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释义

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义：

释义项目 释义

公司、本公司、申请人、四
联智能

指 四联智能技术股份有限公司

股东大会 指 四联智能技术股份有限公司股东大会

董事会 指 四联智能技术股份有限公司董事会

监事会 指 四联智能技术股份有限公司监事会

高级管理人员 指
公司总经理、副总经理、财务负责人、董事会
秘书

公司章程 指 四联智能技术股份有限公司章程

三会议事规则 指
股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、
《监事会议事规则》

全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司

全国股转系统 指 全国中小企业股份转让系统

可转债、可转换债券 指 可转换公司债券

《业务细则》 指
《全国中小企业股份转让系统可转换公司债
券定向发行与转让业务细则》

《定向发行说明书》 指
《四联智能技术股份有限公司可转换公司债
券定向发行说明书》

报告期 指 2021年度和 2022年度

主办券商、开源证券 指 开源证券股份有限公司

会计师事务所 指 希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）

律师事务所 指 上海市锦天城（西安）律师事务所

元、万元 指 人民币元、人民币万元



一、本次发行的基本情况

（一）基本情况

公司名称 四联智能技术股份有限公司

证券简称 四联智能

证券代码 430758

主办券商 开源证券

发行前总股本（股） 66,000,000

可转债期限 2年

可转债面值（元） 100

发行价格（元/张） 100

实际发行数量（张） 102,000

票面利率/票面利率确定方式
票面利率 5%，根据国家政策、市场状况和公

司具体情况与主办券商协商确定

还本付息的期限和方式

本次发行的可转换公司债券采用每年付息一

次的付息方式，到期归还本金并支付最后一

年利息。计息起始日为本次可转换公司债券

发行首日（认购缴款首日）

转股期
发行结束之日起满六个月后的第一个交易日

起至可转换公司债券到期日止

转股价格 2.88元/股

募集资金（元） 10,200,000

募集现金（元） 10,200,000

发行后股东人数是否超 200人 否

是否存在非现金资产认购 否

是否存在回售条款 是

是否存在赎回条款 是



是否存在特殊投资条款 否

（二）现有股东优先认购的情况

因非关联董事不足三人，《关于现有股东不作优先认购安排的议案》直接提

交股东大会审议，2023年 3月 21日，公司 2023年第一次临时股东大会审议通

过了《关于现有股东不作优先认购安排的议案》，明确本次定向发行可转债对公

司现有股东不做优先认购安排，现有股东不享有优先认购权。

本次发行公司不安排优先认购。

（三）发行对象及认购情况

本次发行对象共计4名自然人，其中3名为公司在册股东、1名为新增投资者，

均为符合要求的投资者。具体认购情况如下：

序

号

发行对

象名称
发行对象类型

认购数

量（含）

（张）

发行

价格

（元

/张）

认购金额

（含）（元）

认购

方式

1 邬蜀豫
在册
股东

自然人
投资者

控股股东、
实际控制
人及其一
致行动人

50,000 100 5,000,000.00 现金

2 张秦
在册
股东

自然人
投资者

董事、监
事、高级管
理人员

30,000 100 3,000,000.00 现金

3 皎小泳
新增
投资
者

自然人
投资者

其他自然
人投资者

20,000 100 2,000,000.00 现金

4 段维宁
在册
股东

自然人
投资者

董事、监
事、高级管
理人员

2,000 100 200,000.00 现金

合

计
- - - - 10,200,000.00 -

本次定向发行可转债认购对象的基本情况：



1、邬蜀豫

邬蜀豫，在册股东，自然人投资者，女，1963年 6月出生，中国国籍，无

境外永久居留权，为公司控股股东、实际控制人，现任公司总经理。1985年 7

月至 1995年 8月在西安仪表厂工作；1995年 8月至 2001年 6月任西安四联亨

利工程系统有限公司副总经理；2001年 7月至今历任四联智能总经理助理、董

事、董事长、总经理职务。

邬蜀豫为公司在册自然人股东，现任公司总经理，本次发行前持有公司股份

8,285,799股，占比 12.55%。邬蜀豫与公司董事长张琪先生系夫妻关系，两人为

公司控股股东、实际控制人。同时，张琪之弟张扬也为公司股东，截至 2023年

2月 10日，持股 1.4364%。除此之外，邬蜀豫与挂牌公司、董事、监事、高级管

理人员、其他股东之间无关联关系。

2、张秦

张秦，在册股东，自然人投资者，女，1964年 2月出生，中国国籍，无境

外永久居留权，现任公司董事。1982年 3月至 1992年 12月在西安市朱雀商业

大厦工作；1993年 1月至 2005年 10月任河南沁阳黄河玻璃钢有限公司西安办

事处主任；2008年 6月至今任四联智能技术股份有限公司董事。

张秦为公司在册自然人股东、现任公司董事，本次发行前持有公司股份

5,196,000股，占比 7.87%。张秦与公司股东郑宏先生系夫妻关系。除此之外，张

秦与挂牌公司、董事、监事、高级管理人员、其他股东之间无关联关系。

3、皎小泳

皎小泳，新增自然人投资者，女，1968年 2月出生，中国国籍，无境外永

久居留权，目前已退休。1988年 12月至 2001年 10月在工商银行北大街支行担

任会计工作；2001年 11月至 2004年 11月在大鹏证券财务部工作；2004年 11

月至 2018年 2月在长江证券财务部工作；2018年起退休。

皎小泳为新增投资者，除此之外，皎小泳与挂牌公司、董事、监事、高级管

理人员、其他股东之间无关联关系。

4、段维宁

段维宁，在册股东，自然人投资者，男，1963年 5月出生，中国国籍，无

境外永久居留权，现任公司董事。1985年 8月至 1989年 7月在上海机床厂任工



程师；1989年 8月至 1992年 12月在西安石油勘探仪器总厂任工程师；1993年

1月至 1995年 4月在深圳万和制药有限公司任工程师；1995年 5月至 2001年 5

月在西安四联亨利工程系统有限公司任技术主管；2001年 6月至今历任四联智

能副总工程师、销售经理、董事职务。

段维宁为公司在册自然人股东，任公司董事，本次发行前持有公司股份

3,015,000股，占比 4.57%。除此之外，段维宁与挂牌公司、董事、监事、高级管

理人员、其他股东之间无关联关系。

本次发行对象邬蜀豫、张秦、段维宁由于均是公司在册股东，且为公司董事

或高管，因此三人存在关联关系。皎小泳为外部投资者，且未在公司担任任何职

务，因此与上述三人不存在关联关系。另外，本次发行对象相互之间不存在一致

行动关系或其他利益安排。

发行对象本次认购资金来源为自有或合法的自筹资金，不存在以协议、委托、

信托或任何其他方式为他人代持或受托代持的情形，也不存在任何已有或潜在的

权属争议或纠纷。本次定向发行可转债发行对象认购资金的来源合法合规。

（四）转股情况

1、转股价格及其确定方式

公司可转换公司债券转股价格为 2.88元/股，定价方式如下：

（1）公司每股净资产

根据公司经审计的 2021年和 2022年度的财务报告，本次可转换公司债券初

始转股价为 2.88元/股，不低于每股净资产。

（2）股票二级市场交易价格

公司采用集合竞价交易方式，公司自挂牌以来，二级市场交易整体成交量较

小，公司流通股活跃性较差，交易价格不具有参考性。

（3）前次发行价格

公司自挂牌后未进行过股票发行，没有可供参考的前次发行价格。

（4）权益分派情况

报告期内，公司未进行权益分派。

（5）同行业公司估值情况



公司主营业务为向客户提供绿色能源供热系统、智慧运维、机电总承包等服

务，公司主营所处行业为 I信息传输、软件和信息技术服务业-I65软件和信息技

术服务业-I652信息系统集成服务-I6520信息系统集成服务。

根据Wind资讯金融终端数据统计，与公司同细分行业且采取集合竞价交易

的可比基础层挂牌公司最新成交价、每股净资产、市净率，具体如下：

证券代
码

证券简称
总股本
（万股）

2022年 6
月 30日
营收

/2022年
度营收
（万元）

2022年 6
月 30日
净利润
/2022年
度净利
润（万
元）

本次定
向发行
可转债
董事会
决议召
开日前
最近一
次收盘
价（元）

2022
年 6
月 30
日每
股净
资产
/2022
年 12
月 31
日每
股净
资产
（元/
股）

市净
率
（倍
）

430610 瀚远科技 2,795.00 6,240.52 51.78 1.40 1.39 1.01
831608 易航科技 21,489.47 18,967.25 6,779.45 2.14 6.09 0.35
839507 天筑科技 6,500.00 10,642.29 737.22 6.97 2.34 2.98
834741 三棱股份 6,000.00 19,785.92 13.42 7.89 1.76 4.48

截至本次定向发行可转债申报日，除天筑科技于 2023年 4月 6日在全国中

小企业股份转让系统披露《2022年年度报告》外，上述其他同行业可比公司尚

未披露 2022年年度报告，故除天筑科技用 2022年度数据外，其他公司按照 2022

年 6月 30日每股净资产计算，上述同行业可比公司平均市净率为 2.21倍。四联

智能截至 2022年 12月 31日归属于挂牌公司股东的净资产为 130,793,489.69元，

每股净资产为 1.98元。本次定向发行可转债转股价格为 2.88元/股，按此转股价

格计算，市净率为 1.45倍，与上述同行业可比公司平均市净率差异较小。

本次转股价格综合考虑了宏观经济环境、公司所处行业、公司成长性、每股

净资产等多种因素，公司考虑到未来几年内的发展情况，将本次转股价格确定为

2.88元/股，具有一定的合理性，不存在损害公司及公司股东利益的情形。

2、转股价格的调整原则及方式

在本次定向发行可转债之后，当公司发生派送股票股利、转增股本、增发新



股或配股、派送现金股利等情况（不包括因本次发行的可转换公司债券转股而增

加的股本）使公司股份发生变化时，将按下述公式进行可转债转股价格的调整（保

留小数点后两位，最后一位四舍五入）：

派送股票股利或转增股本：P1=P0/（1+n）；

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）/（1+k）；

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）/（1+n+k）；

派送现金股利：P1=P0-D；

上述三项同时进行：P1＝（P0-D+A×k）/（1+n+k）；

其中：P0为调整前转股价，n为送股或转增股本率，k为增发新股或配股率，

A为增发新股价或配股价，D为每股派送现金股利，P1为调整后转股价。

3、转股期

发行结束之日起满六个月后的第一个交易日起至可转换公司债券到期日止。

二、本次发行募集资金情况

（一）本次发行实际募集金额情况

根据希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）于 2023年 5月 16日出具的验资

报告【希会验字(2023)0011号】，截至 2023年 5月 12日，公司已收到认购方邬

蜀豫、张秦、皎小泳、段维宁本次可转换公司债券资金共计人民币 10,200,000.00

元，本次定向发行可转债认购方已足额缴齐认购资金。

（二）实际募集资金的投入安排

募集资金投入安排如下：

募集资金用途 拟投入金额（元）

补充流动资金 10,200,000.00

偿还银行贷款/借款 0.00

项目建设 0.00

购买资产 0.00

其他用途 0.00



合计 10,200,000.00

1、募集资金用于补充流动资金

本次发行募集资金中有10,200,000.00元拟用于补充流动资金。

序号 预计明细用途 拟投入金额（元）

1 支付供应商材料、设备款项 6,000,000.00

2 支付职工工资和劳务工资 4,200,000.00

合计 - 10,200,000.00

本次募集资金的使用主体为挂牌公司，使用用途为补充流动资金，不涉及用

于持有交易性金融资产、其他权益工具投资、其他债权投资或借予他人、委托理

财等财务性投资，不涉及直接或间接投资于以买卖有价证券为主营业务的公司，

不涉及用于股票及其他衍生品种、可转换公司债券等的交易，具体使用时将不涉

及通过质押、委托贷款或其他方式变相改变募集资金用途。本次募集资金的使用

主体及使用形式符合国家产业政策和全国股转系统定位。

2、本次发行募集资金的必要性、合理性。

本次发行募集资金拟全部用于补充流动资金。预计明细用途为支付供应商材

料、设备款项和支付职工工资和劳务工资，公司将根据日常经营及业务开展的实

际情况，灵活调整募集资金在补充流动资金用途上的具体分配金额。随着业务规

模的扩大，公司人工成本、材料采购、设备投资等支出规模大幅增加，公司流动

性资金的需求增大，对外短期借款的规模扩大，导致长短期偿债能力均有所下降，

通过本次募集资金到位有助于缓解公司发展带来的资金压力，满足公司战略发展

的需求，从而推动公司业务发展、增加市场竞争力、优化公司财务结构、提高公

司盈利能力和抗风险能力，保障公司经营的持续健康发展。因此，本次发行可转

债募集资金符合公司运营的合理需求，具有必要性、合理性，符合公司与全体股

东的利益。

（三）实际募集资金未达到预计募集金额时的投入安排

本次实际募集资金总额与可转债定向发行说明书披露的预计募集资金总额

一致，不存在本次发行实际募集资金总额未达到预计募集资金总额的情况。



三、限售安排及自愿锁定承诺

本次定向发行可转债无限售安排。

四、特殊投资条款内容

本次定向发行可转债不涉及特殊投资条款。

五、募集资金三方监管协议的签订情况

2023年 5月 16日，公司与交通银行西安高新区科技支行、开源证券股份有

限公司签订了募集资金专户三方监管协议，账户情况如下：

账号：611301134013002392536

开户行：交通银行西安高新区科技支行

六、募集资金用于置换前期自有资金投入的，应当说明前期自有

资金投入的具体使用情况等相关信息

本次募集资金将用于补充流动资金，不涉及置换前期自有资金投入的情况。

七、本次发行涉及的国资、外资等相关主管机关核准、登记、备

案程序

1、公司需要履行的主管部门的审批、核准或备案程序

本次定向发行公司不涉及国资、外资等相关主管部门的审批、核准或备案。

2、发行对象需要履行的主管部门的审批、核准或备案程序

本次定向发行对象不涉及需履行国资、外资等主管部门审批、核准或备案等

程序。

八、本次定向发行可转债对申请人的影响

1、本次定向发行前后可转债数量的变化

本次为公司首次发行可转换公司债券，发行规模为 102,000张。



2、本次定向发行可转债后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况、

负债结构的变化

本次可转债发行后，改善了公司的负债结构，获得了一定的中长期资金，公

司货币资金因募集资金而增加，现金流量增加，公司总资产规模有所提升，可以

增强公司资金实力、扩大业务规模，提升公司的盈利能力。截至 2022年 12月

31日，公司资产负债率为 65.16%，本次发行 1,020.00万可转换债券后，公司资

产负债率为 66.09%。

3、本次定向发行可转债部分或全部转股后对公司控制权结构的影响

若本次发行可转债全部转股后，按每股 2.88元的价格进行转股，公司第一

大股东、实际控制人持股变动情况如下：

类型 名称
可转债持股前 本次可转

债全部转
股（预计）

可转债转股后（预计）

持股数量
（股）

持股比
例

持股数量
（股）

持股比例

实际控
制人

邬蜀豫、
张琪

25,444,799 38.55% 1,736,111 27,180,910 39.09%

第一大
股东

张琪 17,159,000 26.00% 0 17,159,000 24.67%

若本次发行可转债全部转股后，公司的实际控制人仍为张琪、邬蜀豫，本次

发行不会导致公司控制权发生改变，本次发行不构成挂牌公司收购。

4、本次定向发行可转债对公司业务结构的影响

通过本次发行，不会对公司业务结构产生影响，将增强公司资金实力、扩大

业务规模，提升公司的盈利能力和抗风险能力，促进公司快速、持续、稳健发展，

对公司经营管理产生积极影响。

九、其他说明

无。





十一、备查文件

（一）公司关于本次发行的董事会决议

（二）公司关于本次发行的监事会决议

（三）公司关于本次发行的股东大会决议

（四）定向发行说明书

（五）主办券商关于本次发行的推荐工作报告

（六）本次发行的法律意见书

（七）定向发行认购公告

（八）定向发行认购结果公告

（九）本次可转换公司债券发行的验资报告

（十）募集资金专户三方监管协议
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