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B REAGIUIR S5 2 Z8K T — AR =7 N T H 5 & ml R R 75 22, 598 A
B FANERIATAT VR, IR S0 H R ATAT PR AR A R B KA. 4\ 2023
F 47228 HRE T RTARSEREREMHEMH AT, ZFREAFHEH
o WHES . MOTESHE SO RER T REER, ATk 5 DS RIH e E
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2025 4F 12 A 31 H, A a)k 4 IR J5 1 52 Bl 18] 2k 282 52 e By 1R S 4500 H

2« A FEITESIIUE LA KR AT AT Y iRk S DR RS T ST S
NI REAETLE RS, o 2 W] 0BG X A R By IR B IOT H R R 38 B A i e
OUH AT SEid B+ N LRI T QIFNe EIRSIH . B RY
FRIH BT N LR BEAITHUIR S 2= 22— AR B B2y L A R 300 H ) e ek
S35 0. 67% 0. 00%A 1. 04%, AT 2023 4 4 A 28 HAE TR T AR SHER
SRBHHEAM A, ZFEREAFEFES, WFS, BOrEFHCET IR
RTFEEZEN. BREAZERNHAL, ARAFERESET SRR,
EARF T AL ATV BORE R RN S BRI H R AEE R, AFPE %R
R E JEATAH O o AR PP I BN R AT A5 R4 R 55

3y BRETHR G IR R W F IS, 2~ F HE AT RAT Bty iR 555 58 ik
I ROFRAT AT AR ir SRR e IREF TS (EhAm ER 512 2
F—— bl A m SRR & E A AR E ZOR) (RIIREZRAS S P BT A B
FMEREIIEE 2 55— B AR MVEIEE) KT HER e, SERE
A SR B B AR S HE

0

Il

B, REPR, FRARREIKEREN 7. 45 270, FERBEERREA
RAR (LTI “EBERMBAT” ). Comercial GL Group S.A. (BATFiFR “GL
AT )VFERFRATAR, FHHREEREES 2. 87 127t. ERAF:

(1) ZEaREARRRERTFARLES IR, HELELSES. TR
R WHRSRI. AFITH, Rk ETARBRERHESTFARRER
BREBME: WR, WHEE.

(2) FhFE VLA B A PREN R . AR B BAERRRK
R, XRSH(EFEERRTHIM. AR, RAK, FEE. 73
RE) FLERKE RGBS, REFESHERAFLREEBRRTILRBES,
XA & ERREREIARRS Y, WHRTHFEERER. ZRHNE
FREEHME, AYREREELSTREASTHE, 48, iR EREETHEL
BRG . W RE=Tr AT LRSS, BT RIERE

(3) WEFEH I, AR EIFRREHFHEL.
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G-

(—) GEREMNEREENTARNLSITR. FELELWSHES. Tl
KRS MR eRO . EFITE, ATk ETATRRFRASE T AR EE
RERERE: e, WHERE.

B 2022 AR, 2w KT R SORAE T SRS DL R »

EREHAL: I8

s i o, s 2020 I | 2021 4EE | 2022 4E 2022 4k
Bl A5 % HLAL A R P WAt 450 NN NI e ~
Mg | AESESY | JR{ESRT | RESHT | IR
GL A7 7,472.00 946. 36
B AR K R
432. 83 432. 83

{5/
B2 BRI A F 64, 990. 07 25,215.93 | 28, 729. 63 11, 044. 51
EWELL HONGKONG LIMITED 791.13 | 304.58 486. 55

& it 73,686.03 |  304.58 | 25,702.48 | 28,729.63 12, 423. 70

A AN, A AR KA B AFEEE E R A F L GL A F] L U R R
FHE R A TR AR (LU R AR IR A7) ARG A I T R A R AR, Ho
2022 4 5 AR CREBIMHERE BT BHIA R A 7RO FhEAE, OBk s
By R R ) T F0 I 7o 25 AR R

1. BEHERR A 5 A1 EWELL HONGKONG LIMITED

(1) M5 FF e K 22 gl 5515

PE AL AW A EWELL  HONGKONG  LIMITED (BA R AR & s e A W]) 34 )& T

Bl AT, EEP OIS B AT

P2 BB 22 ] 2020 AR FESEEL A BN S UON 76, 578. 23 TG, &R 12, 688. 61
Ji76, 2021 SEFESHl FE LSRN 38, 186. 10 J5 7T, F16 28, 173. 54 J5 7T, 2022
FERESEILEENML S UON 39, 261. 34 Ji76, T 43, 588.35 Fign. BEERHE AT
2021 FEFFHRAE NG T, FERZENET L ME TER, A RE
)\ TUH BAHE N A 5 H 36 W 5 A, WWNFI BRI KR TR, EAIae A

N

FFHEE H N T 2020 4F S HUENVIZN 1, 650. 33 JIo6, T3 214. 03 Ji 70,
2021 SEFESZHUENVIRON 2,941, 35 JiJG, T4 729. 02 570, 2022 FREESzElE
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W 1,972, 77 J3 76, 51 1, 779. 73 Jiot. HAEEE AR 2020 FEIF 46 H L5460,
ARG S HUREI N, £ RA IR A AT R D, N TR = BT
Y

2) AR RS g sed KIRAT L BT 2w

2018 T A TG, ARG HIS RGUT IR 1A — AR BB % 0297 &R 4t (HIS)
THE, MR I = F Bt 1 e S Ao e 28 R T3 T — R PR Bt o 2020 4FEFF4E, BRITEX
BRI IR R R, KA B HEE R 1 & 12 8 BE B HRP A1 E & R AW .
FELF 1 L KSR R 7 (5 JE. TELIBG FLER g 3 U P 8 8 I e s v e P A2 {1
BERAT T RN T, R EEHERN AT BER I T . 2021 4R, H SRR Ip AT R THE
BJ) o3 37 B e JoRR R R AT LA, S RS B A R B A IR 5 (1 SCHE R H T ARG
R,

= SUBUR AT AT B AR B — B LSRR BT B A i KR W K30 77
— U7, BRSO T BT A IR T (5 BRIk, —J7m, BT
PR S AN G R B OB VA IS S . BRIT IR T 2 nUFE 5 3R )
e, —J5THAARIL T BT SOE A S AR R ST AR RS A RBUR IR, ik
LT s ot i R B R R I R R B oR o T AL DA B P T 2, T e XA A TR
PR S5 BAL I R GBI L HAR, IEAEAN NP BR s ik BT AR R 451k R 1%
R 2R

HRAE T HE A B 2023-2027 4 BRECF BT P A B Rk R W 4, A =
FPATIY IT SCHIAE 2021 83 494. 0 ZC AR, Tilvh 31 2027 A4 231k 31 1043
12755 2021 FERITHAFARRTT R EARTI AR 160. 4 1470, b E—FHK
14. 5%, k3] 2027 MR IE R 335 1478, ATIR R TTUHALT .

H AR B BT b e o0 T A48 17 R (300253) A= AHE (300550) « 1
A EHE (300451) « FZilRHE (603990) , B EEYT = M F M FiRE, TP

= R o Al N ik e A F] AT BT ARl 2 SR BN T

GRAL: JIT0

ATl - 2021 4R 2022 4R WENZEZ | R
AR | g | R ENTON YR ead Zilaail
L@ | 275 020.21 | 35,373.43 | 309, 286. 47 1, 455. 42 12.46% | -95. 89%
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AR | 46,419.97 | 3,428.91 |  36,033.03 | -8,419.73 |  -22.38% | —345. 55%

(N2 V25 189,897.70 | 41,414.94 | 152,713.87 4,127.69 —-19.58% | —90. 03%

ZMEHE | 35,384.65 | 4,350.47 | 30, 550. 73 3,548.91 |  ~13.66% | -18.42%

B B, FAT BT A RNE 2 EA BN A A FREER g, HMA
NEVFEE F, B BB 2w AN i e B | 15 SRR FE S8 R AT BT A A
(3) ITHIE

2021 4FS, BB ATHIEITH 66,099, 45 Jit, 2022 EJE, BEERHY
N EETHEIT B 50, 369. 90 J37G, MR 2021 fEJEA 2022 FFEEIT HORE, EERHL
AENLGTEFT R .

2021 IR U A RG] FONMETD 3,422, 14 Jio0, 2022 R H R
BAFDHIGIT A OHET 9, 246. 17 J3J0, HHEE AT 2022 FEEHHGIT R FH AR
74T Chinese Medicine Hosipital (T H, 1% H W4 1E 2023 4F 1 J5 f 45
BN, B A AT K E 2ok A T RANIH , RRE G RA —E
(RIANS 52 1

gi EPNA, BEERHELA R 2021 LM 2022 EE CRAERAEL R, A H
CLUT PR P2 DR B M %, B R IR B F 125 C7E 2020 4RJE RN 2021 4R J TP i 253
fEH iR .

2. HI A E M GL A ]

(1) MBI KA E 15 b

TR FRT GL 2 7 B A GEV 55, 7= EEN B AR 25

HEIAF] 2020 R SZHUENIN 1, 512. 83 Jiot, F1 286.79 Jijt, 2021
EESEIENMVIRN 1,860.29 Jigt, T4 29.19 Jigo, 2022 FESLILENIIA
2,932.04 J75, A 30.40 J37C,

GL AT 2020 £EFESEHUENVIRON 4, 543. 73 Ji G, £ 297. 20 J57C, 2021 4E
FESEIUENIN 4, 983.27 Jigt, #A| 156.26 Jign, 2022 FRESEIUENRII
5,086.50 /j7u, A 237.44 JiTC.

AR A F A GL ARG E WS I, FERME RREUE
ik, EIRA R GL AR WA B A AR K.

2) APk EEH . T TEg RIRATIL BT A RSB

A R B AT 2 2 R e B FE R PRI AT b 2 — , BB A B SR i 5

H

II
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MG, S E B B, BEE TR E R IR R, BT L%
B IEFEPRIEY R, R ARG T I 2R SR U — o BB P AR 1A
J&, PIBRME A B INE K, WG /N IREE OB E AR MR R, YN
AKEINATRE . AR, FHME) BTl BEIT SR UK, [F 5 R AR [
SRR TT AR & 2 TH SRR R B AR 1) e R Ak I A7 Ml ok B 22 i
Yo Ak, MR EAR R84TSR B TE 2 10 B e A R o

RFID HARRMBNIEAZE IR OBARZ —, GE AR T 551 11
PR G, SO, 8RR, 15 B L5 ThRe, RV L B b k35 &
BHIER . 2022 24 BREFFEIFREI, REID AT LA T B B 75 F b

A R AN GL A [T 7 I B A (002161), ZEEE AT 2021 4FEEENIL
ANA 49, 224. 74 Jiot, T 6,832. 74 Jit, 2022 FEREEMLILN 48, 085. 90 i
TG, TR 3, 119.76 Jign, mEAENWRARKEV R, HEEWSHE L
IF, MR EE, WA TIR GL A &R E 3k AT i A

(3) iTHIEN

H AT A 7 A GL A R T i3 5 S+ BRI, 4 F 2 h9E Bl AF].
2021 4ESE, HINATHIT R 2,207. 74 Ji70, 2022 4EFE, EBINA FHHIT
4,241.51 JiTG. 2021 4EFE, GL /A IHTIIT 8L 4, 983. 27 J37C, 2022 4EJF GL A+
FriT # 5, 086. 50 JI7G. 2021 SEFEAN 2022 4RI A F A GL A W LB L5y
AT K.

28 LRk, diEBIRARIR GL AR BT EEL KA REE W, AH
A T A R B T ) M GL /A ) P 25 B2 DRl A v 45

(2) #hFERAMAREERPREN RS R, BHRARER BENR
KRR, RS (BFAARRT I WABKE, BHAE, FEE, i
PRE) FIEBRE LSBT, RERFEMHRAFAERELERR TR RES,
XF AT A K E R RAE N RS H, R B EEERER. ZRHE
RN, XARERERSTHERSHIE, 8, WHRERERLTHER
BRI W RBE=J7TFAEP H BIPMEIRE, BN R BRSSP R G

1. WO e B AR A ) T I T 25

(1) BN E

3
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WyE (R THENEE 8 5——8 ™ E) M+ /5 “HILREY I
PO AT RE AR AR SRAEL IR, Al 2 DB TRU5E ™ S B i v T Wi el A A HE LA
S BRI 7 P P WA B 4 AR AT A U (K, I 24 DAIZ 557 S 1) 55 7 2 g BE il ff o %
PRI Rl A BRI, B2 DA AL AR Y A B RN e 7 A
T H A = B B H IS RN RS . [T, 7EIAE B2y, B4 A
NV B R AR PR 2B TR 1 77 20 (WAL IR AR P22 L b 55 o S0 A2 4 JIE i [X B
5 DXHAE) RN 72 1 e 8 P B A B Iy e s U5

H T 2 B R A R WSOB I ¥ 328 L S5 A A AR rT 4R o 2 i B
AR, Z o\ AR ) FE B A A T A w ) FAR B B A, R, A ]
HE 4, K WSO mi 5 B B 2 7] 328k S AR DR I 2278 1 B 7 I i ke
TP, 2022 LRI ERE LA T .

GHEAL: JIT0

I H 24 F% ol
e 94, 629. 44
ki sh B 39, 265. 23
e sl i 31,923.70
Ine VPAL G R R 3 154 1, 593. 52
P& K TR B 39, 774. 14
5 A G B ALK THIME 143, 338. 63

(2) BRI e A

A EHEE T AR P PN SR ] (WD) A PR A RN 2022 4K ERME AR
T B R G 0 7 2H T ] AT A T kA, A RIFE A AR Z A MRS 5 T BT
PV AR B (D) A IR A =) AR PP ) GITECPPR T (2023) 25 171 5)
PRI AR Tk 2 o A 5 25 00X 32 5 DA T 2 T 40 D s 25 Dl A SR P 1 770
TRFF—2

BT RS2 MR, R KA AL 5y BOYu 4 B A BB, Al 5t 4
T ARSI E NP . AR AR T

R,
Z (1+ r) r(1+ r)"
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~AH:

P: BRI 4 i B Y LA 5

Ri: 2B 1 SETRTHBE ™ AR i s
Rn: FRIYFE B P B8 7 AR SR I 57
Ir: Tﬁfﬁ'@

n: FEGE T

PR IR I FE AR h «

AL TG %
2022 4FJE .
W H (B 2023 4EJF 2024 4EJRE 2025 4 2026 4R 2027 FF K £
SEPR

FEEWFIN 39, 261.34 | 56,597. 83 82,779.12 | 105, 815.46 | 109, 557. 56 110, 343.40 | 110, 343. 40
WK 2R 44. 16 46. 26 27.83 3.54 0.72
HAIE 2% 27,713.34 | 27,367.83 29, 335. 05 31,339.64 | 32,032.19 32, 279. 27 32, 279. 27
HHIE] 2% FH 2 70. 59 48.35 35. 44 29. 62 29. 24 29. 25 29. 25
AR -43,446.59 | -7,172. 16 6, 431. 63 18,298.76 | 20, 461. 12 21, 726. 37 21, 726. 37
i 2= -110. 66 -12.67 7.77 17.29 18. 68 19. 69 19. 69
Bref A E

. -8,408.46 | —20, 431. 41 -7,161.42 | 18,928.37 23, 859. 77 21, 726. 37
P4
PrI=E 11.37
IUE G 114, 609. 00
o= 2H K HNME 143, 338. 63
P ] &, TiHRIEE 28, 729. 63 F5 TG

(3) VBRI % B AR i
) P A I 2 BB A g o Sk BURBE R B

JRRA DT R HA RETE S BORE MRS RS e, B B X UAT
A RIE R L BOR . [ X B MBI AT B R, Bl 2 SR A
Fasg, PrabiXBGa . ot At A BB KA, A ORRIRIR IR B
FEME BB . BURVEAEUS 3% S5 AN R A B R BOR S8 43 5T i B S IR
L, A2 HHILRZ MR R A B S B B U s S A A SR FE A BB AT
F ORI SE . HEA

(4) KESH (WRHEART I B SR AR il
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L) IR IR A BRI R BT AH R A A LR & B L AT IR Fe s

FE WS SIGI T T : B ERHL A A 2020 4. 2021 4FEEFT 2022 4F
JE BN SN i 76, 578. 23 Ji T 38, 186. 10 J3 7T+ 39, 261. 34 Ji7t, 2021
T REFF AR R R A RN KR TR, £ R 2 WA B AR SR s i it TR A
UEH N GIAEE) . I0E ARG N K I S 5 S, A 2022 FER, AW
RIGU TR T H &80 4 146, 2023 EREE T H MAWHERE, 460A 7R
TUH LSRR AR WU, A7 Tt 2023 425 S ONTR 2022 4 B2
A — B FERE kI o« B T2 7] IEAE X 42 8 PR PRVL X 3R AR 45 S AL T5T H IR HiT3A A,
TR g 2 T AGH L 55 G K o ARFEFTRE LA FEBE 2023-2027 4 3REFERIT
PG R I A, T EEETATI IT SCHAE 2021 2353 494. 0 (0 u AR,
it #) 2027 4E2IEF] 1043 1270 2021 SE BT AR TT R I SR T 37 R
N 160. 44470, to E— K 14. 5%, Tit2] 2027 SE T B X 2 335 12T,
N G5 AT Y Y K 3 0 E PR VL DX A el {5 BT B I X 2024 AE-2027 4RI
NIEOUHEAT T 10, FFE ATk AN A R SEBR 2 B L.

a2 R T B AR A T 2020 4E . 2021 4R 2022 4F 1 1 5] 2%

FHZR 735024 33.29% 73.82%. 70.59%, 2021 4 FEAN 2022 45 FF 48 7 3] 9% F 2R 2
Bom, FERATE 2021 FEA 2022 FEEENINBARAT . 2022 FEEA RN
BT SRR, 2022 4F A 2 P 2021 4EREA BT R B, 2023 4R A w4k
InsE SR R, AR FE 2023 AR P A S 2022 AEREEEARET, 2024-2027
R LSS U, ST 3% F A7 P n

MIEZRT T EERHLA R 2020 FFEE, 2021 R 2022 G AE I35
N 1T, 79%. —84. 30%. —110. 66%, 2021 FFEEAT 2022 4 FEFE FEK, FE R 2021
FERERN 2022 R REENVINFI BRI IR, Wi AR, SECRILT
K540 2023-2027 SEFEREAE ENONRIRE N, 25 B AL 1B kb 3 5
AR, Bl WO NI 2 2 AT o

PrOLETTIH: 455 (REMNDEHIELS—EEE 1 59) (B 548
518 12 5——UREIEVEAS ML E BT IR I D) BIAOGEESR, AR ER
F 5 117 3% A 5 7 AR~ 32 B0 & 2 i o U R 25 L A T4
BT P WAL 7 A Dy T 7 ST AT 2, s T 7 ) SR A T 2 T KU A R
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AR N B O R iFind BHEEERAE] B R LSk
S A0 38 5 77+ R0 7 RSB (A I e A1 %8 DAL 3R P R it A o s o XU AR 5
FE_ER AR R SR B RIBUS ST ILR . ISR SIS R SR e B at, Gl
AR R SR T, BUE BTl MITILE R SRR BLEmITIlas R —2, R
Ya R HT B eI A 3T I 2 AR SR 6 L R B i3 B -

n R; Rhvi  on Ra; n+1

i=1(1+r)i  r(+r)n  Hi=l (1+ra)i+ra(1+ra)n

Ra

AR

Rai: AKEE 1 FMFUHIE (IBUS HHRERE) ;

Ran: Was BRI TAU & (ARG B ISR ED

Ta: BUEPTILE,

n: ASKFI W 25 4]

MG, EERHA BRI 11, 37%.

(5) XF A ] S EIAR B BAE MR s S8, R AP E B K% 57
Z W R S G B, AR B EE R TR T S, A R R R A v
HIHRES T

2021 4FR, AR 7 APECE AL R BT (L) A PR 2 w0 B2 AR A A
T &5 BT iss B B 7 A TS el < kAT M B . A W] 225 | AR BB PRl AR T (L)
AR 2w H R (PP R ) (B Rk 7= (2022) 55 200 5) BRI SR 45 2R
2021 4F R 2 A M AR R R S HUn -

BAL: JIJG %
HiH 2027 4E ¥
2022 4EFE | 2023 4EFE | 2024 4ERE | 2025 4EFE 2026 HEE | & LLJE 4E
B
86,281.7 | 99, 224.0 114, 603. 7
FEMSIWN | 75,027, 64 109, 146. 46 | 114, 603. 79
8 6 9
KR 96. 48 15. 00 15. 00 10. 00 5. 00
25,943.3 | 27, 355.6
A 6] 2% F 24, 552. 58 28,485.01 | 29,044.67 | 29, 044. 67
2 2
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HAA] 2% FH % 32.72 30. 07 27.57 26. 10 25. 34 25. 34

FEN SN R ITH : BRFERHL A 7] 2019 FE 12, 2020 41 2021 4
JE B SN 5 66, 401. 08 J3 7T+ 76, 578. 23 JI7C. 38, 186. 10 J5 75, 2020
EREEIRNE 2019 AEEIK 15, 33%, 2021 EREEAIRNE 2020 4% T
50. 13%. 2021 FEARFALM GRS, 2 7% EBIA A2 H LLACHOR = i 82
JBE 0y A BR 2~ m) Bl SR BV 25 B EE &, T 2022 SEHNRERE 2 2020 K,
Rl 25 G AT R FARDL « BB AR L 55 BHUR A A RR R =AML R 3, A
AT S 2023 4 A DS SRR KR

2022 FAR B RALMIRS , AW 4G A FREIE LA 2023 F T ek
(T 5 G DL E T 2023 FERERTENION, A A RS TATI R AR DL BTk AR
23RBS B B A AT PR W) el SR (R b 5% R VR B DA S s ) R OR AR R ML AL 5
PRI 2 20242027 AEYNHEAT 7 R0 . AE TN 7 X b, BEAEAERE R ER, H
BT 2R WAL« T H S0 ORI AR 45 IR S Ja s, A RJUON
BRI TSR, BRI, 2022 AR AR WO TR AR 488 55 bR 1% gk AT 7 %, (HA R
AT 2024 4F FE-2027 4F BN KF 5 EAETINY 2023 42 E-2026 4RI
NIKFAZEA K

W) 2R R T . S BB A ] 2019 £EFE . 2020 4R, 2021 4F 5 1 1) 2%
FHZE5 2 30. 95% 33.29%- 73.82%, AR 2 HZEF B, 2021 SERA AL
AR =R B SO0, 6 2022-2026 £E FE 1A L EEAT T RN, 2022 4Rk
NTE GG 2022 E TR LA 2023-2027 SE AR 2% H0E4T 7 EpTHIN, A2
2022 4F [ SERR 8] 2 AR I S2 0, AR T A 409 ) 2 o BOA AR AL,
]2 A 22 5, AT 7 =0 B, J1R] 2% B TR A A AE 3K 72 5o

PrIlATT M 7] 2022 FJAE I3 A BB AT S A0 11, 37%, 2021 4F
PRARLIN IR AR BT I I 12, 70%, 9 YR I 45340 5% P 8 A 8 77 S M B R
SEATILE, PrlZemhE 7 a0— 2 Sl 2 5 2 e b b [ H f il i AT
SRR FEL BT I AT IR B AR IR, 2022 fEA S 2021 FEAEHR T
I P A B — 20 Rtk AR REORE — 3, #dr iR ERa 3.

gi BRIk, A RAMS RS NS OGS I BN T E 8, ARIAR
SO R 225 el AR WO KT 235 5 A ST LR A7 4000 UM Kt R 47 1 5 B R, AS R
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AN EH . S EE, AR R R E TR T )

2. GL A

(1) B~ E Ko

.

HT GL A FMEARARA TR 73 B8 R E SR, A AR %

DAL T A m AR B BE B AL, R, AR BRI ES,

(R E PE BT R At Al e N B4, 2022 SR ERROLAN T -

¥ GL A7

BRI JIT0

I H 44 7% it
ik bigas 2, 997. 66
AR BN 5L 627. 69
I sh i 1, 463. 85
e DAL G A8 0 4 A
e 25 I T 1, 855. 61
5T R B W TR A 4,017.11
(2) GL ~w] p I M S AR T

B T35 %

i H iiijg 2023 R | 2024 4ERE | 2025 (R | 20964 | 2027 EEE | kS
ENITION 5,086.50 | 5,595.15 6,154.67 |  6,647.04 6, 979. 39 7,328. 36 7,328.36
AR 10. 00 10. 00 10. 00 8.00 5.00
18] 2 H 1,726.87 | 1,825.39 1, 909. 70 1, 968. 68 2,015. 00 2, 052. 63 2, 052. 63
18] 9 F = 33.95 32.62 31.03 29. 62 28. 87 28.01 28.01
ZIRERSE 340. 10 383. 68 520. 29 654. 41 737.12 837. 09 837. 09
HjE = 6. 69 6. 86 8.45 9.85 10. 56 11. 42 11. 42
wre A A E Il
& 183. 82 407. 82 569. 93 303. 26 809. 68 947. 33
EEEES 14. 46
WA 4, 352. 72
B R T ANME 4,017. 11
A TR IR o
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(3) IR M O F A

GL 2 F) B SR B AR ¥ 5 = B R 24 ) o 25 D A 0 o e e P S B AR AL — B

(4) RS (BFEATR TN, AR, R, FligR. i
HEEE) B IR S S S BRI e AT ARG A B LR BRI AT\ R e

BN R KR 5T . GL A\ 2021 4EFEAT 2022 AEE MY N2 51K
4,983.27 Ji7t 5, 086.50 Ji7G, WAZERNN. BEE 2023 4F 5 [E AT ik —
BWRE, ARG BT T RGO T 2023-2027 LU, YR
B AR B%-10%, 76w SEFREEE L LA AT R e s

1R 2% B R J7 1T : GL A 7] 2021 4 B A1 2022 45 5 1A 18] 2% FH 2R 43 1A 32. 1%,
33.95%, GL vl A 3% FZ AR R, B4 P 4L 2021 4R FEAN 2022 AR
P4 S T SR AEAT TN, SRR F AR 2022 4R £ 36 b 45 A 55 B 3
KREAT T

MEEITE: GL AR 2021 4EEE 1 2022 4EEFE R 4. 39%. 6. 69%, FEHE A
FEN N BIZ K, AR B AIRE IR, 2023-2027 RS GL AR FEER R
AL

PRI 456 CREMNDEHIES —ERE 15) (B IPh % KR
G158 12 5—— UG A E R B IR BOAHDREESR, AR RN
F 5 117 3 A 5 7~ 35 B AR 0 o 2 e o KR 25 L[ A T4
HUH I UL 7 ZR A Dy T S ST T %, 46 T 7 0 8 i P 3 e 2o I XU M) 2
o AE T RS A RS iFind BEPEE RS B REG ELEE TR
B 2L FES T RE NI SR S o R 8 45 8] 2 ) it 7 A o XU R
ZWE, CL AF|FLHTHTILE Y 14. 46%.

(5) XFELArHr A B FIAR B AN 25, SR A EE R Z R
225 (SR R S A B, AR B R EAE A T IR I A, AR S R A v
#FAHR R A

2021 4 £ P A AR MIHA AR R H B RS A -

L JI76 %
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	一、年审会计师对你公司2022年度财务报告出具了保留意见的审计报告，保留意见主要涉及公司被立案调查、以前年度会计差错更正、部分交易真实性、应收账款计提坏账准备恰当性等。请年审会计师：
	(1) 说明针对保留意见涉及事项实施的审计程序和获取的审计证据情况，并结合审计准则相关要求，说明保留意见涉及事项对公司财务报表的具体影响，如无法估计，请充分说明原因。
	(2) 重点说明相关事项对财务报表的影响是否具有广泛性，出具保留意见的依据是否充分、恰当，是否存在以保留意见代替“否定意见”、“无法表示意见”的情形。
	请你公司补充说明截至目前公司为消除保留意见涉及事项的影响所采取的措施、进展情况、进度安排和预计消除涉及事项影响的时间。
	二、 中信证券股份有限公司《关于思创医惠科技股份有限公司2022年度内部控制评价报告的核查意见》(以下简称“保荐机构核查意见”)显示，保荐机构认为，公司内部控制于2022年12月31日未能在所有重大方面保持有效性。你公司2022年度报告显示，财务报告重大缺陷数量及非财务报告重大缺陷数量均为0个。请你公司说明对内部控制缺陷的认定结论及认定标准是否恰当，与保荐机构核查意见的结论不一致的原因，针对审计报告保留意见涉及事项你公司内部控制制度的建立、执行情况及有效性。请年审会计师、保荐机构、独立董事核实并发...
	回复：
	（一）公司对内部控制缺陷的认定结论及认定标准是否恰当，与保荐机构核查意见的结论不一致的原因
	（1）公司与保荐机构在内控缺陷认定上的异同


	三、 报告期内，你公司营业收入较2021年同比增长15.32%，其中，国外销售占比由39.44%增长至47.24%；国外销售、国内销售毛利率分别为25.60%、7.05%，比上年同期增减分别为2.87%、-8.32%；应收账款与营业收入的比值为67.36%。报告期内销售费用同比变动-26.55%，经营活动净现金流同比下降178.48%。请你公司：
	（1）结合应收账款周转率、信用政策、坏账计提政策、同行业可比上市公司情况，说明应收账款与营业收入比值较高的原因。
	（2）列示近三年你公司主要国外销售客户名称、销售产品类型、销售金额、期末应收账款余额及期后回款情况、是否为终端客户等。
	（3）结合业务模式、国外销售模式及客户开拓情况说明国外销售业收入占比增长的原因，公司与海外客户的合作是否具有稳定性、持续性。
	（4）结合你公司销售产品品类、销售模式、销售政策等说明国内、国外销售毛利率差异较大的原因及合理性；以及本期国内销售毛利率变动较大的原因及合理性。
	（5）结合销售人员变动情况说明销售费用与营业收入变动不匹配的具体原因及合理性。
	（6）结合采购销售模式、结算政策、收入确认方式等，说明报告期内经营活动净现金流下滑的原因及与营业收入变动出现背离的合理性。
	回复：
	公司应收账款（含合同资产）/营业收入为76.12%,按业务划分如下：
	注：财务报表列示中的合同资产是未过质保期的质保金以及合同收款条件中包含评审条款的要求但公司未通过评审的收款等款项，该部分款项公司仍具有一定的履约义务，但性质与应收账款相同。因此在计算应收账款周转情况时同步将合同资产并入应收账款周转以对比可比上市公司同类数据。此回复里的应收账款周转及应收账款与营业收入的比值，均为应收账款含合同资产的对应数据计算。
	从公司业务划分看，商业智能业务应收账款周转率5.09，智慧医疗业务周转率0.55，智慧医疗业务应收账款周转率偏低是公司应收账款与营业收入比值较高的主要原因。公司智慧医疗业务应收账款周转要明显低于商业智能业务，主要是两类业务各自面向不同的客户主体，客户的付款周期及信用政策有明显区分：商业智能业务主要以硬软标签、RFID的研发生产为基础，以物联网应用开放平台为生态体系，提供智慧门店、服装供应链、智慧城市的物联网解决方案，为实现数字化零售、供应链全流程管理、商业体系风险管控等方面提供全面的系统集成服务。...
	综上，公司的应收账款与营业收入比值偏高，主要是公司的智慧医疗业务客户以各级医院、公立医院、政府卫生部门等客户为主，行业回款相对较慢；且公司与评审相关项目数量较多，评审项目受客观因素影响有较多延期现象；公司智慧医疗业务在行业内起步略晚，较多项目处于承建周期、转入收取维保费阶段项目占比低，智慧医疗营业收入下降幅度较大从而导致公司整体应收账款周转率下降，期末应收账款占营业收入比值较高。
	2022年前十境外销售客户近三年销售金额及变动情况说明如下：
	前十境外销售客户期末应收账款余额及期后回款情况如下：
	公司境外销售主要是零售防损及RFID数字化零售产品，其销售模式是通过直接销售给大型代理商或零售安防行业系统集成商来服务终端客户，终端客户主体主要是大型商超、服装及零售行业公司。随着2022年境外的大型商超、服装及零售行业开始复苏，带动零售防损及RFID数字化零售产品需求的大幅增长；同时公司集中优势资源进行重点渠道的拓展和创新项目开发，在境外开发了多个大型智能防损产品的新项目，提升了境外的销售收入。
	公司在境外客户的开拓主要是凭借其多年的零售防损和RFID产品技术和制造优势来与国外的大型客户进行战略合作，重要客户通过签署长期框架合作合同来进行长期的合作。目前在合作的大客户大部分超过5年时间，甚至有10年以上的合作历史，整体境外客户的合作具有稳定性和持续性。
	公司2022年境内、境外销售按产品列示对比如下：
	与2021年销售费用结构相比，2022年销售费用变化较大的项目说明如下：：
	公司2022年经营活动净现金流-10,519.27万元，较2021年经营活动净现金流13,404.13万元下降178.48%，主要是公司2021年收到前期公司为获取融资条件优化而存入的银行承兑汇票保证金2亿元以及在2021年收到股东杭州思创医惠集团经营还款7464万元影响。剔除上述影响后公司2021年经营活动净现金流-14,059.87万元。两年的经营活动净现金流变动与营业收入变动趋势一致。
	四、 年报显示，你公司募集资金承诺项目情况中，物联网智慧医疗溯源管理项目、医疗大数据应用研发中心项目、互联网+人工智能医疗创新运营服务项目、营销体系扩建项目、基于人工智能和微服务云架构新一代智慧医疗应用研发项目实施期限均延长至2025年12月31日。请你公司：
	（1）说明截至目前募投项目的建设进度以及延期项目进展缓慢的主要原因，存在的障碍及后续实施计划，募投项目的可行性是否已经发生重大不利变化。
	（一）说明截至目前募投项目的建设进度以及延期项目进展缓慢的主要原因，存在的障碍及后续实施计划，募投项目的可行性是否已经发生重大不利变化。
	一、截至目前募投项目的建设进度
	二、募投延期项目进展缓慢的主要原因、存在的障碍及后续实施计划
	三、募投项目的可行性是否已经发生重大不利变化

	（二）说明在募投项目立项及以及原可行性分析报告是否审慎，尚未投入使用的募集资金是否存在变更用途的可能。
	一、募投项目立项以及原可行性分析报告是否审慎
	二、尚未投入使用的募集资金是否存在变更用途的可能

	（三）核查并说明募集资金使用是否符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规范运作》的规定。
	（一）募集资金管理和使用制度的制定情况
	（二）募集资金专户存储情况
	（三）募集资金的使用情况
	1、募集资金的用途
	2、使用闲置募集资金进行现金管理的情况
	3、使用闲置募集资金暂时补充流动资金的情况
	4、使用募集资金置换预先投入自筹资金的情况
	5、募集资金使用的变更情况

	（四）募集资金使用的披露情况

	综上，除审计报告保留意见事项的影响外，2022年度，公司非公开发行股份的募集资金使用、公开发行可转换公司债券的募集资金使用符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规范运作》关于募集资金存储、募集资金使用、募集资金管理的相关规定。
	四、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、  报告期末，你公司商誉账面原值为7.45亿元，主要系收购医惠科技有限公司(以下简称“医惠科技公司”)、Comercial GL Group S.A.(以下简称“GL公司”)等五家公司组成，本期计提商誉减值准备2.87亿元。请你公司：
	(1) 结合报告期内形成商誉的子公司业务开展、历年经营业绩趋势、行业发展趋势、市场竞争状况、在手订单、同行业上市公司情况等说明各子公司商誉是否发生减值；如是，说明原因。
	(2) 补充说明相关商誉本期减值测试过程、资产组的认定情况、减值测试关键假设、关键参数(包括但不限于预测期、收入增长率、费用率、利润率、折现率等)的选取依据及合理性、是否符合相关公司实际经营情况及行业发展趋势，对比分析本期及上期商誉减值测试关键参数，说明是否存在重大差异、差异的原因及合理性，本期商誉减值准备计提是否审慎、合理，前期商誉减值准备计提是否充分。如涉及第三方评估机构出具评估报告，请补充披露相关评估报告。
	(3) 请年审会计师、评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	公式中：
	Rai：未来第i年的预期收益（企业税后自由现金流量）；
	Ran：收益期的预期收益（企业税后自由现金流量）；
	,𝑟-𝑎.：税后折现率；
	n：未来预测收益期
	本次商誉减值测试，评估师主要实施以下程序：
	1、复核及了解与商誉相关的资产组组成、关键假设、估值方法的一致性，核实管理层以前年度预测的实现情况和准确性；
	2、通过函证（或审阅会计师函证）、访谈、查验重要的业务合同或会计凭证，对管理层确定的资产组组成及业务的真实性进行必要的核查；
	3、搜集同行业可比公司信息、行业研报等公开资料，结合企业历史经营情况，对管理层批准的财务预算进行核查验证，包括但不限于宏观经济环境、行业发展趋势等外部环境信息、在手合同及订单、商业计划等内部经营信息，评价上述信息与管理层提供的财务预算的一致性，并就财务预算的可行性与管理层沟通调整。
	经核查，评估师认为：
	公司本期与上期商誉减值测试关键参数预测逻辑和方式基本一致，公司本期商誉减值测试时结合本期出现的新情况对预测数据进行了合理调整，本期商誉减值测试审慎、合理，前期商誉减值准备计提充分。
	六、报告期内，你公司计提长期股权投资减值损失1.03亿元、存货跌价损失及合同履约成本减值损失0.21亿元，合同资产减值损失0.20亿元。长期股权投资减值损失主要是对联营企业投资计提的减值。请你公司：
	（1）列示联营企业注册资本、主营业务情况，结合近三年主要财务数据、行业地位、市场行情、长期股权投资减值测试过程与方法及可收回金额的确定方法，说明公司本期对相关公司计提长期股权投资减值准备的原因。
	（2）结合相关减值准备的计提方法和测算过程，说明报告期存货跌价准备和合同履约成本减值准备、合同资产减值准备计提的合理性、准确性。
	回复：
	截止2022年末，公司长期股权投资相关联营企业的财务状况及减值计提主要如下表：
	各联营企业主营业务情况、行业地位及长期股权投资减值测试过程说明如下：
	苏州智康信息科技股份有限公司作为国内领先的移动医疗解决方案提供商，通过互联网、物联网、大数据、AI人工智能、云计算，结合医疗需求、整合医疗资源，开创互联网移动医疗新模式。
	通过互联网医院、掌上医院APP、微信公众号、微信小程序、支付宝生活号等为医疗机构建立在线的多渠道患者接入平台，构建医疗机构专属的互联网品牌服务。与医疗机构门诊、住院、信息、财务、宣传、客服等患者部门协同，打造互联网服务管理平台。
	作为医疗健康服务管理平台的提供商和运营商，系统性地开发面向医院、社区和家庭的健康服务解决方案，通过自主开发的医养护一体化整体解决方案，把健康服务延伸到社区和家庭，为每一位慢病患者带来更为直接和贴心的家庭互联网医疗体验。
	公司目前拥有中国中医科院广安门医院、济南市妇幼保健院、上海交通大学附属新华医院、上海市瑞金医院北院、浙江大学医学院附属儿童医院、浙江省口腔医院、无锡市人民医院、无锡儿童医院、南通大学附属医院、南京市儿童医院、福建省立医院、安微省妇幼保健院、成都三院、九江附属医院、厦门弘爱医院、新里程兖矿总院等客户。为国内领先的移动互联网+健康服务解决方案提供商。公司近三年资产、财务状况如下表：
	杭州伯仲信息科技有限公司是一家集移动互联网产品研发、发行为一体的“互联网+护理”创新型科技公司。2015年11月，公司与《中国护理管理》杂志社在线教育部联合推出产品“在线护理宣教平台”——317护，致力于用信息化手段减轻护士工作量，实现患者全方位宣教及宣教闭环管理。
	“三分治疗 七分护理”秉承着这个理念，“317护”紧跟全国护理事业发展规划需要，更加关注于护士这个群体，希望通过优化护理宣教工作，可以有效减少护士的重复性工作，提高护士向患者及家属宣教的效率，同时让更多的护士能够享受到优秀护理知识资源的共享，不断提升自我的专业技能。
	从公司财务数据可以看出该公司2022年经营亏损较大， 2022年度伯仲信息收入大幅下降主要系1)受客观经济环境影响，公司B端的销售大幅减少；2)2022年受到腾讯对公众号的限制以及广告行情较差，公司用户的点击率和广告收益大幅下降，该项长投可能存在减值迹象。
	1）存货和合同履约成本的跌价准备计提的合理性、准确性说明：
	资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量，按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，并与其对应的成本进行比较，分别确定存货跌价准...
	期末库存商品中，防盗标签和RFID产成品等应用于商业智能领域产品，结合存货库龄及存货使用情况，对存货减值金额进行了检查，对于存货库龄2年以上且预计未来两年无法使用的存货全额计提存货跌价准备，期末计提存货跌价2,277.58万元。
	期末库存商品中应用于智慧医疗的其他软硬件产品，主要系被服设备和睡眠仪等，公司结合被服设备和睡眠仪的未来预计销售数量，对近2年预计无法销售的部分按照已购买年限占预计使用年限的比例计提存货跌价准备1,058.76万元。
	期末履约成本主要是智慧医疗项目实施过程中按具体实施项目相应归集的项目实施人工，实施费用以及外采软硬件成本。报告期末公司结合相应项目的收入及预计要发生的履约成本评估其可变现净值，目前在实施过程中的医疗项目均在正常交付对接中。
	2）合同资产减值准备的说明：
	财务报表列示中的合同资产是未过质保期的质保金以及合同收款条件中包含评审条款的要求但公司未通过评审的收款等款项，该部分款项公司仍具有一定的履约义务，但性质与应收账款相同。其坏账准备的计提与应收账款的坏账计提标准一致，采用简化计量方法，按组合计量预期信用损失。参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制合同资产账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。
	期末合同资产跌价准备计提如下表：
	七、报告期末，你公司应收账款账面余额为11.12亿元，计提的坏账准备余额为4.65亿元，其中按单项计提坏账准备金额为0.94亿元，计提比例为93.18%；按组合计提坏账准备金额为3.71亿元，计提比例为33.37%，较去年同期增长8.96个百分点。请你公司：
	(1) 逐项列示单项计提应收账款信用损失对象的名称、成立时间、注册资本、主营业务、应收金额、应收账款发生的时点、目前经营状态，并说明按单项计提坏账准备的应收账款的形成原因、形成时间、是否为关联方，各年末坏账准备计提情况、具体计提依据，公司已采取和拟采取的催收、追偿措施及实施效果；说明前期坏账准备计提是否充分，相关销售是否真实、准确，交易价格是否公允，是否存在向不具备支付能力的客户销售的情形。
	(2) 说明按组合计提坏账准备的应收账款计提比例增长较快的原因，并结合计提政策及其变化情况、预期信用损失模型、账龄分布、客户信用风险变化、期后回款情况等，说明本期应收账款坏账准备计提是否合理、恰当，前期坏账准备计提是否充分。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	经核查，年审会计师认为针对保留意见涉及的应收账款单位，由于未能实施必要的审计程序以获取充分、适当的审计证据，无法判断公司和相关单位交易真实性、准确性、公允性，以及对应收账款计提坏账准备的充分性，因此我们发表了保留意见。除保留意见涉及客户外，其他单项计提坏账准备的应收账款前期坏账准备计提充分，相关销售真实、准确，交易价格公允，不存在向不具备支付能力的客户销售的情形；对于按组合计提的坏账准备本期计提合理、恰当，前期坏账准备计提充分。
	八、年报显示，2022年、2021年度你公司前五名客户合计销售金额分别为4.67亿元、2.20亿元，占年度销售总额比例分别为42.11%、22.85%。请你公司：
	（1）报备2022年、2021年前五名客户基本情况，包括但不限于客户名称、注册时间、注册资本、主营业务、股权结构、合作历史、合同有效期限、采购金额、收入确认金额、结算方式、应收账款余额、账龄及回款情况等，并说明相关客户与你公司、你公司持股5%以上股东、实际控制人及其关联方、董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系。
	（2）说明2022年度前五名客户合计销售占年度销售总额比例变化较大的原因；报告期前五名客户与2021年是否发生明显变化，如是，请进一步说明变动原因及对客户集中度的影响。
	前五客户销售及回款如下：
	（二）说明2022年度前五名客户合计销售占年度销售总额比例变化较大的原因；报告期前五名客户与2021年是否发生明显变化，如是，请进一步说明变动原因及对客户集中度的影响
	公司前五客户中商业智能业务均为公司长期合作客户，受境外经济恢复及公司中标新标签项目影响，商业智能业务相关产品销售额有大幅增长，但其客户销售结构相对比较稳定；智慧医疗销售前五客户主要是随公司中标项目交付情况而变化，2022智慧医疗业务主要是海南省人民医院基于5G技术的智慧医疗体系建设项目的交付导致前五销售额大幅增长。
	2022年销售前五客户数据及说明：
	以上，商业智能业务受境外经济恢复引起的大客户销售增长及智慧医疗2022年大项目的交付共同引起2022年前五客户销售额占年度销售额的比重增长幅度变动较大，但公司整体前五客户的结构相对稳定，随着公司业务及新医疗项目的逐步开拓，公司客户集中度不会发生重大变化。
	特此公告。

