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声    明 

中信证券股份有限公司（以下简称中信证券或受托管理人）编制本报告的内

容及信息均来源于发行人对外公布的《中国石油天然气股份有限公司 2022 年度

报告》等相关公开信息披露文件、中国石油天然气股份有限公司（以下简称发行

人或公司）提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。 
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第一节 本期公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：中国石油天然气股份有限公司 

英文名称：PetroChina Company Limited 

二、核准文件和核准规模 

经中国证监会证监许可[2012]993 号文核准，公司获准在中国境内面向合格

投资者公开发行不超过人民币 400 亿元（含人民币 400 亿元）的公司债券。“12

中油 03”（以下简称本期债券）发行规模为人民币 20 亿元，受托管理人为中信

证券股份有限公司。 

三、公司债券的主要条款 

债券简称 12 中油 03 

债券名称 中国石油天然气股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）（15 年期） 

发行规模 20 亿元 

票面金额和发

行价格 
票面金额 100 元/张，按面值平价发行 

债券期限 15 年期 

债券利率 5.04% 

还本付息方式 
本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

支付金额 

本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息为投资者截至利息登记日

收市时各自所持有的本期债券各品种票面总额分别与该品种对应的票面

年利率的乘积之和，于兑付日向投资者支付的本息为投资者截至兑付登

记日收市时各自持有的本期债券到期各品种最后一期利息及等于该等到

期品种票面总额的本金。 

起息日 2012 年 11 月 22 日 

付息日 

2013 年至 2027 年每年的 11 月 22 日为上一个计息年度的付息日（如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间不另计

息） 

兑付日 
2027 年 11 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个

交易日，顺延期间不另计息） 

担保人及担保

方式 

中国石油天然气集团有限公司（原中国石油天然气集团公司）为本期债

券的还本付息提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保 

信用级别及资

信评级机构 

经联合信用评级有限公司综合评定，发行人的主体信用等级为 AAA 级，

本期债券的信用等级为 AAA 级 

债券受托管理

人 
中信证券股份有限公司 

承销方式 本期债券由主承销商组织承销团，采取余额包销的方式承销 

募集资金用途 本期债券募集资金用于偿还贷款、补充流动资金 



 5 

上市和交易流

通场所 
上交所 
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第二节 公司债券受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券

受托管理人执业行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规

定以及本期债券的受托管理协议的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金

使用情况、公司债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履

行公司债券募集说明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理

人职责，维护债券持有人的合法权益。 

一、持续关注发行人资信情况、督促发行人进行信息披露 

报告期内，受托管理人持续关注发行人资信状况，监测发行人是否发生重大

事项，定期全面核查发行人重大事项发生情况，持续关注发行人各项信息资料。

报告期内，发行人未出现会对债券偿付产生重大不利影响的事项。报告期内，受

托管理人持续督导发行人履行信息披露义务，督促发行人按时完成定期信息披露、

及时履行临时信息披露义务。 

二、持续关注增信措施 

受托管理人持续关注本期债券增信机构中国石油天然气集团有限公司的资

信状况，通过对增信机构查询公开资料、获取增信机构定期报告、核查增信机构

重大事项等方式，了解增信机构财务状况和偿债能力。报告期内，未发现增信机

构的经营及财务状况等方面存在重大不利变化的情况。 

三、监督募集资金使用情况 

本期债券募集资金在前期已全部使用完毕，报告期内不涉及募集资金的使用。 

本期债券募集资金实际用途与募集说明书中约定用途一致。 

四、披露受托管理事务报告，维护债券持有人的合法权益 

报告期内受托管理人正常履职，于 2022 年 6 月 6 日在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）公告了《中国石油天然气股份有限公司受托管理事务年度报

告（2021 年度）》。 

五、召开持有人会议，维护债券持有人权益 

受托管理人按照本期债券的受托管理协议及债券持有人会议规则约定履行

受托管理职责，维护债券持有人的合法权益。报告期内，发行人未触发召开持有

人会议的情形，本期债券不涉及召开持有人会议事项。 
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六、督促履约 

报告期内，中信证券已督促本期债券按期足额付息，中信证券将持续掌握本

期债券还本付息事项的资金安排，督促发行人按时履约。 
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第三节 发行人 2022 年度经营及财务状况 

一、发行人经营情况 

1、油气和新能源业务 

国内油气业务 

2022年，发行人国内油气业务加强整体研究和顶层设计，围绕新区新领域强

化风险勘探，抓好重点增储领域和战略接替领域集中勘探、精细勘探，在塔里木、

准噶尔、四川、渤海湾等盆地取得一批重大突破和重要发现，形成一批油气规模

储量区；大力加强老区稳产，优化新区产能建设布局，油气产量持续增长。2022

年，国内业务实现原油产量767.4百万桶，比上年同期增长1.9%；可销售天然气产

量4,471.3十亿立方英尺，比上年同期增长5.9%；油气当量产量1,512.6百万桶，比

上年同期增长3.8%。 

海外油气业务 

2022年，发行人海外油气业务坚持高质量发展，在尼日尔和乍得等项目取得

勘探新成果；加强开发方案全周期管理，推动重点产能项目投产；加强新项目获

取和现有项目合资合作，完成鲁迈拉项目重组交割、阿克纠宾项目合同延期。2022

年，海外业务实现原油产量138.8百万桶，比上年同期增长3.3%；可销售天然气产

量203.7十亿立方英尺，比上年同期增长3.0%；油气当量产量172.8百万桶，比上

年同期增长3.2%，占发行人油气当量产量10.3%。 

2022年，发行人原油产量906.2百万桶，比上年同期增长2.1%；可销售天然气

产量4,675.0十亿立方英尺，比上年同期增长5.8%，油气当量产量1,685.4百万桶，

比上年同期增长3.7%。截至报告期末，发行人拥有石油和天然气（含煤层气）探

矿权、采矿权总面积240.7百万英亩，其中探矿权面积203.0百万英亩，采矿权面

积37.7百万英亩；正在钻探的净井数为441口。报告期内完成的多层完井数为7,282

口。 

新能源业务 

新能源业务发展全面提速，重点项目建设加快推进，生产用能清洁替代和对

外清洁供能市场开拓成效明显。积极获取清洁电力并网指标，大力发展风力、光

伏发电、地热供暖以及碳捕集、利用和封存（“CCUS”）业务，首个风光储一

体化开发项目——大庆油田葡二联小型分布式电源集群应用示范一期工程并网
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发电，累计建成风光发电装机规模超过140万千瓦，累计地热供暖面积达到2,500

万平方米，新能源开发利用能力达到800万吨标煤/年。 

2、炼油化工和新材料业务 

2022年，发行人炼油化工和新材料业务把握行业发展和市场需求变化，持续

推进转型升级，及时优化生产装置负荷和产品结构，坚持减油增化、减油增特，

大力开发化工新产品新材料；健全产销研用一体化技术服务体系，发挥“中油e

化”平台作用，加强化工产品市场营销。2022年，发行人加工原油1,212.7百万桶，

比上年同期下降1.0%，其中加工发行人油气业务生产的原油688.7百万桶，占比

56.8%，产生了良好的协同效应；生产成品油10,535.4万吨，比上年同期下降3.1%；

化工产品商品量3,156.8万吨，比上年同期增长2.5%，乙烯、合成树脂、尿素产量

分别比上年同期增长10.5%、6.6%、5.2%，化工新材料产量85.5万吨，比上年同

期增长56.3%。 

3、销售业务 

国内业务 

2022年，发行人销售业务积极应对市场消费量下降等不利形势，优化资源调

配和库存管理，确保炼油业务生产后路畅通，保障产业链总体稳定；抓住国内成

品油市场秩序不断规范的有利时机，坚持批发零售一体、成品油和非油产品互相

促进、线上线下融合等策略，努力提高市场份额；适应能源消费新趋势，积极推

进加油站、加气站、充换电站、光伏站和综合能源服务站等销售网络建设；探索

“油品+商品+服务”营销模式，努力扩大非油业务销售规模。 

国际贸易业务 

2022年，发行人国际贸易业务积极拓展海外份额油气销售渠道，统筹抓好

成品油和化工产品出口，采取多种措施确保产业链顺畅运行，努力实现发行人

集团整体效益最大化。2022年，发行人共销售汽油、煤油、柴油15,064.9万吨，

比上年同期下降7.8%，其中国内销售汽油、煤油、柴油10,516.4万吨，比上年同

期下降6.5%。 

4、天然气销售业务 

2022年，发行人天然气销售业务克服进口天然气成本上涨、国内消费量下降

的不利形势，持续优化进口气规模和结构，按效益原则优化市场结构和销售流向，
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加大终端市场开拓力度；不断优化营销策略，提升专业化营销能力，积极开展线

上交易，努力提升销售效益。 

2022年，发行人销售天然气2,602.84亿立方米，比上年同期下降5.0%，其中

国内销售天然气2,070.96亿立方米，比上年同期增长6.4%。 

二、发行人 2022 年度财务情况 

2022年，发行人实现营业收入人民币32,391.67亿元，比上年同期的人民币

26,143.49亿元增长23.9%；实现归属于母公司股东的净利润人民币1,493.80亿元，

比上年同期的人民币921.70亿元增长62.1%，主要原因为发行人大部分油气产品

价格上涨，盈利能力增强；实现每股基本收益人民币0.82元，比上年同期的人民

币0.50元增加人民币0.32元。 

根据发行人2022年年度报告，其主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：（人民币）百万元、% 

 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 同比变化 

资产合计 2,673,485 2,502,262 6.8 

负债合计 1,135,632 1,093,393 3.9 

归属于母公司股东的权益合

计 
1,369,327 1,263,561 8.4 

少数股东权益 168,527 145,309 16.0 

2、合并利润表主要数据 

单位：（人民币）百万元、% 

 2022 年度 2021 年度 同比变化 

营业收入 3,239,167 2,614,349 23.9 

营业成本 2,527,935 2,071,504 22.0 

利润总额 213,272 158,194 34.8 

归属于母公司股东的净利润 149,375 92,161 62.1 

净利润 163,977 114,687 43.0 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：（人民币）百万元、% 

 2022 年度 2021 年度 同比变化 

经营活动产生的现金流量净额 393,768 341,469 15.3 
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投资活动使用的现金流量净额 -232,971 -213,032 9.4 

筹资活动使用的现金流量净额 -113,713 -107,971 5.3 

4、主要财务指标 

单位：（人民币）元、% 

 2022 年度 2021 年度 同比变化 

基本每股收益 0.82 0.50 62.1 

稀释每股收益 0.82 0.50 62.1 

加权平均净资产收益率 11.3 7.4 上升 3.9 个百分点 

发行人 2022 年度基本每股收益、稀释每股收益较 2021 年度增加 62.1%，

主要原因为发行人归属于母公司股东的净利润增加。  
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第四节 发行人募集资金使用情况与核查情况 

一、本期债券募集资金情况 

经中国证监会证监许可[2012]993 号文核准，公司获准在中国境内面向合格

投资者公开发行不超过人民币 400 亿元（含人民币 400 亿元）的公司债券。本期

债券发行规模为人民币 20 亿元。根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债

券募集资金用于偿还贷款、补充流动资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

本期债券募集资金使用与募集说明书承诺的用途、使用计划及其他约定一致，

前期已使用完毕，报告期内不涉及募集资金的使用。发行人制定了债券募集资金

使用计划，并按照内部资金使用程序及相关协议使用募集资金，相关业务部门对

资金使用情况进行严格检查，切实做到专款专用，保证募集资金的投入、运用、

稽核等方面的顺畅运作，并确保债券募集资金根据股东大会决议并按照募集说明

书披露的用途使用。 

三、公司债券募集资金实际运行情况与定期报告披露内容一致性的核查情况 

发行人公司债券募集资金实际运行情况与发行人定期报告披露内容一致。 
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第五节 发行人信息披露义务履行的核查情况 

经核查，报告期内，发行人按照募集说明书和相关协议约定履行了信息披露

义务，发行人不存在应披未披或者披露信息不准确的情形。  
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第六节 发行人债券本息偿付情况 

本期债券于 2012 年 11 月 22 日正式起息，报告期内付息日为 2022 年 11 月

22 日。 

报告期内，本期债券已于 2022 年 11 月 22 日向投资者支付利息。 
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第七节 发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿情况  

发行人已于 2022 年 11 月 22 日足额支付本期债券当期利息；本期债券未出

现付息违约的情况，发行人偿债意愿正常。 

二、发行人偿债能力分析 

近两年主要偿债能力指标统计表 

指标（合并口径） 
2022 年 12 月 31 日/ 

2022 年 

2021 年 12 月 31 日/ 

2021 年 

资产负债率（%） 42.47 43.69 

流动比率 0.98 0.93 

速动比率 0.71 0.65 

EBITDA 利息保障倍数 38.25 36.05 

报告期内，发行人各项偿债指标基本维持稳定。2022 年度，发行人资产负债

率为 42.47%，较 2021 年度略有下降；流动比率为 0.98，较 2021 年度增加 0.05；

速动比率为 0.71，较 2021 年度增加 0.06；EBITDA 利息保障倍数为 38.25，较

2020 年度增加 2.20。 

截至本报告出具日，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行

人偿债能力正常。 
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第八节 增信机制、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

一、增信机制 

中国石油天然气集团有限公司（2017 年 12 月 15 日中国石油天然气集团公

司正式更名为中国石油天然气集团有限公司，以下简称担保人）为本期债券的还

本付息提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保，担保范围包括上述债券本

息及其利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。如发行人不能依据募集说

明书及发行公告的约定按期足额兑付该期公司债券的利息，担保人在担保函第五

条规定的保证范围内承担保证责任，将相应的本金和/或利息兑付资金、因发行

人未按期履行兑付义务产生的违约金、损害赔偿金和实现债券的费用等一并划入

该期公司债券持有人或债券受托管理人指定的账户。 

担保人承担担保责任的具体约定如下：在担保函规定的保证期间内，担保人

应在收到债券持有人或受托管理人以书面形式提出的符合下列条件的索赔通知

后 7 个工作日内，凭债券持有人或受托管理人持有债券凭证的原件在保证范围内

支付索赔的金额： 

索赔通知必须符合以下条件： 

1、声明索赔的债券本金和/或利息款额并未由发行人或其代理人以任何方

式直接或间接地支付给债券所有人； 

2、附有证明发行人未按债券募集说明书及发行公告的约定，按期足额兑付

债券本金和/或利息以及未兑付的本金和/或利息金额的证据。 

二、偿债保障措施变动情况 

报告期内，发行人偿债保障措施未发生变化。 

三、增信机制、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

报告期内，经中信证券核查，本期债券不存在增信机制、偿债保障措施的执

行情况。 

担保人中国石油天然气集团有限公司是中国最大的油气生产销售商和最大

的炼油及化工产品生产商之一，在中国石油石化行业中占有重要的战略地位；产

业链条完整，资源和规模优势明显，在行业中占主导地位，整体竞争能力很强；

资产规模大、资产质量好；债务负担轻、水平低；整体盈利能力强，现金流状况
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较好；整体具有很强的偿债能力。自 1998 年设立以来，中国石油天然气集团有

限公司的资产规模稳步增长，资产质量持续提高，各项业务健康发展，营业收入

和净利润稳健增长。截至 2022 年 12 月 31 日，中国石油天然气集团有限公司资

产总计为 43,950.54 亿元，负债总计为 18,861.18 亿元。2022 年度，中国石油天

然气集团有限公司营业收入为 33,726.46 亿元，净利润为 1,803.55 亿元，经营活

动所产生的现金流量净额为 5,343.70 亿元。 

报告期内，未发现 12 中油 03 的增信机制、偿债保障措施的执行情况和有效

性存在异常。 
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第九节 债券持有人会议召开情况 

报告期内，经中信证券核查，本期债券不存在触发召开持有人会议的情形，

本期债券不涉及召开持有人会议。 
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第十节 公司债券的信用评级情况 

本期债券的信用评级机构为联合信用评级有限公司（现更名为联合信用评估

股份有限公司，以下简称联合评级）。联合评级于 2012 年完成了对中国石油天

然气股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）的初次评级。根据《中国石油天

然气股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）信用评级分析报告》，经联合评

级综合评定，发行人的主体信用等级为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本期债券存

续期内每年进行一次定期跟踪评级，并在存续期内根据有关情况进行不定期跟踪

评级。 

报告期内，联合评级对中国石油天然气股份有限公司 2012 年公司债券（第

一期）进行了跟踪评级，于 2022 年 5 月 27 日出具了《中国石油天然气股份有限

公司公开发行公司债券 2022 年跟踪评级报告》。该评级报告维持发行人主体信

用等级为 AAA，评级展望为稳定，维持本期债券债项信用等级为 AAA。 

  



 20 

第十一节 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十二节 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管理

人采取的应对措施 

报告期内，发行人未发生与偿债能力和增信措施有关的其他情况，不涉及受

托管理人采取的应对措施。 
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第十三节 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执行情

况 

本期债券募集说明书中不存在约定其他义务的情况。  
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第十四节 其他情况 

报告期内发行人不涉及其他情况。




