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五矿证券有限公司（以下简称“五矿证券”）作为 2021年第一期龙岩

投资发展集团有限公司小微企业增信集合债券及 2022 年第一期龙岩投

资发展集团有限公司小微企业增信集合债券（以下简称“21 龙投小微债

01”及“22龙投小微债 01”）的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅

关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财

金[2011]1765号）文件的有关规定出具本报告。 

本报告的内容及信息源于龙岩投资发展集团有限公司（以下简称

“发行人”）对外公布的《龙岩投资发展集团有限公司 2022年审计报告》

等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人

向五矿证券提供的其他材料。五矿证券对发行人年度履约情况和偿债能

力的分析，均不表明其对本期债券的投资价值或投资者的收益作出实质

性判断或者保证。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为五

矿证券所作的承诺或声明。 
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一、本期债券基本要素 

债券全称 
2021 年第一期龙岩投资发展集

团有限公司小微企业增信集合

债券 

2022 年第一期龙岩投资发展集

团有限公司小微企业增信集合

债券 

债券简称 
银行间债券市场：21 龙投小微债

01 
上海证券交易所：21 龙微 01 

银行间债券市场：22 龙投小微债

01 
上海证券交易所：22 龙微 01 

发行人名称 龙岩投资发展集团有限公司 龙岩投资发展集团有限公司 

债券期限 
本期债券期限为 5 年期，附设第

3 年末发行人调整票面利率选择

权及投资者回售选择权。 

本期债券期限为 5 年期，附设第

3 年末发行人调整票面利率选择

权及投资者回售选择权。 

发行规模 5 亿元 5 亿元 

债券存量 5 亿元 5 亿元 

担保情况 无 无 

最新信用评

级 

评级机构：中诚信国际信用评级

有限责任公司 
最新评级时间：2022 年 6 月 14
日 
债项 AA，主体 AA，评级展望为

稳定 

评级机构：中诚信国际信用评级

有限责任公司 
最新评级时间：2022 年 6 月 13
日 
债项 AA，主体 AA，评级展望为

稳定 
二、2022年度发行人履约情况 

（一）募集资金使用情况 

1、21龙投小微债 01 

根据本期债券募集说明书，本期债券拟募集资金为人民币 5 亿元，

发行人拟将其中 3亿元募集资金委托华夏银行股份有限公司龙岩分行以

委托贷款形式，投放于华夏银行股份有限公司龙岩分行推荐并经发行人

确认的，龙岩市区域内或者经龙岩市国资委同意的其他区域的小微企业，

但不得向国家产业政策鼓励以外的企业发放委托贷款；其中 2亿元将用
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于补充发行人营运资金。截至本报告出具之日，募集资金已全部使用完

毕。 

2、22龙投小微债 01 

根据本期债券募集说明书，本期债券拟募集资金为人民币 5 亿元，

发行人拟将其中 3亿元募集资金委托华夏银行股份有限公司龙岩分行以

委托贷款形式，投放于华夏银行股份有限公司龙岩分行推荐并经发行人

确认的，龙岩市区域内或者经龙岩市国资委同意的其他区域的小微企业，

但不得向国家产业政策鼓励以外的企业发放委托贷款；其中 2亿元将用

于补充发行人营运资金。截至本报告出具之日，募集资金已全部使用完

毕。 

（二）本息兑付情况 

1、21龙投小微债 01 

发行人已通过债券托管机构按时足额支付了上一年的应付本息。发

行人不存在应付本息未付的情况。 

2、22龙投小微债 01 

本期债券 2022年度不涉及本息兑付。 

（三）信息披露情况 

2022 年度，发行人针对本次债券重大事项、2022 年度及半年度财

务报告、 2022 年跟踪评级报告等事项在中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）、上海证券交易所（www.sse.com.cn）等媒体

进行了披露，并披露了以下临时公告： 

序号 披露时间 披露内容 
1 2022/3/2 龙岩投资发展集团有限公司关于总经理发生变动的公告 
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序号 披露时间 披露内容 
2 2022/4/28 龙岩投资发展集团有限公司关于股权划转的公告 

3 2022/6/15 龙岩投资发展集团有限公司关于董事发生变动的公告 
三、2022年度发行人偿债能力 

发行人 2022 年的合并财务报表由永拓会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（永证审

字[2023]第 145026 号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，均引

自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2022年

度完整的经审计的财务报告及其附注。 

（一）资产负债结构 

1、主要资产变动情况 

单位：万元、% 

 2022 年 
12 月 31 日 

2021 年 
12 月 31 日 

同比变动

比例 
原因（同比变动超过

30%） 
流动资产： 

货币资金 171,839.46 102,664.96 67.38 
主要系企业规模增长，

银行存款及其他货币资

金增加所致。 
交易性金融资产 11,487.70 10,366.73 10.81 - 
存出保证金 30,677.61 24,995.51 22.73 - 
应收票据 3,446.36 3,183.72 8.25 - 

应收账款 37,186.97 28,074.57 32.46 主要系投创商贸贸易应

收款净增加所致。 

应收款项融资 212.13 666.30 -68.16 

主要系以公允价值计量
且其变动计入其他综合

收益的应收票据减少所

致。 

预付款项 10,335.17 7,797.25 32.55 

主要系国投公司增加
3,136 万元、农发公司增

加 403 万元；投创商贸

减少 1,071 万元。 

应收代偿款 4,982.70 841.86 491.87 主要系龙盛担保应收代
偿款增加所致。 

其他应收款 144,132.90 142,458.08 1.18 - 
存货 91,962.22 68,490.70 34.27 主要系按照审计意见，
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 2022 年 
12 月 31 日 

2021 年 
12 月 31 日 

同比变动

比例 
原因（同比变动超过

30%） 
将龙岩市新罗区三创园

项目建设资金转入本科
目，新增 35,247.80 元。 

合同资产 45.87 - -  
其他流动资产 47,166.11 60,604.94 -22.17  
流动资产合计 553,475.20 450,144.62 22.95 - 
非流动资产： 
债权投资  36,000.00 - - 

债权投资 82,400.00 36,000.00 128.89 

主要系集团本部增加委

贷 3 亿元、国投公司审

计调整其他货币资金定
期理财至债权投资 2 亿

元。 

长期股权投资 435,764.62 303,543.75 43.56 

主要系权益法核算增加

1.59 亿元、经发集团划
转 49%股权增加 19.87
亿元所致。 

其他权益工具投资 87,910.22 21,515.56 308.59 

主要系集团本部转其他

权益工具投资增加 7.78
亿元、转让稀土工业园
19%股权减少 1.12 亿元

所致。 

其他非流动金融资产 174,299.49 88,089.88 97.87 
主要系矿业公司增加马

坑矿业投资 5.81 亿元所
致。 

投资性房地产 34,030.54 31,530.22 7.93 - 
固定资产 91,451.82 87,747.70 4.22 - 
在建工程 107,092.59 91,782.97 16.68 - 
生产性生物资产 17.87 - - - 
使用权资产 1,346.67 1,358.95 -0.90 - 
无形资产 45,035.93 47,568.13 -5.32 - 
商誉 10,452.72 10,452.72 0.00  

长期待摊费用 1,327.72 785.67 68.99 

主要系龙盛担保增加办

公场所装修待摊费用
300 万元、龙高股份增加

288 万元所致。 
递延所得税资产 6,422.30 6,482.44 -0.93 - 
其他非流动资产 24,965.75 27,117.16 -7.93 - 
非流动资产合计 1,102,518.26 753,975.14 46.23 - 
资产总计 1,655,993.45 1,204,119.76 37.53 - 

2、主要负债情况 

单位：万元、% 
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 2022 年 
12 月 31 日 

2021 年 
12 月 31 日 

同比变动

比例 
原因（同比变动超过

30%） 
流动负债： 

短期借款 152,198.31 92,171.11 65.13 
主要系本期集团本部、

国投公司新增短期借款
规模所致。 

应付票据 85,696.03 21,737.07 294.24 
主要系国投公司、投创

商贸和集团本部增加银

行承兑汇票所致。 

应付账款 20,912.90 12,040.89 73.68 
主要系投创商贸新增应
付贸易货款 0.71 亿元所

致。 

预收款项 23.26 468.57 -95.04 主要系祥瑞公司预收款

减少 420 万元所致。 
合同负债 3,733.23 4,966.53 -24.83 - 
存入保证金 1,771.96 1,568.52 12.97 - 
应付职工薪酬 4,896.70 4,207.13 16.39 - 

应交税费 5,488.44 9,377.39 -41.47 
主要系万安溪项目缴交

水源头资产过户税费
0.39 亿元所致。 

其他应付款 11,305.36 10,177.93 11.08 - 

一年内到期的非流动负

债 176,235.18 104,504.74 68.64 

主要系应付债券重分类

增加 10.50 亿元，长期借

款重分类减少 3.33 亿
元。 

其他流动负债 62,215.71 50,534.51 23.12 - 
流动负债合计 524,477.09 311,754.37 68.23 - 
非流动负债： 
长期借款 113,200.89 128,653.40 -12.01  - 
长期借款 142,273.03 113,200.89 25.68 - 
应付债券 229,473.93 239,510.85 -4.19 - 
租赁负债 786.06 719.39 9.27 - 

长期应付款 36,521.92 23,000.10 58.79 
主要系万安溪项目收到

市财政局 2022年专项债
资金所致。 

未到期责任准备金 1,529.64 1,512.41 1.14  
担保赔偿准备金 10,039.96 8,444.02 18.90 - 
递延收益 2,453.63 2,195.38 11.76 - 
递延所得税负债 3,472.62 3,641.24 -4.63 - 
非流动负债合计 426,550.79 392,224.28 8.75 - 
负债合计 951,027.88 703,978.65 35.09  

（二）盈利能力及现金流情况 

单位：万元 



 

8 
 

发行人营业收入主要来自矿业板块、水利水电板块、贸易板块、投

资与金融服务板块、机电板块、一级土地开发及房地产和其他板块业务。

2022年，发行人实现营业收入 947,168.94万元，较 2021年有所上升，

主要原因是 2022年发行人大力开展贸易业务，贸易板块同比增加 12.05

亿元。2022年，发行人归属于母公司所有者的净利润 5,173.90万元，较

2021 年增加 3,657.12 万元，较 2021 年增长 241.11%，主要系本年度净

利润较 2021年度有一定提升。 

2022年，经营活动产生的现金流量净额为 74,858.50万元，经营活

动产生的现金流量净额较 2021年增加 38,055.26万元，增幅为 103.40%，

主要是贸易业务的开展销售商品、提供劳务收到的现金大幅度增加所致。

2022年，投资活动产生的现金流量净额为-141,135.63万元，较 2021年

增加 53,876.57万元，增幅为 27.63%，主要系集团子公司龙高股份理财

现金流净流入同比增加 8.25亿元，同时委贷支出较上一年度减少 2.5亿

元，此外矿业投资马坑项目支出增加 5.81 亿元。2022 年，发行人筹资

活动产生的现金流量净额 98,467.13万元，较 2021年增加 130.43万元。 

（三）债券偿债保障措施重大变动、有效性分析和执行情况分析 

项    目 2022年度 2021年度 
营业收入 947,168.94 816,247.57 

营业成本 913,425.22 782,706.07 

利润总额 15,524.01 14,349.20 

净利润 12,259.91 9,783.87 

其中：归属于母公司所有者的净利润 5,173.90 1,516.78 

经营活动产生的现金流量净额 74,858.50 36,803.24 

投资活动产生的现金流量净额 -141,135.63 -195,012.20 

筹资活动产生的现金流量净额 98,467.13 98,336.71 
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2022年度，债券偿债保障措施运行有效，报告期内未发生重大变化，

未触发偿债保障措施相关情形。 

（四）发行人有息债务及其变动情况 

报告期初合并报表范围内公司有息债务总额：62.01 亿元，报告期

末合并报表范围内公司有息债务总额 79.91 亿元，有息债务同比变动

28.87%。2022年内到期或回售的有息债务总额：22.50亿元。 

报告期末合并报表范围内有息债务中，公司信用类债券余额 43.93

亿元，占有息债务余额的 54.99%；银行贷款余额 28.31亿元，占有息债

务余额的 35.44%；非银行金融机构贷款 2.77 亿元，占有息债务余额的

3.47%；其他有息债务余额 4.87亿元，占有息债务余额的 6.10%。 

 

以上情况，特此公告。 

 

（以下无正文）  




