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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》及其它相关信息披露文件以及常高新集团有限公司（以下简称“发行

人”或“公司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理人中信建

投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“受托管理人”）编制。中信建

投证券编制本报告的内容及信息均来源于发行人提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作

的承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作

其他任何用途。 
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一、公司债券基本情况 

（一）19常高 01（155283.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2019 年公开发行公司债券（第一期）（面

向合格投资者）品种一； 

3、债券简称：19 常高 01； 

4、发行总额：人民币 5 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：4.65%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AA+； 

9、发行日期：2019 年 3 月 22 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（二）19常高 03（155533.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2019 年公开发行公司债券（第二期）（品

种一）； 

3、债券简称：19 常高 03； 

4、发行总额：人民币 10 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：4.59%； 
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7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AA+； 

9、发行日期：2019 年 7 月 12 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（三）19常高 06（163060.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2019 年公开发行公司债券（第三期）品

种二； 

3、债券简称：19 常高 06； 

4、发行总额：人民币 6 亿元； 

5、债券期限：5 年； 

6、发行利率：4.98%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AA+； 

9、发行日期：2019 年 12 月 06 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（四）20常高 01（162979.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2020 年非公开发行公司债券（第一期）； 

3、债券简称：20 常高 01； 

4、发行总额：人民币 10 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 
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6、发行利率：4.13%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AA+； 

9、发行日期：2020 年 1 月 17 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（五）20常高 03（167201.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2020 年非公开发行公司债券（第三期）； 

3、债券简称：20 常高 03； 

4、发行总额：人民币 8 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：4.50%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2020 年 7 月 10 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（六）20 常高 G1（175550.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2020 年公开发行公司债券（第一期）； 

3、债券简称：20 常高 G1； 

4、发行总额：人民币 8 亿元； 

5、债券期限：3 年； 
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6、发行利率：4.19%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2020 年 12 月 11 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（七）21 常高 G1（175603.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2021 年公开发行公司债券（第一期）； 

3、债券简称：21 常高 G1； 

4、发行总额：人民币 10 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：3.98%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2021 年 1 月 5 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（八）21 常高 G2（188498.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2021 年公开发行公司债券（第二期）； 

3、债券简称：21 常高 G2； 

4、发行总额：人民币 3 亿元； 

5、债券期限：5 年； 
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6、发行利率：3.69%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2021 年 8 月 10 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（九）21 常高 G3（188649.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2021 年公开发行公司债券（第三期）； 

3、债券简称：21 常高 G3； 

4、发行总额：人民币 3 亿元； 

5、债券期限：5 年； 

6、发行利率：3.75%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2021 年 8 月 24 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：正常按期偿付利息及本金。 

（十）22 常高 G1（138603.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2022 年面向专业投资者公开发行公司债

券(第一期)； 

3、债券简称：22 常高 G1； 

4、发行总额：人民币 4 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售
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选择权； 

6、发行利率：3.78%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：AAA； 

9、发行日期：2022 年 12 月 1 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：暂不涉及偿付利息及本金。 

（十一）23 常高 01（114358.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称：常高新集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司

债券(第一期)； 

3、债券简称：23 常高 01； 

4、发行总额：人民币 8.1 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：4.45%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：主体评级 AAA，无债项评级； 

9、发行日期：2023 年 1 月 10 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：暂不涉及偿付利息及本金。 

（十二）23 常高 02（250002.SH） 

1、发行人：常高新集团有限公司； 

2、债券名称： 常高新集团有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公

司债券(第二期)； 
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3、债券简称：23 常高 02； 

4、发行总额：人民币 10 亿元； 

5、债券期限：5 年，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售

选择权； 

6、发行利率：3.95%； 

7、担保方式：无担保； 

8、评级情况：主体评级 AAA，无债项评级； 

9、发行日期：2023 年 3 月 13 日； 

10、公司债券的付息兑付情况：暂不涉及偿付利息及本金。 

二、关于发行人子公司黑牡丹（集团）股份有限公司回复上海证券交易所监管工

作函的事项 

常高新集团有限公司（以下简称“常高新集团”、“发行人”、“公司”）

子公司黑牡丹（集团）股份有限公司（以下简称“黑牡丹集团”）于近日收到上

海证券交易所下发的《关于黑牡丹（集团）股份有限公司有及相关人员收到证监

局警示函事项的监管工作函》（上证公函【2023】0643 号）（以下简称“《工作

函》”）。黑牡丹集团收到《工作函》后高度重视，根据《工作函》的要求，黑

牡丹集团组织相关人员就《工作函》所列问题进行了认真分析与核查，并向上海

证券交易所进行书面回复。黑牡丹集团已于 2023 年 6 月 17 日在上海证券交易所

披露了《关于回复上海证券交易所监管工作函的公告》（公告编号：2023-044）。

具体的披露文件请参见： 

http://static.sse.com.cn/disclosure/listedinfo/announcement/c/new/2023-06-

17/600510_20230617_HPU0.pdf 

现对《工作函》公告回复的重要内容提示如下： 

黑牡丹集团原控股子公司深圳市艾特网能技术有限公司（以下简称“艾特

网能”）在 2020 年开展了机电总包业务，营业收入为 9.25 亿元，交易对方均为

黑牡丹集团非关联方。在江苏证监局对黑牡丹集团出具警示函后，黑牡丹集团对
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上述业务按照收入准则的要求进行了重新梳理以判断黑牡丹集团在交易中的身

份，除自研自产设备外，存在不完全自主决定所交易商品价格的情况，不完全具

备主要责任人的特征，黑牡丹集团拟对上述业务自“总额法”调整为“净额法”

确认营业收入。若采用净额法核算，预计对黑牡丹集团 2020 年度营业收入及营

业成本影响金额约为 7.78 亿元，占黑牡丹集团当年总营业收入 102.11 亿元的

7.62%；对黑牡丹集团 2020 年度的利润总额、净利润及净资产均不产生影响。 

2016 年度-2021 年度黑牡丹集团纺织品贸易业务营业收入合计 35.11 亿元，

交易对方均为黑牡丹集团非关联方。在江苏证监局对黑牡丹集团出具警示函后，

黑牡丹集团对上述业务按照收入准则的要求进行了重新梳理以判断黑牡丹集团

在交易中的身份，鉴于黑牡丹集团纺织品贸易存在由客户到供应商仓库或黑牡丹

集团指定仓库直接提货等情况，黑牡丹集团获得的商品法定所有权具有瞬时性、

过渡性，不完全具备主要责任人的特征，黑牡丹集团拟对上述业务自“总额法”

调整为“净额法”确认营业收入。若采用净额法核算，预计对黑牡丹集团 2016 年

度-2021 年度营业收入及营业成本累计影响金额约为 34.39 亿元，占黑牡丹集团

同期累计总营业收入的 7.32%；对黑牡丹集团 2016 年度-2021 年度的利润总额、

净利润及净资产均不产生影响。 

本次江苏证监局的警示函对于黑牡丹集团提升管理水平起到了重要的监督

和推动作用，黑牡丹集团对上述纺织品贸易业务及艾特网能机电总包业务进行了

重新梳理，鉴于黑牡丹集团在上述两类业务中不完全具备主要责任人的特征，为

更严谨执行新收入准则，更加真实、准确、完整地反映黑牡丹集团的财务状况和

经营成果，经过审慎研究，黑牡丹集团拟将上述所涉纺织品贸易业务收入及艾特

网能总包业务收入的确认方式由“总额法”调整为“净额法”。 

根据《企业会计准则第 28 号——会计政策、会计估计变更和差错更正》《公

开发行证券的公司信息披露编报规则第 19 号——财务信息的更正及相关披露》

等相关规定，黑牡丹集团拟对近三年受此影响的财务报表进行会计差错更正及追

溯调整。本次会计差错更正将影响上述年度财务报表中营业收入、营业成本科目

的列报，对黑牡丹集团总资产、归属于上市公司股东的净资产、利润总额、净利

润、归属于上市公司股东的净利润以及现金流量均无影响，亦不会对黑牡丹集团

经营及业务产生实质影响。黑牡丹集团将聘请符合《中华人民共和国证券法》规
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定的会计师事务所对相关更正事项进行专项鉴证，具体金额以黑牡丹集团经会计

师事务所专项鉴证后的结果为准，黑牡丹集团将根据相关进展情况，按照有关法

律法规的规定和要求及时履行信息披露义务。 

鉴于黑牡丹集团 2022 年度起已无纺织品贸易业务收入，且不再持有艾特网

能股权、商誉已消除，故警示函中所述问题对黑牡丹集团后续财务报表不会产生

不利影响，亦不会对黑牡丹集团正常的生产经营管理活动以及偿债能力产生不利

影响。上述事项预计不会对常高新集团后续财务报表、正常的生产经营管理活动

及偿债能力产生不利影响。 

三、影响分析 

中信建投证券作为债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行

债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据《公

司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本临时受托管理事务报告。上

述事项预计不会对发行人偿债能力产生重大不利影响。 

中信建投证券后续将密切关注发行人关于本期债券本息偿付及其他对债券

持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、

《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。 

特此提请投资者关注本期债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。 

特此公告。 

（以下无正文） 
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中信建投证券股份有限公司 

年     月     日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


