
 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

关于 

 

昌德新材科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在主板上市 

之 

 

发行保荐书 

 

 

 

 
 

 

六  



3-1-2-1 

保荐机构及保荐代表人声明 

 



3-1-2-2 

目  录 

 

  ............................................................................................................................ 3 

  ................................................................................. 4 

 ................................................. 4 

 ............................................. 4 

 ............................................................................................. 6 

 ............................................................. 6 

 ............................................................. 6 

 ................................................. 8 

  ....................................................................................... 10 

  ............................... 11 

 ....................................... 11 

 ............................................... 11 

  ............................................................................... 13 

 ....................................................... 13 

 ....................................................................... 14 

 ............................................................................... 19 

 ............................................................................... 23 

 ................................................... 24 

 ....................................................... 24 



3-1-2-3 

释  义 

 

 
  

   

   

   

 
  

 
  

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

  
 

  2020 年、2021 年和 2022 年 

 



3-1-2-4 

第一节 本次证券发行基本情况 

一、本次证券发行具体负责推荐的保荐代表人 

 

 

天智航首次公开发行项目，

 

拓维信息非公开发行项目、

 

二、本次证券发行项目协办人及项目组其他成员 

（一）本次证券发行项目协办人 

 

众源新材首次公开发行项目、

ABS
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（二）本次证券发行项目组其他成员 

 

曾主持或参与的项目有：

 

曾主持或参与的项目有：

 

曾主持或参与的项目有：

 

曾主持或参与的项目有：
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三、发行人基本情况 

  

 279 6  

 2017 9 11  

 12,756.3497  

  

  

 0730-8299607 

 http://www.yycdhk.com 

  

 
 

四、保荐机构与发行人关联关系的说明 

 

 

 

 

 

五、保荐机构内部审核程序和内核意见 

（一）保荐机构关于本项目的内部审核程序 
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1  

 

2021 11 4

 

2  

 

2022 2 22 2022 2 25

2022 5 17

2022 5 9 2022 5 17

宏观经济因素

2022 5 17  

 

3  

 

2022 5 19

2022 5 26

7
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（二）保荐机构关于本项目的内核意见 

 

六、保荐机构对私募投资基金备案情况的核查 

（一）核查对象 

 

9

 

（二）核查方式 

 

（三）核查结果 

9

3
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1  SLE527 2020.06.28 
 

PT26000306

45 
2018-02-13 

2  STQ209 2021.12.29 

 

P1064107 2017-08-07 

3  STQ333 2021.12.29 

 

P1064107 2017-08-07 

6  

SS
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第二节 保荐机构承诺事项 
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第三节 关于有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核查 

[2018]22

 

一、本保荐机构有偿聘请第三方等相关行为的核查 

 

二、发行人有偿聘请第三方等相关行为的核查 

 

1  

A

IPO

 

2  

2004

 

3  

 

25.00 50.00%  
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[2018]22  



3-1-2-13 

第四节 对本次发行的推荐意见 

 

 

 

一、发行人关于本次发行的决策程序合法 

2022 4 19

A

 

2022 5 4 2022

A

 

2023 2 18

A
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二、本次发行符合相关法律规定 

（一）本次证券发行符合《证券法》规定的发行条件 

1  

 

 

 

2  

53,704.22

84,652.11 96,883.62 万元

3,058.43 10,308.14 18,399.60 万元

 

 

3  
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4

 

 

 

5  

 

 

（二）本次证券发行符合《首次公开发行股票注册管理办法》规定的发行条

件 

 

1  

2017 9 11 2021

11 11
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2  

 

3  

 

4  

 

5  

3

3
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6  

 

7  

 

8  

3

 

9  

 

3
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（三）本次证券发行符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件 

 

1  

3.1.1

 

 

 

 

2 5000  

12,756.35 4,252.1166

25% 5,000 3.1.1

 

3 25% 

4,252.1166 25%

3.1.1  

4  

1.5

6000 1

10  

最近三年归属于母公司所有者的净利润累计

为 31,489.64 万元 1.5
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最近一年归属于母公司所有者的净利润为 18,123.07 万元

6000 最近三年经营活动产生的

现金流量净额累计为 29,451.76 万元 1

3.1.1  

5  

3.1.1

 

 

三、发行人的主要风险提示 

（一）与发行人相关的风险 

1  

X

 

72.91% 79.53% 79.05%

 

2  

21.25% 27.50%和 35.21%
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3  

 

4  

 

5  
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6  

 

7  

60 / 2021 5 2023

 

8  

 

 

9  

65
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10  

 

11、未来经营业绩下滑的风险 

公司新材料产品之一聚醚胺主要应用在风电领域，报告期内营业收入分别

为 6,104.06 万元、21,057.48 万元和 28,641.01 万元，占公司主营业务收入的

比例分别为 11.37%、24.99%和 29.66%。根据国家能源局公布数据，2022 年全年

国内风电装机为 37.63GW，同比下降 21%，需求端承压导致聚醚胺价格持续下行。

若未来风电行业需求持续承压、市场竞争加剧，公司聚醚胺产品的价格可能维

持在较低水平，在公司其他产品业绩贡献未发生变化的情况下，公司未来面临

经营业绩下滑的风险。 

（二）与行业相关的风险 

1  

 

 

2  

87.07% 85.60%

82.61%
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3  

 

（三）其他风险 

1  

<

> [2015]78

[2021]40

50% 15%

 

2  

 

四、发行人的发展前景评价 
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五、审计截止日后主要经营状况的核查情况 

 

六、保荐机构对本次证券发行的推荐结论 
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