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2015 年云南省能源投资集团有限公司公司债券 

2022 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

 

西南证券股份有限公司（简称“西南证券”或“本公司”）作为 2015 年云南省

能源投资集团有限公司公司债券（简称“本期债券”）的主承销商，按照《国家发

展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发

改办财〔2011〕1765 号）的相关要求出具本报告。 

为出具本报告，本公司与云南省能源投资集团有限公司（简称“发行人”）进

行接洽，对于出具本报告有关的事务进行了必要的调查。本报告依据本公司对有

关情况的调查、中介机构出具的相关报告进行判断，对本期债券存续期间所了解

的信息进行披露。因本公司不具备对相关专业事项发表评论意见的资格和能力，

在本报告中对有关审计报告、评估报告等专业数据及事项的引述，不表明本公司

对这些报告、数据的真实性和准确性作出任何明示或默示的保证。 

本公司未对本期债券的投资价值做出任何评价，也未对本期债券的投资风险

做出任何判断。本期债券的投资者应自行判断和承担投资风险。 

一、发行人基本情况 

名称：云南省能源投资集团有限公司 

注册资本：1,567,199.178274 万元 

法定代表人：胡均 

注册地址：云南省昆明市西山区日新中路 616 号云南能投集团集控综合楼 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：电力、煤炭等能源的投资及管理；环保、新能源等电力能源相关

产业、产品的投资及管理；参与油气资源及管网项目的投资；其他项目投资、经

营；与投资行业相关的技术服务、投资策划及其咨询管理，信息服务。 

股权结构：云南省投资控股集团有限公司持股 69.63%、云南省信用增进有

限公司 16.19%、云天化集团有限责任公司持股 8.51%，云南冶金集团股份有限公

司持股 5.67%。发行人的控股股东是云南省投资控股集团有限公司，实际控制人

是云南省国有资产监督管理委员会。 
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跟踪评级：根据中诚信国际信用评级有限责任公司（信评委函字〔2022〕跟

踪 0681 号）跟踪评级报告，发行人主体信用等级为 AAA，评级展望为稳定，本

期债券信用等级为 AAA。 

二、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照本期债券募集说明书的约定，在本期债券发行结束后，向有

关证券交易场所或其他主管部门提出上市或交易流通申请。本期债券于银行间

市场和上海证券交易所上市流通，在银行间市场简称：15 云能源债、代码

1580261，在上海证券交易所简称：15 云能源、代码 127296。 

（二）付息及兑付情况 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金

自兑付日起不另计利息。 

2016 年至 2025 年每年的 11 月 17 日为上一个计息年度的付息日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）；若投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的付息日为 2016 年至 2022 年每年的 11 月 17 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

2025 年 11 月 17 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工

作日）；若投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2022 年 11 月

17 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

发行人已于 2016-2022 年每年付息日完成到期应付利息付息。发行人已于

2022 年 11 月完成回售部分债券的兑付。本次回售兑付后，债券存续余额为

2.56001 亿元。 

发行人不存在应付未付利息的情况。 

（三）募集资金使用情况 

本期债券募集资金15亿元，拟用于 4个固定资产投资项目及补充营运资金，

其中：2.00 亿元用于楚雄州大中山风电场项目，2.35 亿元用于楚雄州老尖山风电

场项目，2.25 亿元用于曲靖市会泽县头道坪风电场项目，4.00 亿元用于云南宣威

煤矸石热电厂新建工程项目，4.40 亿元用于补充营运资金。截至本报告签署日，
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发行人按募集说明书中承诺的用途和使用计划将募集资金全部用于承诺的项目。 

云南宣威煤矸石热电厂新建工程项目由于受当前火电市场低迷，发电利用小

时数难以达到盈亏平衡等客观影响，项目已于 2016 年暂缓建设。为保障债券投

资者利益，发行人拟将原已拨付给该项目公司尚未最终使用的募集资金收回。 

（四）信息披露情况 

发行人本期债券已按照相关信息披露要求进行了披露；发行人针对定期报告、

本期债券回售及付息、董事长发生变动、重大诉讼等事项在中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）、上海证券交易所（www.sse.com.cn）等媒体进行了披

露。相关中介机构针对本期债券 2022 年度跟踪评级报告、本期债券 2021 年度偿

债能力分析报告等事项在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）、上海证券

交易所（www.sse.com.cn）等媒体进行了披露。 

三、发行人偿债能力 

（一）主要会计数据 

单位：亿元、% 

主要会计数据 2022 年度/末 2021 年度/末 同比增减 
总资产 2,510.68 2,314.27 8.49 
归属于母公司股东的净资产 597.01 626.64 -4.73 
营业收入 1,261.07 1,399.96 -9.92 
归属于母公司股东的净利润 31.71 28.37 11.77 
息税折旧摊销前利润（EBITDA） 129.43 104.63 23.70 
经营活动产生的现金流量净额 93.44 76.30 22.46 
投资活动产生的现金流量净额 -79.67 -105.79 -24.69 
筹资活动产生的现金流量净额 -2.66 -14.94 -82.20 
期末现金及现金等价物余额 106.05 94.90 11.75 

（二）主要财务指标 
主要财务指标 2022 年度/末 2021 年度/末 同比增减 

流动比率 0.56 0.56 0.00 
速动比率 0.50 0.51 -1.96 
资产负债率（%） 67.69 63.24 7.04 
EBITDA 全部债务比 0.11 0.10 10.00 
利息保障倍数 1.67 1.62 3.09 
EBITDA 利息保障倍数 2.20 2.11 4.27 
贷款偿还率(%) 100.00 100.00 0.00 
利息偿付率(%) 100.00 100.00 0.00 

注： 

①EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务 

②利息保障倍数=息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 
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③EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 

④贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额 

⑤利息偿付率=实际支付利息/应付利息 

发行人 2022 年总资产为 2,510.68 亿元，较 2021 年增加 8.49%。从总资产构

成来看，2022 年公司非流动资产对总资产占比为 79.89%，主要由长期股权投资、

固定资产和无形资产等构成。公司的非流动资产占比较高，与公司所处的能源行

业特性相符。 

2021-2022 年度，发行人营业总收入分别为 1,399.96 亿元和 1,261.07 亿元。

2022 年发行人致力于生产经营严控风险、提质增效，控制低毛利率物流贸易板

块，故出现营业总收入下降情况，同比降幅 9.92%。2021-2022 年度，发行人营

业总成本分别为 1,346.71 亿元和 1,222.31 亿元，营业成本分别为 1,264.13 亿元和

1,130.75 亿元。2022 年，发行人营业总成本同比减少 124.40 亿元，降幅 9.24%，

主要系物流贸易板块整体规模下降所致。2021-2022 年度，发行人净利润分别为

28.50 亿元和 37.54 亿元。2022 年，发行人净利润较 2021 年增长 31.71%，主要

系投资收益有较大增长所致。 

2021-2022 年度，发行人经营活动现金净流量均为正值，发行人经营收入发

展较好。近两年发行人经营活动产生的现金流量净额分别为 55.79 亿元、76.30 亿

元和 93.44 亿元。发行人经营活动体现出较好的现金生成能力，2021-2022 年度，

发行人投资活动现金净流量分别为-105.79 亿元和-79.67 亿元，投资活动呈现净

流出状态，但净流出规模呈下降趋势。发行人投资活动产生的现金流量净额持续

为负，一方面是近几年发行人处于对外扩张期，产业并购等投资支出较大；另一

方面是发行人投资的能源项目、产业园项目等大多处于项目投资建设期，用于购

买项目建设所需物资及其他资产支出增加，造成投资活动现金净流量持续流出。

2021-2022 年度，发行人筹资活动现金净流量分别-14.94 亿元和-2.66 亿元。发行

人筹资活动现金净流量为负，主要是由到期债务规模较大所致。2022 年度，发行

人筹资活动现金净流量净额较 2021 年度大幅增加，且发行人较好的经营活动产

生的现金流量净额对发行人整体偿还能力提供了支撑。 

四、发行人已发行尚未兑付债券情况 

截至本报告出具之日，发行人已发行未兑付的债券或债务融资工具包括： 
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单位：年、亿元 

序

号 
证券简称 证券类别 

票面利率 
(当期)% 

当前余

额(亿元) 
发行日期 到期日期 

1 22 云能投 CP001 一般短期融资券 3.89 10 2022-06-29 2023-06-30 
2 22 云能投 CP002 一般短期融资券 3.89 10 2022-07-11 2023-07-12 
3 22 云能投 CP003 一般短期融资券 3.80 10 2022-07-28 2023-07-29 
4 21 云能投 MTN001 一般中期票据 5.64 10 2021-08-05 2023-08-09 
5 20 云能投 MTN004 一般中期票据 5.48 10 2020-08-10 2023-08-12 
6 22 云能投 CP004 一般短期融资券 3.80 10 2022-08-10 2023-08-12 
7 21 云能投 MTN002 一般中期票据 5.55 20 2021-08-23 2023-08-25 
8 22 云能投 CP005 一般短期融资券 3.90 20 2022-08-25 2023-08-26 
9 22 云能投 CP006 一般短期融资券 3.88 20 2022-09-26 2023-09-28 

10 20 能投 02 私募债 4.95 10 2020-09-25 2023-09-29 
11 22 云能投 CP007 一般短期融资券 3.85 10 2022-10-19 2023-10-21 
12 20 云能投 MTN005 一般中期票据 4.28 20 2020-10-21 2023-10-23 
13 23 云能投 SCP001 超短期融资债券 4.97 15 2023-02-14 2023-11-12 
14 22 云能投 CP008 一般短期融资券 4.50 10 2022-12-05 2023-12-07 
15 23 云能投 SCP002 超短期融资债券 4.58 20 2023-03-22 2023-12-18 
16 23 云能投 CP001 一般短期融资券 5.15 10 2023-01-18 2024-01-19 
17 23 云能投 CP002 一般短期融资券 5.05 10 2023-02-22 2024-02-23 
18 23 云能投 CP003 一般短期融资券 4.55 20 2023-03-30 2024-03-31 
19 23 云能投 SCP003 超短期融资债券 4.26 15 2023-06-06 2024-03-03 
20 21 能投 01 一般公司债 5.50 5 2021-04-02 2024-04-07 
21 23 云能投 CP004 一般短期融资券 4.50 20 2023-04-14 2024-04-17 
22 23 云能投 CP005 一般短期融资券 4.40 20 2023-04-24 2024-04-25 
23 23 云能投 CP006 一般短期融资券 4.30 20 2023-05-18 2024-05-19 
24 23 云能投 CP007 一般短期融资券 4.40 10 2023-06-20 2024-05-26 
25 22 云能投 MTN001 一般中期票据 5.10 15 2022-05-30 2024-06-01 
26 22 云能投 MTN002 一般中期票据 4.80 10 2022-06-17 2024-06-21 
27 22 云能投 MTN003 一般中期票据 4.85 15 2022-06-24 2024-06-28 

28 
21 云能投

GN001(权益出资) 
一般中期票据 6.20 12 2021-06-28 2024-06-30 

29 22 云能投 MTN004 一般中期票据 4.80 10 2022-07-18 2024-07-20 
30 22 云能投 MTN005 一般中期票据 4.80 15 2022-07-25 2024-07-27 
31 22 云能投 MTN006 一般中期票据 4.90 15 2022-08-17 2024-08-19 
32 21 云能投 MTN003 一般中期票据 5.88 10 2021-09-15 2024-09-17 
33 22 能投 02 私募债 5.00 5 2022-09-29 2024-09-30 
34 22 云能投 MTN007 一般中期票据 4.99 10 2022-10-13 2024-10-17 
35 22 能投 03 一般公司债 5.10 5 2022-11-14 2024-11-15 
36 22 能投 01 一般公司债 5.55 15 2022-01-27 2025-01-28 
37 23 云能投 MTN001 一般中期票据 5.80 10 2023-03-15 2025-03-17 
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序

号 
证券简称 证券类别 

票面利率 
(当期)% 

当前余

额(亿元) 
发行日期 到期日期 

38 
能投集团 5.3% 

B20250421 
海外债 5.30 2.3 2022-04-21 2025-04-21 

39 15 云能源债 一般企业债 4.80 2.56001 2015-11-16 2025-11-17 
40 22YN01EB 可交换债 4.00 40 2022-04-14 2027-04-18 
41 22YN02EB 可交换债 3.99 10 2022-05-25 2027-05-27 
42 23YN01EB 可交换债 4.30 10 2023-03-17 2028-03-21 

43 
云南能投集团 
4.5% 永续债 

海外债 4.50 1.5 2020-08-20 2079-06-03 

 

五、担保人相关情况 

本期债券无担保。 

 

以上情况，特此公告。  




