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重要声明 

 

华西证券股份有限公司（简称“华西证券”或“本公司”）作为 2014 年天瑞集团股份有

限公司公司债券（简称“本次债券”）的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步

加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金[2011]1765 号）的相关要求出具

本报告。 

为出具本报告，自本期债券发行完毕之日起，本公司与天瑞集团股份有限公司（以下简称

“天瑞集团”、“发行人”或“公司”）进行接洽，对于出具本报告的有关事务进行了必要的

调查。 

本报告依据本公司对有关情况的调查、发行人出具的证明文件进行判断，对本次债券存续

期间所了解的信息进行披露。因本公司不具备对相关专业事项发表评论意见的资格和能力，在

本报告中对有关审计报告、评估报告等专业数据及事项的引述，不表明本公司对这些报告、数

据的真实性和准确性做出任何明示或默示的保证。 

本公司未对本次债券的投资价值做出任何评价，也未对本次债券的投资风险做出任何判断。

本次债券的投资者应自行判断和承担投资风险。 
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一、发行人的基本情况 

1、公司名称：天瑞集团股份有限公司 

2、法定代表人：李玄煜 

3、注册资本：人民币 200,000.00 万元整 

4、成立日期：2004 年 12 月 21 日 

5、公司类型：股份有限公司（非上市、自然人投资或控股） 

6、住所：河南省汝州市广成东路南侧 

7、经核准的经营范围：控股、投资；计算机及软件应用服务；科技服务；机械设备及矿

山设备销售、非金属加工专用设备销售，铁路机车车辆配件销售；建筑材料批发；企业管理服

务；工程管理服务和其他专业服务；旅游开发经营；铝业经营；资源开发经营。道路普通货物

运输；无车承运，无船承运，货物运输车辆租赁；仓储（不含危险化学品）、货运站场、物流、

装卸搬运及货物运输代理等服务 

 

二、债券基本情况 

2014 年第一期天瑞集团股份有限公司公司债券 

1、债券名称：2014 年第一期天瑞集团股份有限公司公司债券（简称：“14 天瑞集团债

02”，“14 天瑞 02”）。 

2、债券代码：1480375.IB，124815.SH。 

3、债券存续期间：2014 年 6 月 25 日至 2024 年 6 月 25 日。 

4、债券发行额：人民币 10 亿元。 

5、债券期限和利率：本期债券期限为 10 年，在第 5 年、第 8 年末附发行人上调票面利率

选择权及投资者回售选择权。 

本期债券采用固定利率方式计息，存续期前 5 年票面年利率为 8.50%；在存续期的第 5 年

末，发行人有权选择上调本期债券存续期第 6-8 年的票面利率 0 至 300 个基点（含本数），债

券票面年利率为本期债券存续期前 5 年票面年利率 8.50%加上上调基点。投资者有权选择在本

期债券的第 5 年末是否将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人；在存续期的第 8 年

末，发行人有权选择上调本期债券存续期第 9-10 年的票面利率 0 至 300 个基点，债券票面年

利率为本期债券存续期第 6-8 年票面年利率加上上调基点。投资者有权选择在本期债券的第 8

年末是否将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人。 

本期债券于 2022 年 6 月 6 日至 2022 年 6 月 17 日进行回售登记，根据中国证券登记结算



3 

有限责任公司上海分公司对本期债券回售情况的统计，“14 天瑞 02”债券（债券代码：

124815.SH）本期回售数量为 136,943 手，回售金额为 136,943,000.00 元，根据中央国债登记结

算有限责任公司对本期债券回售情况的统计，“14 天瑞集团债 02”（债券代码：1480375.IB）

本期回售数量为 20,000 手，回售金额为 20,000,000.00 元。本期债券未行使上调票面利率选择

权。截至 2022 年 12 月 31 日，本期债券余额为 84,305.70 万元。 

6、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

7、债券信用评级：经联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）于 2022 年 6 月 22

日综合评定，发行人主体信用等级为 AA，本期债券信用等级为 AA+。 

8、债券上市或交易流通时间：2014 年 7 月 7 日在银行间债券市场交易流通，2014 年 7 月

30 日在上海证券交易所上市。 

9、债券上市或交易流通地点：银行间债券市场，上海证券交易所。 

10、债券担保：李留法、李玄煜及李凤娈以个人全部财产为本期债券到期兑付承担连带责

任保证担保。 

11、债券主承销商：华西证券股份有限公司，国开证券股份有限公司。 

 

三、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

天瑞集团股份有限公司已按照 2014 年天瑞集团股份有限公司公司债券募集说明书的约定，

向国家有关主管部门提出在经批准的交易场所上市的申请。 

本期债券已于 2014 年 7 月 7 日在银行间市场交易流通，简称“14 天瑞集团债 02”，证券

代码 1480375.IB；本期债券于 2014 年 7 月 30 日在上海证券交易所上市流通，简称“14 天瑞

02”，证券代码 124815.SH。 

（二）募集资金使用情况 

发行人于 2014 年发行的“14 天瑞集团债 02”和“14 天瑞 02”债券全部资金用于收购、

拆除、转产、改造河南及辽宁等相关区域内化解水泥产能过剩项目，整体项目总投资 123 亿元。 

截至 2022 年末，债券实际募集资金用途与核准的发债用途一致。 

（三）本次债券付息情况 

“14 天瑞集团债 02、14 天瑞 02”在存续期内每年 6 月 25 日付息一次，首次付息日为

2015 年 6 月 25 日。2022 年 6 月 25 日，发行人已经按时足额支付本年度利息。截至 2022 年

末，本期债券不存在延期或未足额付息的情形。 
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（四）发行人债券履约情况 

发行人发行的“14 天瑞集团债 02、14 天瑞 02”债券已经在 2022 年 6 月 25 日按时足额

支付了回售资金及利息。截至 2022 年末，发行人债券不存在延期兑付或未足额还本付息的情

况。 

（五）发行人信息披露情况 

发行人与本次债券相关的信息均可在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）、上海证券

交易所（http://www.sse.com.cn/）和中国货币网（https://www.chinamoney.com.cn/）查询。本期

已披露的相关文件及时间如下: 

1. 《天瑞集团股份有限公司 2022 年半年度财务报表及附注》（2022 年 8 月 31 日） 

2. 《天瑞集团股份有限公司公司债券中期报告（2022 年）》（2022 年 8 月 31 日） 

3. 《天瑞集团股份有限公司公司债券 2021 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告》

（2022 年 6 月 30 日） 

4. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞 02”公司债券回售实施结果公告》（2022 年 6

月 24 日） 

5. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞集团债 02”公司债券回售实施结果公告》

（2022 年 6 月 23 日） 

6. 《天瑞集团股份有限公司 2022 年跟踪评级报告》（2022 年 6 月 22 日） 

7. 《2014 年第一期天瑞集团股份有限公司公司债券 2022 年付息公告》（2022 年 6 月 17

日） 

8. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞集团债 02”债券不调整票面利率的公告》

（2022 年 5 月 27 日） 

9. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞集团债 02”债券投资人回售选择权行使公告》

（2022 年 5 月 27 日） 

10. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞 02”债券不调整票面利率的公告》（2022 年 5

月 25 日） 

11. 《天瑞集团股份有限公司关于“14 天瑞 02”债券投资人回售选择权行使公告》（2022

年 5 月 19 日） 

12. 《天瑞集团股份有限公司 2021 年度审计报告》（2022 年 4 月 28 日） 

13. 《天瑞集团股份有限公司 2021 年债券年度报告》（2022 年 4 月 28 日） 
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四、发行人的偿债能力情况 

河南守正创新会计师事务所（普通合伙）对发行人 2022 年度的财务报表进行了审计，并

出具了标准无保留意见的审计报告（守正创新审字[2023]012 号）。以下财务数据均引用自上述

审计报告。 

（一）偿债能力财务指标分析 

发行人偿债能力指标如下表： 

单位：万元 

项目 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

流动资产 1,837,824.79 1,847,974.74 

非流动资产 5,431,294.58 5,457,183.21 

总资产 7,269,119.36 7,305,157.94 

流动负债 2,151,845.17 2,177,291.60 

非流动负债 855,300.95 897,979.49 

总负债 3,007,146.12 3,075,271.09 

所有者权益 4,261,973.24 4,229,886.85 

流动比率（倍） 0.85 0.85 

速动比率（倍） 0.78 0.77 

资产负债率（%） 41.37 42.10 

截至 2022 年 12 月 31 日，发行人总资产为 7,269,119.36 万元，较 2021 年末下降了 0.49%；

总负债为 3,007,146.12 万元，较 2021 年末下降了 2.22%；所有者权益为 4,261,973.24 万元，较

2021 年末增长了 0.76%。 

从短期偿债指标来看，发行人 2022 年末和 2021 年末的流动比率分别为 0.85 和 0.85，速

动比率分别为 0.78 和 0.77。发行人 2022 年末短期偿债能力未出现重大不利变化。 

从长期偿债指标来看，发行人 2022年末和2021年末的资产负债率分别为41.37%和42.10%，

发行人 2022 年末长期偿债能力未出现重大不利变化。 

（二）发行人盈利能力及现金流状况分析 

发行人盈利能力及现金流情况如下表： 

单位：万元 

项目 2022年度 2021年度 

营业收入 2,354,994.87 2,723,536.10 

营业成本 1,949,357.03 2,257,953.85 

利润总额 121,686.30 221,773.52 

净利润 102,171.67 200,981.06 

经营活动产生的现金流量净额 182,937.26 364,131.28 

投资活动产生的现金流量净额 -52,196.58 -154,758.32 

筹资活动产生的现金流量净额 -242,855.16 -189,914.16 

现金及现金等价物净增加额 -112,037.91 19,126.44 
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发行人2022年实现营业收入2,354,994.87万元，较上年下降了13.53%；净利润为102,171.67

万元，较上年下降了 49.16%。发行人营业收入较上年有所下降的原因主要为水泥板块和贸易

板块的收入受国内环境因素的影响有所下降。发行人净利润较上年下降较多的原因为营业收入

的下降造成的净利润的下降和以权益法核算的长期股权投资的投资收益较上年大幅减少造成

的净利润的下降。 

现金流方面，2022 年度发行人经营活动净现金流量净额、投资活动现金流量净额、筹资活

动现金流量净额和现金及现金等价物净增加额分别为 182,937.26 万元、-52,196.58 万元、-

242,855.16 万元和-112,037.91 万元。发行人经营活动现金流量净额较上年减少了 49.76%，主

要因为公司营业收入和净利润较上年有所下降，经营活动的减少造成了经营活动产生的现金流

量净额的减少。发行人投资活动现金流量净额较上年净流出减少了 66.27%，主要因为公司投

资和资本支出较上一年有所下降。发行人筹资活动现金流量净额较上年净流出增加了 27.88%，

主要因为公司偿还的债务较上年有所增加。发行人现金及现金等价物净增加额较上年末减少了

112,037.91 万元，主要因为公司经营活动产生的现金流量净额较上年减少较多和筹资活动产生

的现金流量流出金额较上年增加较多。 

 

五、发行人经营情况 

（一）营业收入构成 

发行人营业收入构成如下表： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021年度 

主营业务收入 2,297,785.60 2,662,590.12 

其他业务收入 57,209.27 60,945.99 

合计 2,354,994.87 2,723,536.10 

发行人 2022 年主营业务收入为 2,297,785.60 万元，较上年下降了 13.70%；其他业务收入

为 57,209.27 万元，较上年下降了 6.13%。 

发行人主营业务收入构成如下表： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021年度 

铸造收入 74,769.70 32,509.35 

旅游、餐饮收入 30,217.85 32,352.47 

煤焦化收入 286,624.83 273,435.71 

水泥收入 852,884.13 1,133,140.49 

熟料收入 87,957.47 39,588.51 

骨料收入 138,848.99 136,005.21 
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贸易收入 812,177.20 986,512.08 

其他收入 14,305.42 29,046.29 

合计 2,297,785.60 2,662,590.12 

发行人 2022 年主营业务收入占比最大的为水泥收入、贸易收入、煤焦化收入和骨料收入，

分别占 2022 年主营业务收入的比为 37.12%、35.35%、12.47%和 6.04%。发行人 2022 年水泥

板块收入较上年下降了 24.73%，贸易板块收入较上年下降了 17.67%，煤焦化板块收入较上年

增加了 4.82%，骨料收入较上年增加了 2.09%。 

（二）营业收入、成本、费用情况 

发行人营业收入、成本及费用情况如下表： 

 单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 

一、营业总收入 2,357,810.92 2,726,445.09 

其中：营业收入 2,354,994.87 2,723,536.10 

二、营业总成本 2,284,440.86 2,588,132.63 

其中：营业成本 1,949,357.03 2,257,953.85 

税金及附加 34,012.50 33,804.77 

销售费用 15,938.53 20,488.07 

管理费用 96,713.15 85,650.72 

研发费用 55,904.32 46,197.97 

财务费用 128,181.12 139,570.01 

利息收入 10,252.23 9,766.45 

加：其他收益 24,892.74 30,277.33 

投资收益（损失以“－”号填列） 29,079.65 77,777.03 

公允价值变动收益（损失以“－”号填列） -2,354.57 48.10 

信用减值损失（损失以“-”号填列） -2,388.67 -21,036.71 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -3,581.26 0.00 

资产处置收益（损失以“－”号填列） 1,313.08 -1,550.79 

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 120,331.03 223,827.44 

加：营业外收入 4,268.03 4,480.93 

减：营业外支出 2,912.76 6,534.85 

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 121,686.30 221,773.52 

减：所得税费用 19,514.62 20,792.46 

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 102,171.67 200,981.06 

发行人 2022 年营业收入为 2,354,994.87 万元，较上年下降了 13.42%，营业成本为

1,949,357.03 万元，较上年下降了 13.67%。发行人 2022 年销售费用为 15,938.53 万元，较上年

下降了 22.21%；发行人 2022 年管理费用为 96,713.15 万元，较上年增加了 12.92%；发行人

2022 年研发费用为 55,904.32 万元，较上年增加了 21.01%；发行人 2022 年的财务费用为

128,181.12 万元，较上年减少了 8.16%；发行人 2022 年投资收益为 29,079.65 万元，较上年减
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少了 62.61%；发行人 2022 年信用减值损失为 2,388.67 万元，较上年减少了 88.65%。 

发行人 2022 年实现营业利润 120,331.03 万元，较上年减少了 46.24%；利润总额为

121,686.30 万元，较上年减少了 45.13%；净利润为 102,171.67 万元，较上年减少了 49.16%。 

发行人营业收入减少的原因为水泥板块和贸易板块的收入受国内环境因素的影响有所下

降。发行人营业利润、利润总额和净利润较上年减少的原因主要为营业收入的下降和以权益法

核算的长期股权投资的投资收益较上年大幅减少。 

 

六、发行人已发行尚未兑付的债券 

截至 2022 年 12 月 31 日，发行人已发行尚未兑付的债券情况如下表： 

债券名称 类型 期限 起息日 到期日 发行利率 现利率 
债券余额 

(万元) 

14 天瑞集团债

02/14 天瑞 02 
企业债 10 年 2014/06/25 2024/06/25 8.50% 8.50% 84,305.70 

 

七、存续期内跟踪评级情况 

2022 年 6 月 22 日，联合资信评估有限公司通过跟踪评级，确定维持发行人主体长期信用

等级为 AA，评级展望为稳定；并维持“14 天瑞集团债 02”和“14 天瑞 02”债券 AA+的信用

等级。 

根据评级报告，公司是集水泥、铸造、旅游、煤焦化等业务为一体的跨行业大型企业集团。

公司保持其在河南、辽宁市场的优势地位。同时，联合资信关注到煤炭价格上涨，公司成本难

度控制加大；公司应收类科目规模较大，应收类科目占用较多的营运资金且存在一定回收风险；

公司短期债务占比高或面临一定短期支付压力及公司无形资产规模大等因素对公司基本面带

来的不利影响。李留法（公司实际控制人）、李凤娈（公司第二大股东，李留法夫人）及李玄

煜（李留法之子）为存续期内公司债券的到期兑付提供连带责任保证的承诺，公司与国家开发

银行股份有限公司河南分行签署了《开发性金融支持协议》，为公司存续期内债券偿付本息，

以解决公司本息偿付困难。上述承诺及协议对债券的安全性提供了一定的保障作用。公司水泥

业务在河南省和辽宁省的市场占有率高，市场竞争较强，加之公司实施多元化发展战略，可以

平抑各个板块市场波动风险。 

 

八、增信机制情况 

（一）担保人情况 
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李留法（持有发行人 70%股份）、李凤娈（持有发行人 30％股份）及李玄煜（与李留法系

父子关系，与李凤娈系母子关系）承诺：同意以个人全部财产为天瑞集团股份有限公司发行 50

亿元天瑞集团股份有限公司公司债券的到期兑付（包括本金、利息及其他应承担的费用）承担

连带责任保证担保。 

（二）其他增信 

根据天瑞集团与国家开发银行股份有限公司河南省分行（以下简称“国开行河南分行”）

签订的《开发性金融支持协议》，本次债券存续期内，当发行人对本次债券付息和本金兑付发

生临时资金流动性不足时，由国开行河南分行在符合该行各项贷款条件并经该行贷款审批程序

批准前提下，于每次付息和本金兑付日前 20 个工作日给予发行人不超过本次债券本息偿还金

额的支持贷款（具体金额依据每次付息和本金兑付的偿债资金缺口为准），该贷款仅用于为本

次债券偿付本息，以解决发行人本次债券本息的偿付。 

 

九、重大事项 

山东山水水泥集团有限公司（以下简称：山水水泥）净利润较上年下降较多有关事宜。 

山水水泥公布 2022年度业绩，归属于公司权益持有人的利润为 7.49亿元，同比下降 73.04%，

基本每股盈利为 0.17 元，派末期息每股 0.07 元。2022 年收入为 214.89 亿元，同比增加 12.90%，

营业利润为 14.64 亿元，同比下降 65.10%。公告称，收益减少主要是由于本年度水泥销量下降

所致，同时原材料成本和煤炭成本大幅上涨，压缩了获利空间，致毛利率下滑。利润净额减少

主要是由于水泥销量减少，营收下降，煤炭成本大幅上涨和毛利大幅下降等多重原因所致。 

综上所述，发行人目前付息正常，外部评级维持主体长期信用等级为 AA，债项信用等级

为 AA+。发行人不存在重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项；不存在破产重整相关事

项；发行人及其控股股东、实际控制人不存在涉嫌犯罪被司法机关立案调查的情况；发行人董

事、监事、高级管理人员不存在其他涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的事项。 

以上情况，特此公告。 

（本页以下无正文） 
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（本页无正文，为《天瑞集团股份有限公司公司债券 2022 年度发行人履约情况及偿债能力分

析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

华西证券股份有限公司 

2023 年 6 月  日 

 


