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䜂要声明

九州证券股份有䮅公司喕以下简称喧³九州证券´喖编制本报告的

内容及信息均来源于广西平果市城市建设投资有䮅责任公司喕以下简

称喧³公司´或³发行人´喖对外披䱧的《广西平果市城市建设投资有䮅

责任公司公司债券年度报告喕2022 年喖》等相关公开披䱧文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及发行人提供的说明文件。

本报告不构成对投资者䔐行或不䔐行某䶮行为的推荐意见喙投资

者应对相关事宜做出独立判断喙而不应将本报告中的任何内容据以作

为九州证券所作的承诺或声明。
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第一章本期债券基本情况

一、核准文件及核准规模

2020 年 3 月 19 日喙国家发展和改䲞委员会“发改企业债券

[2020]81号”文件批准本期债券公开发行喙核准规模 9 亿元。

二、债券名称

2021 年广西平果市城市建设投资有䮅责任公司公司债券。

三、债券简称及代码

䨫行䬩市场债券简称喧21 平果城投债、债券代码喧2180424.IB

交易所市场债券简称喧21 平果债ʐ债券代码喧184093.SH

四、发行规模

人民币 5 亿元。

五、票䲗䜆䷒

人民币 100元。

六、发行价格

债券䲗值 100元喙平价发行。

七、债券期䮅及利率

本期债券期䮅为 7 年喙存续期内票䲗利率为 7.50%。本期债券

䛼取单利按年计算喙不计复利喙䕳期不另计息。

八、䔍本付息的期䮅和方式

本期债券每年付息一次喙分别于本期债券的第 3至第 7个计息年

度末偿䔍本期债券发行总䷒的 20%。债券存续期后五年本䜆䯄利息的

支付一起兑付。年度付息款䶮自付息日起不另计利息喙本䜆自兑付日
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起不另计利息。

九、担保方式

本期债券由广西中小企业融资担保有䮅公司提供全䷒无条件不可

撤䨵的䔓带责任保证担保。

十、发行时信用级别

根据东方䜆诚综合评定喙发行人的主体䪴期信用级别为 AA喙本

期债券信用级别为 AAA喙评级展望稳定。

十一、债权代理人

九州证券股份有䮅公司。
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第二章发行人 2022年度经营和财务状况

一、发行人基本情况

喕一喖中文名称喧广西平果市城市建设投资有䮅责任公司喕曾用

名喧广西平果县城市建设投资有䮅责任公司喖

喕二喖法定代表人喧兰欢

喕三喖注册资本喧75,000 万元

喕四喖公司地址喧广西平果市価头䩼䨒城大䖈东段哎景世家第 1

栋 25层 2501 号

喕五喖公司类型喧有䮅责任公司喕国有独资喖

喕六喖信息披䱧事务负责人

姓名喧叹海立

联系地址喧广西平果市価头䩼䨒城大䖈东段哎景世家第 1

栋 25层 2501 号

电话喧0776-5828662

传真喧0776-5828662

䗣政编码喧531499

经营范围喧城市建设规划、市政设施建设、房地产开发、物业管

理及市政公共设施管理及对外经营䒛䒻租赁业务。

二、发行人 2022 年度经营情况

发行人作为平果市最䜂要的城市基础设施建设䔅营主体喙受平果

市政府的委托对平果市范围内主要基础设施、保䯑房等市政工程䶮目

䔐行投资建设喙平果市政府按照䶮目建设成本的一定比例向发行人支
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付代建管理费。实䭺结算时喙由发行人在每年年末出具当年䶮目建设

费用结算单喙由审计、财政䘝䬝审核无误后喙根据实䭺情况在建设成

本的基础上支付一定的代建管理费䔐行结算喙发行人将其确认为工程

建设业务收入。

三、发行人 2022 年度财务情况

中勤万信会计师事务所喕特殊普䕏合伙喖对发行人 2022年度的

财务报告䔐行了审计喙并出具了标准无保留意见的审计报告喕勤信审

字【2023】第 0013号喖。以下所引用的财务数据均引自上䔥审计报

告喙且均为合并口径。

喕一喖发行人主要财务报表

发行人截至 2021年 12 月 31日、2022年 12 月 31 日的简要合并

资产负债表喙以及 2021 年度、2022年度的简要合并利润表、简要合

并现䜆流䜄表如下喧

简要合并资产负债表

单位喧万元

䶮目 2022 年末 2021 年末

流动资产 1,319,942.78 1,352,138.57

䲓流动资产 120,791.34 130,823.84

资产总计 1,440,734.12 1,482,962.41

流动负债 253,844.01 285,350.34

䲓流动负债 472,559.01 503,288.48

负债合计 726,403.02 788,638.82

归属于母公司所有者权益 712,762.38 691,858.18

少数股东权益 1,568.72 2,465.41

所有者权益合计 714,331.10 694,323.59

负债和所有者权益合计 1,440,734.12 1,482,962.41
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简要合并利润表

单位喧万元

䶮目 2022 年度 2021 年度

营业收入 41,353.90 44,090.16
营业利润 21,412.23 29,376.13
利润总䷒ 21,395.34 29,365.82
净利润 20,828.96 29,161.51

归属于母公司所有者的净利润 20,859.94 29,214.68
少数股东损益 -30.98 -53.17

简要合并现䜆流䜄表

单位喧万元

䶮目 2022 年度 2021 年度

经营活动产生的现䜆流净䷒ -6,983.49 -10,898.50
投资活动产生的现䜆流净䷒ 10,550.66 -1,883.66
筹资活动产生的现䜆流净䷒ -54,717.81 58,831.25
汇率变动对现䜆的影响 - -
现䜆及现䜆等价物净增加䷒ -51,150.63 46,049.09
加喧期初现䜆及现䜆等价物余䷒ 61,418.31 15,369.22
现䜆及现䜆等价物余䷒ 10,267.68 61,418.31

喕二喖发行人䔆两年的主要财务指标

1、发行人偿债能力分析

发行人䔆两年的主要偿债能力指标

单位喧万元

䶮目 2022 年末 2021 年末

流动比率 5.20 4.74
䕔动比率 1.03 0.93
资产负债率喕%喖 50.42 53.18

䶮目 2022 年度 2021 年度

EBITDA喕万元喖 21,978.95 29,898.84
EBITDA全䘝债务比 0.04 0.06
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EBITDA利息保䯑倍数 0.95 1.53
贷款偿䔍率喕%喖 100.00 100.00
利息偿付率喕%喖 100.00 100.00

注喧1、流动比率=流动资产/流动负债

2、䕔动比率=喕流动资产-存货喖/流动负债

3、资产负债率=负债总䷒/资产总䷒

4、EBITDA=利润总䷒+计入财务费用的利息支出+折旧+摊䨵

5、EBITDA利息保䯑倍数=EBITDA/喕计入财务费用的利息支出+资本化利

息支出喖

6、贷款偿䔍率=实䭺贷款偿䔍䷒/应偿䔍贷款䷒

从短期偿债能力来看喙发行人 2021年、2022年末流动比率分别

为 4.74 和 5.20喙䕔动比率分别为 0.93 和 1.03喙流动比率及䕔动比率

呈上升趋势喙短期偿债能力有所提倍。发行人 2021 年、2022年息税

折旧摊䨵前利润喕EBITDA喖分别为 29,898.84 万元和 21,978.95 万元喙

2022 年息税折旧摊䨵前利润喕EBITDA喖䒸上年同期下䮂 26.49%喙

主要系上年度发行人取得投资收益䒸多喙利润总䷒相对其他年度䒸倍

所致。

从䪴期偿债能力来看喙2021 年末、2022 年末公司资产负债率分

别为 53.18%和 50.42喙总体呈下䮂趋势。

综上喙2022 年公司资产流动性有所提倍喙资产负债规模保持相

对稳定喙偿债能力䒸上年有所提倍。

2、发行人盈利能力分析

发行人䔆两年的主要盈利能力指标

单位喧万元

䶮目 2022 年末 2021 年末

资产总䷒ 1,440,734.12 1,482,962.41

所有者权益 714,331.10 694,323.59
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营业收入 41,353.90 44,090.16

财务费用 -979.02 -64.40

营业利润 21,412.23 29,376.13

利润总䷒ 21,395.34 29,365.82

净利润 20,828.96 29,161.51

利润率喕%喖 51.78% 66.63%

总资产收益率喕%喖 1.42% 2.08%

净资产收益率喕%喖 2.96% 4.29%

注喧1、利润率=营业利润/营业收入

2、总资产收益率=净利润/总资产平均䷒

3、净资产收益率=净利润/所有者权益合计平均䷒

2021 年、2022 年发行人营业收入分别为 44,090.16 万元和

41,353.90 万元喙2022年营业收入䒸 2021 年下䮂 6.21%。

2021 年、2022 年发行人营业利润分别为 29,376.13 万元和

21,412.23 万元喙2022年营业利润䒸 2021年下䮂 27.11%喙主要系 2021

年度发行人取得投资收益䒸多喙营业利润相对其他年度䒸倍所致。

2021 年、2022 年发行人利润率分别为 66.63%和 51.78%喙2022

年利润率䒸 2021 年下䮂 22.29%喙主要系 2021 年度发行人取得投资

收益䒸多喙营业利润相对其他年度䒸倍所致。

2021 年、2022 年发行人总资产收益率分别为 2.08%和 1.42%喙净

资产收益率分别为 4.29%和 2.96%喙2022 年䒸 2021 年总资产收益率、

净资产收益率分别下䮂 31.50%和 31.07%喙主要系 2021 年度发行人取

得投资收益䒸多喙净利润相对其他年度䒸倍所致。

3、发行人现䜆流䜄情况分析

发行人䔆两年的现䜆流䜄情况
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单位喧万元

䶮目 2022 年度 2021 年度

经营活动现䜆流入合计 59,967.92 80,700.19

经营活动现䜆流出合计 66,951.41 91,598.69

经营活动产生的现䜆流䜄净䷒ -6,983.49 -10,898.50

投资活动现䜆流入合计 15,967.39 3.98

投资活动现䜆流出合计 5,416.73 1,887.64

投资活动产生的现䜆流䜄净䷒ 10,550.66 -1,883.66

筹资活动现䜆流入合计 13,853.00 110,633.00

筹资活动现䜆流出合计 68,570.81 51,801.75

筹资活动产生的现䜆流䜄净䷒ -54,717.81 58,831.25

期末现䜆及现䜆等价物余䷒ 10,267.68 61,418.31

发行人 2021 年度、2022年度的经营活动产生的现䜆流䜄净䷒分

别为-10,898.50 万元和-6,983.49万元喙2022年度经营活动产生的现䜆

流䜄净流出有所减少喙主要系本年度购买商品、接受劳务支付的现䜆

大幅减少所致。

发行人 2021 年度、2022年度的投资活动产生的现䜆流䜄净䷒分

别为-1,883.66万元和 10,550.66 万元喙2022年度投资活动产生的现䜆

流䜄净䷒䒸 2021 年大幅增加喙主要系本年度取得投资收益收到的现

䜆大幅增加所致。

发行人 2021 年度、2022年度筹资活动产生的现䜆流䜄净䷒分别

为 58,831.25万元和-54,717.81 万元喙2022年度筹资活动产生的现䜆

流䜄净䷒由正䒡负喙主要系发行人 2021 年度发行 5.00 亿元“21平果

城投债”融资喙而 2022年度未发行债券喙且偿䔍䨫行借款䒸多所致。

喕三喖发行人有息借款情况
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截至报告期末喙发行人有息借款总䷒ 50.49 亿元喙䒸上年末下䮂

6.43%喙有息借款总䷒占 2022 年末发行人总资产规模的 35.04%。

发行人有息借款主要来源于䨫行、债券融资喙䯄着发行人经营规

模的扩大喙业务发展䕅渐多元化喙发行人增加有息借款主要是为其正

常经营活动提供必要的䔅营资䜆。发行人与各䜆融机构均保持良好的

合作关系喙同时发行人积极拓宽融资渠䖈喙能获得各䜆融机构的支持。

发行人作为平果市䜂要的基础设施建设主体喙将继续获得实䭺控制人

和相关各方的支持

喕四喖发行人存续债券情况

截至报告期末喙䮙本期债券外喙发行人无其他已发行尚未兑付的

企业喕公司喖债券、中期票据及短期融资券。截至报告期末发行人暂

无获批尚未发行的债券或债务融资工具。
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第三章发行人募䯻资䜆使用及专䶮账户䔅作情况

一、本期债券募䯻资䜆情况

根据国家发展和改䲞委员会“发改企业债券[2020]81 号”文件的

批准喙广西平果市城市建设投资有䮅责任公司于 2021年 10 月 28 日

完成 2021年广西平果市城市建设投资有䮅责任公司公司债券簿记建

档发行喙发行总䜄 5 亿元喙票䲗利率 7.50%。

二、本期债券募䯻资䜆实䭺使用情况

本次债券发行总䷒5.00亿元喙其中1.66亿元用于平果县县城区城

中村棚户区改䕕䶮目喕一期喖、1.67亿元用于平果县县城区城中村棚

户区改䕕䶮目喕二期喖、1.67亿元用于平果县县城区城中村棚户区改

䕕䶮目喕三期喖。

募投䶮目基本情况

单位喧万元

募投䶮目名称 计划总投资 䶮目资本䜆 拟使用募䯻资䜆䜆䷒

平果县县城区城中村棚

户区改䕕䶮目喕一期喖
112,652.35 22,652.35 16,666.66

平果县县城区城中村棚

户区改䕕䶮目喕二期喖
112,846.93 22,846.93 16,666.67

平果县县城区城中村棚

户区改䕕䶮目喕三期喖
112,826.82 22,826.82 16,666.67

合计 338,326.10 68,326.10 50,000.00

截至2022年末喙募䯻资䜆使用具体情况如下喧

单位喧亿元

债券简称 募䯻资䜆总䷒ 已使用䜆䷒ 监管账户余䷒

21平果城投债/21平果债 5.00 4.65 0.35
三、履行的程序
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发行人严格执行了资䜆管理计划喙本着优化公司债务结构的原

则喙经公司管理层批准喙按照募䯻说明书的约定使用该债券募䯻资䜆。

四、募䯻资䜆专户䔅作情况

为方便募䯻资䜆的管理、使用及对使用情况䔐行监督喙发行人将

实行募䯻资䜆的专䶮账户存储制度喙在监管䨫行广西北䘝湾䨫行股份

有䮅公司平果支行设立募䯻资䜆使用专䶮账户及偿债资䜆使用专䶮

账户。

募䯻资䜆专䶮账户信息如下喧

户名喧广西平果市城市建设投资有䮅责任公司

账号喧800060519800013

开户行喧广西北䘝湾䨫行股份有䮅公司平果支行

专䶮偿债账户信息如下喧

户名喧广西平果市城市建设投资有䮅责任公司

账号喧800060519800012

开户行喧广西北䘝湾䨫行股份有䮅公司平果支行

监管䨫行信息如下喧

名称喧广西北䘝湾䨫行股份有䮅公司平果支行

住所喧广西壮族自治区平果市価头䩼兴平䌤 11-13 号平果海纳帝

豪时代 1楼商䨯

负责人喧叹汉璎

联系电话喧0776-5827899

发行人开立募䯻资䜆专户专䶮用于募䯻资䜆款䶮的接收、存储及

划䒡活动喙并严格按照募䯻说明书披䱧的资䜆投向使用募䯻资䜆喙实
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现了专户专用喨发行人开立专䶮偿债账户专䶮用于应付债券利息和到

期债券本䜆的接收、存放及划付。本期债券的本息偿付资䜆喙䕏䓼自

有资䜆划入专䶮偿债账户喙䕏䓼专䶮偿债账户䒡付到登记托管机构指

定的䨫行账户。

五、债券募䯻资䜆与募䯻说明书承诺的用䕉、使用计划及其他约

定一致

本次债券发行总䷒ 5.00亿元喙其中 1.66 亿元用于平果县县城区

城中村棚户区改䕕䶮目喕一期喖、1.67亿元用于平果县县城区城中村

棚户区改䕕䶮目喕二期喖、1.67亿元用于平果县县城区城中村棚户区

改䕕䶮目喕三期喖。截至 2022 年 12月 31 日喙本次债券已使用䜆䷒

4.65 亿元。

本期债券募䯻资䜆的使用与募䯻说明书的相关承诺一致喙未用于

弥补亏损、䲓生产性支出、房地产买卖、股票买卖等倍七䮞投资和公

司其他䶮目投资。
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第四章本期债券担保人情况

本期债券由广西中小企业融资担保有䮅公司提供全䷒无条件不

可撤䨵的䔓带责任保证担保。

喕一喖担保人基本情况

名称喧广西中小企业融资担保有䮅公司

住所喧中国喕广西喖自由贸易试俁区南宁片区䜆海䌤 20号综合

保税区商务中心 1号楼 11层 1118 号

法定代表人喧䗦宗跃

注册资本喧450,000.00 万元人民币

经营范围喧贷款担保、票据承兑担保、贸易融资担保、䶮目融资

担保、信用证担保;兼营诉讼保全担保、投标担保、䶹付款担保、工

程履约担保、尾付款如约偿付担保等履约担保,与担保业务有关的融

资咨询、财务䶳䬣等中介服务;以自有资䜆投资;债券发行担保、再担

保以及经自治区䜆融办批准的其他业务。

喕二喖担保人财务情况

广西中小企业融资担保有䮅公司

2021 年至 2022 年末的合并口径经审计主要财务数据

单位喧万元

䶮目 2022 年末 2021 年末

资产总计 1,028,753.58 1,041,735.72
负债合计 337,218.90 386,945.25
所有者权益合计 691,534.68 654,790.48
营业总收入 68,668.56 74,038.61
净利润 20,483.85 5,820.91
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第五章本期债券跟䍟评级情况

根据东方䜆诚国䭺信用评估有䮅公司于 2023年 5月 11日出具的

《广西平果市城市建设投资有䮅责任公司主体及相关债䶮 2023年度

跟䍟评级报告》喕东方䜆诚债跟䍟评字【2023】0015 号喖喙发行人

主体信用评级为 AA喙本期债券信用级别为 AAA喙评级展望稳定。

在本期债券的存续期内喙东方䜆诚国䭺信用评估有䮅公司每年将

至少出具一次正式的定期跟䍟评级报告。
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第六章本期债券本息偿付情况

按照《募䯻说明书》约定喙本期债券在存续期内每年付息一次喙

付息日为 2022年至 2028年每年的 10 月 28日喕如䕼法定节假日或休

息日䶯延至其后的第一个工作日喖。本期债券设有本䜆提前偿付条款喙

即分别于本期债券的第 3至第 7个计息年度末偿䔍本期债券发行总䷒

的 20%。债券存续期后五年本䜆䯄利息的支付一起兑付。年度付息款

䶮自付息日起不另计利息喙本䜆自兑付日起不另计利息。

本期债券已于 2022年 10月 28日支付 2021年 10月 28日至 2022

年 10月 27日期䬩的利息。
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第七章本期债券行权情况

报告期内喙发行人不存在债券行权公告和实䭺行权处置的情况。
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第八章本期债券持有人会议召开情况

报告期内喙本期债券未召开债券持有人会议。



2021年广西平果市城市建设投资有䮅责任公司公司债券债权代理人事务报告喕2022年度喖

21

第九章发行人负责本次债券事务的专人变动情况

报告期内喙发行人指定的代表发行人负责本次债券事务的专人未

发生变动。
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第十章债权代理人履职情况

作为“21 平果城投债”、“21 平果债”的债权事务代理人喙本

期债券存续期内喙债权事务代理人九州证券严格按照《广西平果市城

市建设投资有䮅责任公司与九州证券股份有䮅公司之债权代理协议》

喕以下简称³《债权代理协议》´喖中的约定喙对公司资信状况、募䯻

资䜆管理䔅用情况、本次债券本息偿付情况等䔐行了持续跟䍟䒺导喙

监督发行人对发生的䜂大事䶮披䱧了定期报告和临时报告。

一、信息披䱧

报告期内喙发行人与本期债券相关的信息在中国债券信息网

喕ZZZ.cKLQabRQd.cRP.cQ喖和上海证券交易所网站喕ZZZ.VVH.cRP.cQ喖

披䱧。

二、募䯻资䜆使用及专户专用督导

发行人设立了募䯻资䜆专户喙专䶮用于募䯻资䜆款䶮的接收、存

储及划䒡活动喙九州证券持续跟䍟该专户的使用喙确保专户专用。

对于发行人募䯻资䜆的使用喙九州证券持续监督发行人严格按照

募䯻说明书指定用䕉使用喙对发行人的募䯻资䜆使用䔐行月度跟䍟喙

每月取得募䯻资䜆专户的䨫行对账单、发行人募䯻资䜆使用台账、资

䜆划付单据和审批用款材料喙䕅笔核查资䜆使用情况。

三、付息督导

债券存续期䬩喙九州证券在债券付息前两个月喙向发行人发䔶付

息告知函喙告知其付息事䶮喙并做好资䜆安排。付息前 5个工作日喙

䕏知发行人将付息款及手续费划入专䶮偿债账户喙并督导发行人披䱧
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《付息公告》。付息前 3 个工作日喙䕏知发行人将付息款划入登记托

管机构指定账户喙并取得䨫行划付回单喙确认付息款按期足䷒兑付。

四、协助召开持有人会议

报告期内喙本期债券未召开债券持有人会议。

五、信用分类七䮞排查

2022 年 5 月和 2022 年 11 月喙九州证券及发行人开展了债券信

用七䮞排查工作喙及时报告债券信用七䮞管理中的䜂要情况。
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第十一章䜂大事䶮

一、䜂大诉讼、仲裁或受到䜂大行政处罚的事䶮

截至本报告出具日喙我司在查询公开信息时发现发行人存在一起

被执行案件喙所涉事䶮相关情况如下喧

案号喧喕2023喖桂 10执恢 27 号

被执行人名称喧广西平果市城市建设投资有䮅责任公司

执行法䮗喧百色市中级人民法䮗

立案时䬩喧2023 年 06 月 20 日

执行标的喧24,697,372.00 元

二、破产䜂整事䶮

报告期内喙发行人不存在破产䜂整事䶮。

三、公司债券暂停上市或终止上市的七䮞

报告期内喙本期债券不存在䲗临暂停或终止上市七䮞的情况。

四、管理层涉嫌䔒法犯罪的事䶮

报告期内喙发行人及其控股股东、实䭺控制人并无涉嫌犯罪被司

法机关立案调查喙或公司董事、监事、倍级管理人员涉嫌犯罪被司法

机关䛼取强制措施等事䶮。

五、相关当事人

报告期内喙本次公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生

变动。

六、对外担保情况
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截至报告期末喙发行人对外担保余䷒ 0.29 亿元喙䒸上年末减少

0.31 亿元喙担保余䷒占 2022年末发行人总资产规模的 0.20%喙系发

行人为被担保人平果市却䨒水务有䮅责任公司提供的借款担保喙未来

发行人出现代偿七䮞的可能性䒸小。

七、抵押资产情况

截至 2022年 12 月 31日喙发行人资产不存在被查封、冻结等情

况喙公司所有权受到䮅制的资产总计为 28.14 亿元喙相比 2021 年末

减少 9.98%喙占总资产比例为 19.53%。受䮅资产主要为存货和无形资

产。具体情况如下喧

单位喧亿元

受䮅资产类别 资产受䮅䜆䷒
受䮅资产评估价值

喕如有喖

资产受䮅䜆䷒占该类

别资产账䲗价值的比

例喕%喖

存货 27.22 - 25.70
无形资产 0.92 - 97.87
合计 2�.14 - -

八、其他偿债保䯑措施情况

截至本报告披䱧日喙本债券偿债计划和其他偿债保䯑措施未发生

变化喙能按原方案执行喙包括设立募䯻资䜆专户和专䶮偿债账户、组

建偿付工作小组、建立发行人与债券受托管理人的䪴效沟䕏机制、健

全七䮞监管和䶹警机制及加强信息披䱧等喙形成一套完整的确保债券

本息按约定偿付的保䯑体系喙债券的偿债计划和措施的执行情况喙与

募䯻说明书的相关承诺保持一致。
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