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中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）作为 2022 年

第一期宜宾发展控股集团有限公司公司债券、2022年第二期宜宾发展控

股集团有限公司公司债券的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关

于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金

[2011]1765号）文件的有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息源于宜宾发展控股集团有限公司（以下简称

“发行人”）对外公布的相关信息披露文件、第三方中介机构出具的专

业意见以及发行人向中信建投提供的其他材料。中信建投对发行人年度

履约情况和偿债能力的分析，均不表明其对各期债券的投资价值或投资

者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中

信建投所作的承诺或声明。
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一、发行人基本情况

发行人名称 宜宾发展控股集团有限公司

成立日期 1999年 8月 4日

住所
四川省宜宾市叙州区航天路中段 4号莱茵河畔小区阳光

半岛独幢商业六 1-3层独幢商业 6号

法定代表人 梁鹂

注册资本 500,000万元人民币

经营范围

在宜宾市人民政府授权范围内进行资本经营和资产经

营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）

控股股东 宜宾市政府国有资产监督管理委员会

实际控制人 宜宾市政府国有资产监督管理委员会

二、各期债券基本要素

债券全称 2022年第一期宜宾发展控股集团有限公司公司债券

债券简称
银行间债券市场：22宜宾发展 01

上海证券交易所：22宜宾 01

债券代码
银行间债券市场：2280440.IB

上海证券交易所：184597.SH

债券期限 5年期

发行规模 22亿元

债券存量 22亿元

担保情况 无

最新信用评级

评级机构：中诚信国际信用评级有限责任公司

最新评级时间：2023年 6月 21日

主体 AAA，债项 AAA，评级展望为稳定

债券全称 2022年第二期宜宾发展控股集团有限公司公司债券

债券简称 银行间债券市场：22宜宾发展 02
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上海证券交易所：22宜宾 02

债券代码 银行间债券市场：2280512.IB

上海证券交易所：184658.SH

债券期限 8（5+3）年期。在存续期的第 5个计息年度末设发行人

调整票面利率选择权及投资者回售选择权。

发行规模 23亿元

债券存量 23亿元

担保情况 无

最新信用评级 评级机构：中诚信国际信用评级有限责任公司

最新评级时间：2023年 6月 21日

主体 AAA，债项 AAA，评级展望为稳定

三、2022 年度发行人履约情况

（一）本息兑付情况

发行人 2022年度不涉及本息兑付。

（二）选择权行使情况

发行人 2022年度未到所涉及债项的行权期，无行使选择权情况。

（三）发行人信息披露情况

发行人与企业债券相关信息已在均在中国债券信息网和上海证券

交易所网站披露。

（四）募投项目建设情况

根据募集说明书约定，“22宜宾发展 01”募集资金 22.5亿元，均用

于补充营运资金。

“22宜宾发展 02”募集资金 23亿元，其中 14.5亿元用于绿色低碳

纤维素纤维高端新材料产业化项目（一期），8亿元用于宜宾学院临港产

教融合实训基地建设项目（二期），0.5亿元用于补充营运资金。

截至 2022年末，发行人募投项目投资进展如下：
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（1）绿色低碳纤维素纤维高端新材料产业化项目（一期）

绿色低碳纤维素纤维高端新材料产业化项目（一期）拟建设年产 24

万吨纤维素短纤维的生产线。建设内容包括设备、自控仪表、电气工程、

安装工程、土建工程等。截至 2022年末，项目已完成土地平场，购进

机器设备，已投资 4.52亿元，占总投资 15.07%。

（2）宜宾学院临港产教融合实训基地建设项目（二期）

宜宾学院临港产教融合实训基地建设项目（二期）总用地面积约 471

亩，总建筑面积约 294,116㎡，其中地上建筑面积约 285,990㎡，地下

建筑面积约 8,126㎡。建设内容包含公共教学实验楼、产教融合与科技

创新研究所、体育馆、综合实训楼、产教融合交流中心、产业技术创新

孵化中心、行政办公楼、会议馆展览馆、宿舍公寓、留学生宿舍、人员

活动中心、食堂商超等相关配套设施，累计满足宜宾学院临港产教融合

实训基地 20000人使用需求。截至 2022年末，项目主体结构全部完成，

基本完成室内装修及室外总坪景观施工，已竣工验收，正在办理移交手

续。

（五）持有人会议召开情况

2022年度，发行人未召开债券持有人会议。

四、发行人偿债能力情况

发行人 2022年的合并财务报表由四川华信（集团）会计师事务所

（特殊普通合伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计

报告（川华信审（2023）第 0352号）。以下所引用的财务数据，非经特

别说明，均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照

发行人 2022年度完整的经审计的财务报告及其附注。

（一）资产负债结构以及偿债指标分析
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单位：万元

项 目 2022年末 2021年末

资产总计 45,143,346.59 39,279,012.71

其中：流动资产 23,846,920.57 21,474,606.27

非流动资产 21,296,426.03 17,804,406.45

负债合计 23,732,093.01 19,718,247.33

其中：流动负债 12,548,347.90 10,659,511.64

非流动负债 11,183,745.10 9,058,735.69

股东权益合计 21,411,253.59 19,560,765.38

其中：归属于母公司所有者的权益 14,924,037.38 13,540,865.91

流动比率（倍） 1.90 2.01

速动比率（倍） 1.52 1.62

资产负债率（%） 52.57 50.20

EBITDA利息保障倍数 10.08 10.35

注：1、流动比率=流动资产/流动负债

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债

3、资产负债率=负债总额/资产总额

4、EBITDA利息保障倍数= EBITDA/利息支出＝EBITDA/（计入财务费用的利息支出＋资

本化利息）。

（二）盈利能力及现金流情况

单位：万元

项 目 2022年度 2021年度

营业收入 15,505,602.15 14,358,067.37

营业成本 9,096,867.90 8,709,730.35

利润总额 3,903,532.20 3,392,098.20

净利润 2,863,371.64 2,486,798.15

其中：归属于母公司所有者的净利润 1,692,560.01 1,461,885.62

经营活动产生的现金流量净额 2,135,267.31 2,549,325.23
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（三）发行人偿债能力分析

发行人作为宜宾市最大的资产经营和资本经营平台，发行人的经营

范围为：在宜宾市人民政府授权范围内进行资本经营和资产经营（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。公司通过参

股、控股持有优质公司股权并获得长期稳定的投资回报，下属企业涉及

行业众多，包括白酒行业、化工行业、贸易行业、纺织行业等，同时公

司亦承担部分宜宾市基础设施建设任务。

2022 年度发行人实现营业收入 1,550.56 亿元，实现净利润 286.34

亿元，公司盈利情况良好。

发行人资信状况良好，多年来与多家商业银行保持着长期良好的信

贷业务关系，具有较强的间接融资能力。截至 2022年末，发行人及其

子公司获得主要银行授信总额 1,977.37亿元，已使用 778.63亿元，剩余

额度 1,198.74亿元。

整体来看，发行人财务结构较为稳健、融资通道畅通、主营业务受

到股东大力支持，具有较强的偿债能力。

（四）发行人已发行未兑付的债券和其他债务融资工具

截至本报告出具日，发行人（不含合并范围内子公司）已发行尚未

兑付的债券信息如下表所示：

单位：年、亿元、%
债券

类别
债券简称 发行主体 发行日期 回售日期 到期日期

债券

期限

发行

规模

票面

利率
余额

定向工

具
18宜宾国资
PPN001

宜宾发展控股集

团有限公司
2018-12-26 2021-12-27 2023-12-27 3+2 6.00 3.40 5.80

投资活动产生的现金流量净额 -3,397,523.03 -1,688,065.74

筹资活动产生的现金流量净额 1,914,393.92 876,895.80

现金及现金等价物净增加额 636,428.38 1,747,969.00
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19宜宾国资
PPN001B

宜宾发展控股集

团有限公司
2019-03-25 - 2024-03-27 5 10.00 4.88 10.00

19宜宾国资
PPN002

宜宾发展控股集

团有限公司
2019-07-18 - 2024-07-19 5 11.00 4.58 11.00

19宜宾国资
PPN003

宜宾发展控股集

团有限公司
2019-11-20 - 2024-11-21 5 14.00 4.48 14.00

20宜宾国资
PPN001

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-04-27 - 2025-04-28 5 8.00 3.70 8.00

20宜宾国资
PPN002

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-07-30 - 2023-07-31 3 7.00 3.90 7.00

20宜宾国资
PPN003

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-10-23 - 2023-10-26 3 14.00 4.09 14.00

22宜宾发展
PPN001

宜宾发展控股集

团有限公司
2022-03-16 - 2027-03-16 5 10.00 3.70 10.00

23宜宾发展
PPN001

宜宾发展控股集

团有限公司
2023-02-28 2026-03-02 2028-03-02 3+2 10.00 3.54 10.00

23宜宾发展
PPN002

宜宾发展控股集

团有限公司
2023-04-24 2026-04-26 2028-04-26 3+2 10.00 3.40 10.00

企业债

20宜宾国资
01

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-03-26 - 2025-03-30 5 17.00 3.50 17.00

20宜宾国资
02

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-05-15 - 2028-05-19 8 5.00 4.07 5.00

20宜宾国资
03

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-08-03 - 2025-08-06 5 22.00 4.00 22.00

20宜宾国资
04

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-10-16 2023-10-21 2025-10-21 3+2 18.00 3.79 18.00

20宜宾国资
05

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-11-18 2025-11-23 2028-11-23 5+3 24.00 4.30 24.00

20宜宾国资
06

宜宾发展控股集

团有限公司
2020-12-08 2025-12-11 2028-12-11 5+3 14.00 4.27 14.00

21宜宾发展
01

宜宾发展控股集

团有限公司
2021-07-29 2026-08-03 2029-08-03 5+3 22.00 3.48 22.00

21宜宾发展
02

宜宾发展控股集

团有限公司
2021-10-14 2026-10-19 2029-10-19 5+3 13.00 3.84 13.00

21宜宾发展
03

宜宾发展控股集

团有限公司
2021-12-22 2026-12-24 2029-12-24 5+3 10.00 3.45 10.00

22宜宾发展
01

宜宾发展控股集

团有限公司
2022-10-12 - 2027-10-14 5 22.00 3.15 22.00

22宜宾发展
02

宜宾发展控股集

团有限公司
2022-12-13 2027-12-15 2030-12-15 5+3 23.00 4.30 23.00

注：上表统计范围包含企业债券、公司债券、中期票据、短期融资券/超短期融资券及非公开定向债

务融资工具等。

以上情况，特此公告。
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（以下无正文）




