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关于广东省公路建设有限公司公司债券 

2022 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）作为 2010 年

广东省公路建设有限公司公司债券、2013 年广东省公路建设有限公

司公司债券、2019年广东省公路建设有限公司公司债券的主承销商，

按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工

作有关问题的通知》（发改办财金【2011】1765 号）文件的有关规定

出具本报告。 

本报告的内容及信息源于广东省公路建设有限公司（以下简称

“发行人”）对外公布的《广东省公路建设有限公司公司债券年度报

告（2022 年）（含发行人审计报告）》等相关公开信息披露文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及发行人向广发证券提供的其他材

料。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为广发证券所作的承诺或声明。 

一、 发行人基本情况 

公司名称：广东省公路建设有限公司 

住所：广东省广州市越秀区寺右新马路 111-115 号五羊新城广场

728 房 

法定代表人：王康臣 



2 

注册资本：1,080,000.00 万人民币 

企业类型：有限责任公司（国有控股） 

经营范围：公路、桥梁、隧道、交通基础设施的建设、投资及经

营管理，技术咨询，筑路机械的租赁；销售建筑材料、工程机械设备；

车辆救援服务（由分公司经营）。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

股权结构：广东省交通集团有限公司持股 93.96%，广东粤财投资

控股有限公司持股 6.04%，实际控制人为广东省人民政府国有资产监

督管理委员会。 

二、 债券基本情况 

（一）2010 年广东省公路建设有限公司公司债券 

1、债券名称：2010 年广东省公路建设有限公司公司债券 

2、债券代码：1080076.IB，债券简称：10 粤路建债 

3、发行规模：人民币 20 亿元 

4、债券期限：15 年 

5、债券利率：4.65% 

6、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息

随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金

自其兑付日起不另计利息 

7、起息日：2010 年 7 月 16 日 

8、付息日：2011 年至 2025 年每年的 7 月 16 日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 
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9、兑付日：2025 年 7 月 16 日 

10、信用评级：本期债券发行时，经大公国际资信评估有限公司

综合评定，本期债券信用级别为 AAA 级，发行人长期主体信用评级

为 AA+级；2020 年 6 月 24 日起，大公国际资信评估有限公司跟踪评

级确定发行人长期主体信用评级上调至 AAA，债券评级维持 AAA。 

11、债券上市时间：2010 年 7 月 29 日 

12、债券上市地点：银行间债券市场 

13、债券担保：由广东省交通集团有限公司提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保 

14、跟踪评级：根据 2022 年 6 月 24 日大公国际资信评估有限公

司出具的《广东省公路建设有限公司主体与相关债项 2022 年度跟踪

评级报告》，发行人主体评级维持 AAA，评级展望稳定；债券评级维

持 AAA。根据 2023 年 6 月 25 日大公国际资信评估有限公司出具的

《广东省公路建设有限公司主体与相关债项 2023 年度跟踪评级报

告》，发行人主体评级维持AAA，评级展望稳定；债券评级维持AAA。 

（二）2013 年广东省公路建设有限公司公司债券 

1、债券名称：2013 年广东省公路建设有限公司公司债券 

2、债券代码：1380144.IB，债券简称：13 粤路建债 

3、发行规模：人民币 20 亿元 

4、债券期限：15 年 

5、债券利率：5.44% 

6、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息
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随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金

自其兑付日起不另计利息 

7、起息日：2013 年 3 月 29 日 

8、付息日：2014 年至 2028 年每年的 3 月 29 日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 

9、兑付日：2028 年 3 月 29 日 

10、信用评级：本期债券发行时，经大公国际资信评估有限公司

综合评定，本期债券信用级别为 AAA 级，发行人长期主体信用评级

为 AA+级；2020 年 6 月 24 日起，大公国际资信评估有限公司跟踪评

级确定发行人长期主体信用评级上调至 AAA，债券评级维持 AAA。 

11、债券上市时间：2013 年 4 月 10 日 

12、债券上市地点：银行间债券市场 

13、债券担保：由广东省交通集团有限公司提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保 

14、跟踪评级：根据 2022 年 6 月 24 日大公国际资信评估有限公

司出具的《广东省公路建设有限公司主体与相关债项 2022 年度跟踪

评级报告》，发行人主体评级维持 AAA，评级展望稳定；债券评级维

持 AAA。根据 2023 年 6 月 25 日大公国际资信评估有限公司出具的

《广东省公路建设有限公司主体与相关债项 2023 年度跟踪评级报

告》，发行人主体评级维持AAA，评级展望稳定；债券评级维持AAA。 

（三）2019 年广东省公路建设有限公司公司债券 

1、债券名称：2019 年广东省公路建设有限公司公司债券 
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2、债券代码：152123.SH/1980069.IB，债券简称：19 粤路建/19

粤路建债 

3、发行规模：人民币 20 亿元 

4、债券期限：15 年 

5、债券利率：4.62% 

6、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息

随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金

自其兑付日起不另计利息 

7、起息日：2019 年 3 月 25 日 

8、付息日：2020 年至 2034 年每年的 3 月 25 日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 

9、兑付日：2034 年 3 月 25 日 

10、信用评级：经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综合评

定，本期债券信用级别为 AAA 级，发行人长期主体信用评级为 AAA

级。 

11、债券上市时间：2019 年 3 月 27 日起在银行间债券市场交易

流通，2019 年 4 月 2 日起在上海证券交易所上市流通 

12、债券上市地点：银行间债券市场、上海证券交易所 

13、债券担保：由广东省交通集团有限公司提供全额无条件不可

撤销的连带责任保证担保 

14、跟踪评级：根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2022

年 6 月 10 日出具的《广东省公路建设有限公司及其发行的公开发行
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债券跟踪评级报告》，发行人主体评级维持 AAA，评级展望稳定；债

券评级维持 AAA；根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2023

年 6 月 7 日出具的《广东省公路建设有限公司及其发行的公开发行债

券跟踪评级报告》，发行人主体评级维持 AAA，评级展望稳定；债券

评级维持 AAA。 
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三、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照 2010 年广东省公路建设有限公司公司债券、2013

年广东省公路建设有限公司公司债券、2019 年广东省公路建设有限

公司公司债券募集说明书的约定，在发行完毕后一个月内向有关证券

交易场所或其他主管部门申请本期债券上市或交易流通。2010 年广

东省公路建设有限公司公司债券于 2010 年 7 月 29 日在银行间市场

上市流通，简称“10 粤路建债”，证券代码为 1080076.IB；2013 年

广东省公路建设有限公司公司债券于 2013 年 4 月 10 日在银行间市

场上市流通，简称“13 粤路建债”，证券代码为 1380144.IB；2019 年

广东省公路建设有限公司公司债券于 2019 年 3 月 27 日和 2019 年 4

月 2 日分别在银行间市场及上海证券交易所上市流通，简称“19 粤

路建债”和“19 粤路建”，证券代码为 1980069.IB 和 152123.SH。 

（二）债券付息及兑付情况 

根据募集说明书的约定，“10 粤路建债”每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。“10 粤路建债”于

2010 年 7 月 16 日起息，付息日为 2011 年至 2025 年每年的 7 月 16

日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工

作日），兑付日为 2025 年 7 月 16 日。发行人已按照募集说明书的约

定按时、足额完成本期债券 2022 年度的利息支付工作。本期债券尚

未到本金偿付时间，2022 年度内不涉及本金偿付。 
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根据募集说明书的约定，“13 粤路建债”每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。“13 粤路建债”于

2013 年 3 月 29 日起息，付息日为 2014 年至 2028 年每年的 3 月 29

日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工

作日），兑付日为 2028 年 3 月 29 日。发行人已按照募集说明书的约

定按时、足额完成本期债券 2022 年度的利息支付工作。本期债券尚

未到本金偿付时间，2022 年度内不涉及本金偿付。 

根据募集说明书的约定，“19 粤路建债”每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。“19 粤路建债”于

2019 年 3 月 25 日起息，付息日为 2020 年至 2034 年每年的 3 月 25

日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工

作日），兑付日为 2034 年 3 月 25 日。发行人已按照募集说明书的约

定按时、足额完成本期债券 2022 年度的利息支付工作。本期债券尚

未到本金偿付时间，2022 年度内不涉及本金偿付。 

（三）募集资金使用情况 

根据募集说明书的约定，“10 粤路建债”募集资金 20 亿元，其

中 10 亿元用于粤湘高速公路博罗至深圳段（博深高速），10 亿元用

于广州绕城公路南段。截至 2022 年末，20 亿元债券募集资金已使用

完毕，未见募集资金使用与约定不符的情形。 

根据募集说明书的约定，“13 粤路建债”募集资金 20 亿元，其

中 10 亿元用于云浮至阳江高速公路罗定至阳春段项目，10 亿元用于
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江门至罗定高速公路项目建设。截至 2022 年末，20 亿元债券募集资

金已使用完毕，未见募集资金使用与约定不符的情形。 

根据募集说明书的约定，“19 粤路建债”募集资金 20 亿元，其

中 12 亿元用于云茂高速公路工程建设，8 亿元用于补充公司流动资

金。截至 2022 年末，20 亿元募集资金已使用完毕，未见募集资金使

用与约定不符的情形。 

（四）账户及资金监管情况 

“10 粤路建债”扣除发行费用之后的净募集资金已于 2010 年 7

月 16 日汇入在工商银行广州五羊支行开立的募集资金账户，募集资

金账户运行良好。 

“13 粤路建债”扣除发行费用之后的净募集资金已于 2013 年 3

月 29 日汇入在中国银行广州珠江支行开立的募集资金账户，后平移

至中国银行广州天河支行（该事项已公告），募集资金账户运行良好。 

“19 粤路建债”扣除发行费用之后的净募集资金已于 2019 年 3

月 25 日汇入在中国银行股份有限公司广州天河支行开立的募集资金

账户，募集资金账户运行良好。 

（五）发行人 2022年度信息披露情况 

1、2022 年 1 月 26 日，发行人披露了《广东省公路建设有限公司

关于董事发生变动的公告》。 

2、2022 年 3 月 17 日，发行人披露了《2019 年广东省公路建设
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有限公司公司债券 2022 年付息公告》和《2013 年广东省公路建设有

限公司公司债券 2022 年付息公告》。 

2、2022 年 4 月 28 日，发行人披露了《广东省公路建设有限公司

公司债券 2021 年年度报告（含发行人审计报告）》。 

3、2022 年 7 月 6 日，发行人披露了《2010 年广东省公路建设有

限公司公司债券 2022 年付息公告》。 

4、2022 年 8 月 30 日，发行人披露了《广东省公路建设有限公司

2022 年公司债券中期报告（含半年度财务报表及附注）》。 

四、发行人偿债能力 

（一）偿债能力财务指标分析 

项目 2022 年末 2021 年末 增减率（%） 

资产总计（亿元） 1,055.52 965.98 9.27 

负债总计（亿元） 813.12 722.45 12.55 

所有者权益合计

（亿元） 
242.40 243.53 -0.46 

项目 2022 年末 2021 年末 增减额 

资产负债率（%） 77.03 74.79 2.24 

流动比率（倍） 1.46 1.15 0.31 

速动比率（倍） 1.46 1.15 0.31 

截至 2022 年末，发行人总资产为 1,055.52 亿元，较 2021 年末的

965.98 亿元增长 9.27%；总负债为 813.12 亿元，较 2021 年末的 722.45

亿元增长 12.55%；所有者权益合计为 242.40 亿元，较 2021 年末的

243.53 亿元下降 0.46%；资产负债率为 77.03%，较 2021 年末下降额
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为 2.24%；流动比率、速动比率均为 1.46 倍，较 2021 年末上升额均

为 0.31 倍，主要是 2022 年收到 60 亿元国家政策性开发工具及湾区

交投公司新增贷款导致货币资金较高所致。 

（二）发行人盈利能力及现金流情况 

项目（亿元） 2022 年 2021 年 增减率（%） 

营业收入 93.79 104.02 -9.83 

营业成本 51.93 56.72 -8.44 

利润总额 21.89 31.84 -31.25 

净利润 18.57 25.87 -28.21 

归属于母公司所

有者的净利润 
13.96 21.48 -35.00 

经营活动产生的

现金流量净额 
83.71 85.09 -1.62 

投资活动产生的

现金流量净额 
-79.41 -30.10 -163.77 

筹资活动产生的

现金流量净额 
46.37 -57.13 181.17 

现金及现金等价

物净增加额 
50.68 -2.14 2,469.64 

2022 年度，发行人实现营业收入 93.79 亿元，较 2021 年度的

104.02 亿元下降 9.83%；营业成本 51.93 亿元，较 2021 年度的 56.72

亿元下降 8.44%；利润总额 21.89 亿元，较 2021 年度的 31.84 亿元下

降31.25%；净利润18.57亿元，较2021年度的25.87亿元下降28.21%；

归属于母公司股东的净利润 13.96 亿元，较 2021 年度的 21.48 亿元下

降 35.00%。上述变化主要原因是受连续雨雪低温、强降雨、台风等恶
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劣天气以及通行费减免优惠政策等因素的影响，发行人在珠三角地区

的高速公路通行费减少所致。 

从现金流来看，2022 年度，发行人经营活动产生的现金流量净额

为 83.71 亿元，较 2021 年度减少 1.62%；投资活动产生的现金流量净

额为-79.41 亿元，较 2021 年度减少 163.77%，主要是湾区交投公司三

项目及中江扩项目投资建设所致；筹资活动产生的现金流量净额为

46.37 亿元，较 2021 年度增加 181.17%，主要是 2022 年收到 60 亿元

国家政策性开发工具及湾区交投公司新增贷款所致。 

五、发行人已发行尚未兑付债券 

截至本报告出具之日，发行人已发行尚未兑付的债券信息如下表

所示： 

债券

种类 
债券名称 

发行规模 

（亿元） 
起息日 期限 

企业

债券 

2010 年广东省公路建设有限公司

公司债券 
20 2010/7/16 15 年 

2013 年广东省公路建设有限公司

公司债券 
20 2013/3/29 15 年 

2019 年广东省公路建设有限公司

公司债券 
20 2019/3/25 15 年 

公司

债券 

广东省公路建设有限公司 2015 年

公司债券 
15 2015/12/11 15 年 

广东省公路建设有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期） 

10 2021/4/27 7(5+2)年 
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广东省公路建设有限公司 2022 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期） 

10 2022/4/25 7(5+2)年 

截至本报告出具之日，发行人已发行尚未兑付债券余额为 95 亿

元，占发行人 2022 年末合并资产总计的 9.00%，发行人 2022 年营业

收入的 101.29%。 

六、担保人情况 

（一）担保人基本情况 

公司名称：广东省交通集团有限公司 

住所：广东省广州市越秀区白云路 83、85 号自编 605 房 

法定代表人：邓小华 

注册资本：2680000 万人民币 

企业类型：有限责任公司（国有控股） 

经营范围：股权管理；组织资产重组、优化配置；通过抵押、产

权转让、股份制改造等方式筹集资金；投资经营；交通基础设施建设；

公路项目营运及其相关产业；技术开发、应用、咨询、服务；公路客

货运输及现代物流业务；境外关联业务；增值电信业务。（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）担保人财务情况 

截至 2022年末，广东省交通集团有限公司总资产 4,694.11亿元，

净资产 1,339.29 亿元，2022 年度实现营业收入 497.87 亿元，净利润

38.53 亿元，归属于母公司所有者的净利润 25.96 亿元。 
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（三）担保人评级情况 

2022 年 7 月 18 日，大公国际资信评估有限公司出具了《广东省

交通集团有限公司主体与相关债项 2022 年度跟踪评级报告》，确定

广东省交通集团有限公司的主体长期信用等级维持 AAA，评级展望

维持稳定。 

（四）担保人累计对外担保的情况 

截至 2022 年末，广东省交通集团有限公司对外担保余额 152.41

亿元。 

以上情况，特此公告。 

 




