
 

债券代码：152223.SH、1980212.IB   债券简称：19曲经开、19曲经开建投债 

 

 

 

 

 

东方证券承销保荐有限公司关于 

曲靖市经济开发投资集团有限公司信用评级发生调整的临时债

权代理事务报告 

 

 

 

 

 

债权代理人：东方证券承销保荐有限公司 

 

二零二三年七月



 

一、评级调整情况 
（一）评级机构名称。 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

（二）调整对象。 

债券名称：2019年曲靖经济技术开发区建设投资集团有限公司公司债券。 

债券代码：152223.SH、198021。 

债券简称：19曲经开、19曲经开建投债。 

（三）调整前后的评级结论。 

2022年 6月 30日上海新世纪资信评估投资服务有限公司出具《2019年曲靖

经济技术开发区建设投资集团有限公司公司债券跟踪评级报告》评级观点如下： 

上海新世纪资信评估投资服务有限公司对曲靖经济技术开发区建设投资集

团有限公司及其发行的 19 曲经开的跟踪评级反映了 2021 年以来曲靖经开投在

外部环境、业务地位等方面保持优势，同时也反映了公司在即期债务偿付、项目

资金平衡、盈利能力及资产流动性等方面继续面临压力或风险。 

发行人主体信用等级 AA、债项信用等级 AA+、评级展望稳定。 

2023年 6月 29日上海新世纪资信评估投资服务有限公司出具《2019年曲靖

经济技术开发区建设投资集团有限公司公司债券跟踪评级报告》评级观点如下： 

主要优势： 

区域经济保持增长。跟踪期内，曲靖市综合经济实力仍居于云南省各州市前

列，曲靖经开区作为曲靖市重要的工业集聚区，得益于绿色硅光伏及新能源电池

重点产业部分项目投产，经开区工业产值增势显著，综合实力进一步提升，能够

继续为曲靖经开投业务发展提供良好的外部环境。 

区域专营优势。作为曲靖经开区主要的开发运营主体，曲靖经开投具有较强

的区域专营地位；同时，公司在资金、业务等方面可继续得到地方政府的支持。 

担保增信。本期债券由云南省担保提供全额无条件不可撤销连带责任保证担



 

保，跟踪期内，云南省担保经营状况良好，其为本期债券的担保仍然有效。 

主要风险： 

流动性压力。跟踪期内，曲靖经开投债务规模及财务杠杆水平明显上升，新

增债务以政府专项债为主，利息负担进一步加重；公司账面可动用货币资金及主

业获现能力较为有限，债务偿付对其再融资能力依赖较大，目前公司自身融资渠

道畅通度不佳，可用银行授信额度小，整体流动性补充能力较弱，公司面临的流

动性压力大。 

资金平衡压力及项目建设运营风险。曲靖经开投已结转基础设施项目回款滞

后，且由于区域开发及招商引资需要，跟踪期内公司在建产业载体项目及配套设

施投资体量大幅上升，公司资本支出压力显著加大，且项目建设及资金回收周期

预计偏长，公司面临较大的资金平衡压力及项目建设运营风险。 

自身盈利能力较弱。曲靖经开投主营业务盈利能力较弱；且跟踪期内期间费

用对利润侵蚀进一步加重，公司盈利对政府补助依赖度高。 

资产流动性较弱。曲靖经开投流动资产中以土地资产为主的存货和应收款项

占比较高，其变现能力及款项回收进度存在不确定性，整体资产流动性较弱。 

发行人主体信用等级 AA、债项信用等级 AA+、评级展望负面。 

（四）调整时间及原因。 

2023年 6月 29日上海新世纪资信评估投资服务有限公司出具《2019年曲靖

经济技术开发区建设投资集团有限公司公司债券跟踪评级报告》，通过对曲靖经

开投及其发行的上述债券主要信用风险要素的分析，评级机构决定维持公司 AA

主体信用等级，但考虑到曲靖经开投融资渠道畅通度不佳、债务偿付压力仍大和

紧张的流动性，决定调整评级展望为负面；认为上述债券还本付息安全性很强，

并维持上述债券 AA+信用等级。 

三、影响分析和应对措施 
本次评级展望调整不会对公司治理、日常管理、生产经营及偿债能力产生重

大不利影响。发行人承诺所披露信息的真实、准确、完整、及时，并将按照上海

证券交易所公司债券自律监管规则的相关规定，履行相关后续信息披露义务。 



 

东方投行将持续密切关注发行人对本期债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准

则》、《债权代理协议》等规定或约定履行债权代理人的职责。特此提请投资者关

注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

（以下无正文） 

	  



 

（本页无正文，为《东方证券承销保荐有限公司关于曲靖市经济开发投资集团有

限公司信用评级发生调整的临时债权代理事务报告》之盖章页） 

 

 

 

 

东方证券承销保荐有限公司 

                           2023年  月  日 

 

 

 

 


