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助推民企将其持有的森峰有限

7.0547万元股权出资以1,000万

元价格转让予济高投保 

投资者看好公司

发展 

141.75 元

/1 元注册

资本 

根据公司经

营情况协商

确定 

货 币 资

金，已支

付 

自 有

资金 

助推民企将其持有的森峰有限

3.5271万元股权出资以500万元

价格转让予深创投 

141.76 元

/1 元注册

资本 

助推民企将其持有的森峰有限

10.5813 万元股权出资以 1,500

万元价格转让予山东红土 

141.76 元

/1 元注册

资本 

李雷其持有的森峰有限 3.6653

万元股权出资 0 元转让予济南园

梦 

森峰有限未完成

业绩承诺目标，

估值调整，根据

与股东签署的特

殊利益协议，需

进行业绩补偿并

调整股价/估值 

0 元/1 元

注册资本 

李雷履行与

济南园梦、

济南建华的

特殊利益协

议，非无偿

赠予 

- - 
李雷其持有的森峰有限 15.3677

万元股权出资 0 元转让予济南建

华 

2021.6 

森峰有限以截至审计基准日2021

年 3 月 31 日 的 净 资 产

200,015,204.47元扣除拟向股东

分配的利润 15,000,000.00 元

后，折合股份 57,000,000 股整

体变更设立股份有限公司 

整体变更设立股

份有限公司 
- - 

净资产，

已实际出

资 

- 

[注] 截至本报告出具日，我们未能对公司历史股东东兴博元进行访谈、未

取得东兴博元出具的调查表，但对东兴博元基金管理人东兴资本的相关管理人

员、东兴博元投资及退出森峰科技的经办人员进行了访谈、取得了公司及其实

际控制人与东兴博元签署的《关于济南森峰激光科技股份有限公司股权相关事

宜的确认协议》（以下简称“确认协议”）。东兴博元系私募股权投资基金，已

于 2017 年 3 月 20 日办理私募基金备案（备案编码为 SS1518），其管理人东兴

资本投资管理有限公司已于 2018 年 7 月 30 日办理私募基金管理人登记（登记

编号为 GC2600031513）。东兴博元认购森峰有限新增注册资本 46.6551 万元的

出资资金 5,500 万元已于入股时实际缴纳，北京中责华任会计师事务所（普通

合伙）出具了《验资报告》（中责华任验字〔2020〕第 Y056 号），确认出资真实；

且东兴博元已分别于 2020 年 8 月、2021 年 1 月将所持公司股权转让予助推民

企、建华高新、普济无量、张松伟并完成股权交割，东兴博元与股权受让方就

所持公司股权均不存在纠纷或潜在纠纷  

公司历次股权及增资均已办理工商变更/备案手续，不存在因股权转让、

增资等股权变动而受到行政处罚的情形，公司在历史沿革过程中不存在违法违

规行为，不存在纠纷或潜在纠纷。 

2-5



                                                                                    
 

第 5 页 共 379 页 

 

截至本报告出具日，公司股权不存在委托持股、信托持股的情形。公司历

次股权及增资过程中，曾与部分股东签订特殊利益协议，截至本报告出具日，

该等特殊利益协议已解除。 

2. 2021 年公司股权转让、增资价格均低于 2019 年公司股权转让及增资价

格的原因及商业合理性 

济南建华、中投建华于 2019 年投资公司时综合考虑公司所处行业发展前景、

成长性、未来业务发展前景、预计 2019 年和 2020 年经营业绩等因素后，以投

前估值 8.9 亿元经沟通协商后确定交易价格为 200.41 元/1 元注册资本，并于

2019 年 4 月 26 日与公司及其控股股东、实际控制人李峰西、李雷签署《增资

扩股及股权转让补充协议书》，以 2019 年度和 2020 年度税后净利润预计金额分

别为 7,000 万元、9,000 万元作为业绩承诺目标，并约定了“业绩承诺与股权

价格调整”条款。 

因公司未能完成 2019 年度业绩承诺目标，2020 年公司股权变动时估值情

况有所下调。2020 年 8 月，助推民企以 141.76 元/1 元注册资本价格受让公司

21.1631万元股权出资，可测算对应公司整体估值为6.26亿元；2020年12月，

建华高新、普济无量、张松伟根据公司经营情况约定公司 2020 年税后净利润指

标为 5,000 万元，对应公司整体估值为 6.42 亿元，本次股权转让价格变更为

145.76 元/1 元注册资本及 146.21 元/1 元注册资本；2021 年 3月，湖州佳宁、

济高投保、深创投及山东红土按照公司整体估值 6.26 亿元受让公司股权，本次

股权价格为 141.76 元/1 元注册资本及 141.75 元/1 元注册资本。 

2021 年 2月、2021 年 3月，济南建华、中投建华分别与公司及公司控股股

东、实际控制人李峰西、李雷签署了《济南森峰科技有限公司增资扩股及股权

转让补充协议书“业绩承诺与股权价格调整”条款之履行协议之补充协议》，

约定各方履行“业绩承诺与股权价格调整”条款约定，公司实际控制人按照

2020 年度净利润目标 5,000 万元进行业绩补偿，按照上述协议约定，李雷将其

持有的森峰有限 15.3677 万元股权出资 0 元转让予济南建华，李峰西向中投建

华支付现金补偿 421.49 万元。 

因此，考虑该等股权及现金补偿后，2019 年济南建华、中投建华实际入股

价格为 113.23 元/1 元注册资本，对应公司整体估值为 5 亿元。2021 年公司股
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1 家无关联保荐机构共同履行保荐职责，且该无关联保荐机构为第一保荐机构。” 

2021 年 3 月，湖州佳宁受让李峰西股权后直接持有公司 0.80%股权，民生

股权投资基金管理有限公司间接持有公司 0.0080%。民生证券已经进行利益冲

突审查，并在招股说明书中充分披露了该等持股情况，不存在违反《保荐办法》

规定的情形，不存在影响保荐机构公正履行保荐职责的情形。 

综上，民生证券自 2021 年 5月起为公司开展保荐业务，晚于民生股权投资

基金管理有限公司入股公司的时间，且民生股权投资基金管理有限公司持有、

控制公司的股份未超过 7%，符合《证券公司私募投资基金子公司管理规范》

《证券公司保荐业务规则》《证券发行上市保荐业务管理办法》等证券公司直

接投资业务和保荐业务的相关规定。 

(七) 核查情况 

1. 核查程序 

针对前述事项，我们主要实施了以下核查程序： 

(1) 查阅公司的工商登记资料、股权及注册资本变更的相关协议及款项支

付凭证和《验资报告》、三会会议文件、公司与相关股东签署的特殊利益协议

及解除协议； 

(2) 公开检索公司非自然人股东信息，对公司股东进行访谈并取得股东基

本情况调查表、股东股权穿透结构确认函和承诺函，取得济南高新财金投资有

限公司的说明函； 

(3) 对东兴博元基金管理人东兴资本的相关管理人员、东兴博元投资及退

出森峰科技的经办人员进行访谈； 

(4) 查阅公司及公司实际控制人李峰西、李雷与东兴博元签署的关于《济

南森峰激光科技股份有限公司股权相关事宜的确认协议》； 

(5) 查阅公司就股东信息披露出具的专项承诺、公司出具的专项承诺并复

核在招股说明书中的披露情况； 

(6) 查阅员工持股平台济南恩联、济南列动工商变更资料、合伙协议及相

关补充协议、历次合伙份额转让协议和支付凭证，对公司员工持股平台合伙人

进行访谈，了解其入伙背景、出资来源、款项支付方式、退出约定等； 

(7) 查阅公司历次股权转让及增资等涉及到的控股股东及实际控制人缴纳
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