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重要声明 

中山证券有限责任公司（以下简称“中山证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于湖州市城市投资发展集团有限公司（以下简称“发行人”、“湖州城投”）

于 2023 年 7 月 31 日发布的《湖州市城市投资发展集团有限公司关于信用评级

上调的公告》等相关信息披露文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中山证券所作的

承诺或声明。 
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第一章 本期债券概况 

一、本期债券的基本情况 

1、19 湖州 01 

债券名称：湖州市城市投资发展集团有限公司公开发行 2019 年公司债券

（第一期）； 

债券简称及代码：19 湖州 01，155251.SH； 

发行规模：14 亿元，当前余额为 1.416 亿元，； 

发行品种及期限：本期债券为 5 年期（附第 3 年末发行人上调票面利率选

择权和债券持有人回售选择权）； 

债券利率：2.65%； 

担保方式：本期债券无担保； 

募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后，全部用于偿还借款。 

2、21 湖州 01 

债券名称：湖州市城市投资发展集团有限公司 2021 年公开发行公司债券

（第一期)； 

债券简称及代码：21 湖州 01，175441.SH； 

发行规模：20 亿元，当前余额为 20 亿元； 

发行品种及期限：本期债券为 5 年期（附第 3 年末发行人上调票面利率选

择权和债券持有人回售选择权）； 

债券利率：3.88%； 

担保方式：本期债券无担保； 

募集资金用途：本期债券募集可用于偿还有息负债和补充流动资金等用途。 

3、21 湖州 02 
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债券名称：湖州市城市投资发展集团有限公司 2021 年公开发行公司债券

（第二期)； 

债券简称及代码：21 湖州 02，175875.SH； 

发行规模：10 亿元，当前余额为 10 亿元； 

发行品种及期限：本期债券为 5 年期（附第 3 年末发行人上调票面利率选

择权和债券持有人回售选择权）； 

债券利率：3.84%； 

担保方式：本期债券无担保； 

募集资金用途：本期债券募集可用于偿还有息负债和补充流动资金等用途。 
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第二章 本期债券的重大事项 

近日，中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）出

具了《湖州市城市投资发展集团有限公司2023年度跟踪评级报告》（信评委函

字[2023]跟踪3207号），将湖州市城市投资发展集团有限公司主体长期信用等

级上调为AAA，评级展望为稳定，“19湖州城投GN003”、“19湖州城投

MTN001”债券信用等级上调至AAA，具体情况如下： 

一、评级变化的基本情况 

（一）债券名称、简称和代码 

1、债券名称：湖州市城市投资发展集团有限公司2019年度第三期绿色中期

票据 

简称：19湖州城投GN003 

代码：131900027.IB 

2、债券名称：湖州市城市投资发展集团有限公司2019年度第一期中期票据 

简称：19湖州城投MTN001 

代码：101900511.IB 

（二）进行评级调整的评级机构的名称 

中诚信国际信用评级有限责任公司。 

（三）评级调整的时间 

2023年7月27日。 

（四）前次评级结论 

中诚信国际于2022年7月26日出具《湖州市城市投资发展集团有限公司2022

年度跟踪评级报告》（信评委函字[2022]跟踪3329号），维持发行人主体长期

信用等级为AA+，评级展望维持为稳定；维持“19湖州城投MTN001”、“19

湖州城投MTN002”、“19湖州城投GN003”和“20湖州城投MTN001”的信用

等级为AA+。 

（五）调整后的评级结论 
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湖州城投主体信用等级由AA+上调至AAA，并将“19湖州城投GN003”、“19

湖州城投MTN001”的债项级别由AA+调升至AAA。中诚信国际认为，发行人信

用水平在未来12~18个月内将保持稳定。 

（六）评级机构进行评级调整的原因。 

中诚信国际本次跟踪级别调整主要基于下述理由：1、湖州市区位优势明显、

交通路网不断完善、产业结构不断优化，推动区域经济快速发展，为企业发展

提供良好的外部环境；2、发行人作为湖州市三大国有集团之一，负责湖州市基

础设施、水务及燃气供应、房地产开发等业务，水务及燃气等业务具有区域垄

断地位，且湖州燃气已于港交所上市，或为发行人带来新的发展机遇，同时，

发行人新增文旅集团，后续随着旅游资产的划入将进一步拓展湖州城投产业布

局；3、平台地位重要，发行人在湖州市城市发展中发挥了重要作用，承担了区

域内基础设施建设、棚户区改造、保障房建设及重大片区开发等业务；4、发行

人持续获得湖州市政府在资金注入、财政补贴和税收返还等方面的大力支持，

2022年及2023年一季度，发行人共收到湖州市政府拨款、补助及重大项目专项

债资金约21亿元，资本实力得到进一步夯实；5、发行人融资渠道通畅，备用流

动性充足，在银行间、交易所等多市场债券发行渠道顺畅，市场认可度较高，

再融资能力较强，截至2023年3月末，发行人在手债券批文合计约90亿元，且银

行授信尚未使用额度178.42亿元，备用流动性充足。同时，中诚信国际也关注

到发行人债务规模持续增长、后续资本支出压力较大及资产流动性较弱对其经

营和整体信用状况造成的影响。 

二、影响分析及应对措施 

（一）此次评级调整不会对发行人的偿债能力和投资者权益保护产生不利

影响。 

（二）此次评级调整不会对债券投资者适当性管理、债券质押式回购资格

等造成不利影响。 

三、其他注意事项 

根据联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）2023年6月27日

出具的《湖州市城市投资发展集团有限公司2023年跟踪评级报告》（联合
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[2023]3090号），维持发行人主体长期信用等级为AA+，维持“19湖州01”、

“21湖城债/21湖州城投债”、“21湖城投/21湖州城投债02”信用等级为AA+，

评级展望为稳定。中诚信国际对发行人主体信用评级与联合资信有差异，该差

异对发行人的生产经营情况无不利影响。 

 






