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恒泰长财证券有限责任公司（以下简称“恒泰长财证券”）作为浙江中林勘

察研究股份有限公司（以下简称“中林股份”、“公司”）的主办券商，负责中

林股份在全国中小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。 

根据《浙江中林勘察研究股份有限公司回购股份方案公告》（以下简称“《回

购股份方案》”），中林股份拟通过要约回购方式，以自有资金回购公司股份，

用于减少公司注册资本。根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实

施细则》（以下简称“《实施细则》”），恒泰长财证券对本次回购股份相关事

项进行了核查，现就其申请回购股份事项的合法合规性出具如下意见： 

一、本次回购股份符合《实施细则》的有关规定 

（一）股票挂牌时间已满12个月 

经核查，中林股份股票于2014年10月24日挂牌，符合《实施细则》第十一

条第一款“公司股票挂牌满12个月”的规定。 

（二）回购股份后，具备债务履行能力和持续经营能力 

实施本次股份回购不会对中林股份的经营、财务状况及未来发展产生不利影

响，不会影响公司的正常持续经营，不会导致公司发生资不抵债的情况，详见“四、

本次回购股份的可行性”部分。公司实施本次股份回购符合《实施细则》第十一

条第二款“回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。 

（三）回购方式符合规定 

经核查，中林股份的股票目前交易方式为集合竞价交易，公司拟采用要约回

购方式回购公司股票，面向全体股东回购公司部分股票至回购专用证券账户。并

将采用现金方式支付要约回购股份的价款。因此，中林股份本次回购股份符合《实

施细则》第三十九条“挂牌公司实施要约回购，应当公平对待公司所有股东”、

第四十二条“挂牌公司应当采用现金方式支付要约回购股份的价款”的规定。 
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（四）回购实施期限 

中林股份本次要约回购的要约期限为自回购要约代码披露的次一交易日起

40个自然日，本次回购股份的实施期限为自公司股东大会审议通过本次回购股份

方案之日起不超过12个月，符合《实施细则》第四十条“挂牌公司实施要约回

购，应当符合本细则第十一条、第十九条的规定。要约回购的要约期限不得少于

30个自然日，并不得超过60个自然日”。 

（五）回购规模、回购资金安排合理的说明 

1、回购规模 

根据公司《回购股份方案》，本次要约回购股份价格为1.00元/股，拟回购股

份数量不超过35,000,000股，占公司目前总股本的比例不高于44.19%。回购股

份的具体数量以回购期满时公司实际回购的股份数量为准。 

2、回购资金安排 

根据本次拟回购价格及拟回购股份数量上限计算，预计回购股份资金总额不

超过人民币3,500.00万元（含本数），具体回购股份使用资金总额以回购结束实

际情况为准。资金来源为公司自有资金。公司2022年年度报告显示，截至2022

年12月31日,货币资金49,818,360.31元，公司自有资金充足，高于本次回购资金

上限。 

综上，公司本次回购股份符合《实施细则》的相关规定。 

二、关于本次回购股份的必要性的意见 

（一）本次回购股份的目的 

自2023年初至本次董事会审议通过回购股份方案前公司股票交易均价为

0.66元/股，公司股票价格长期低于1元/股，2022年末货币资金为49,818,360.31

元，截至2023年5月31日货币资金余额略有增加，公司股本总额处于较高水平，

整体负债较低，营运资金及现金流较充裕。 

为保护投资者利益，在综合考虑公司经营情况、财务状况及未来盈利能力等
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因素的基础上，公司拟以自有资金回购公司股份，用于减少公司注册资本，以增

强投资者信心，维护投资者利益。 

主办券商认为，通过核查中林股份2022年末及截至2023年5月31日货币资金

余额，2021年度、2022年度、2023年初至董事会召开日股票交易情况，中林股份

本次回购股份目的真实、准确、完整。 

（二）股价情况与公司价值分析 

公司董事会审议通过本次股份回购方案决议日前60个交易日（不含停牌日）

成交均价为0.66元/股。 

根据中林股份披露的《2022年年度报告》，截至2022年12月31日归属于挂

牌公司股东的每股净资产为1.27元/股，本次回购如达到数量上限3,500万股，回

购完成后归属于挂牌公司股东的每股净资产将为1.48元/股；另外，公司最近有

成交记录日期为2023年8月1日，收盘价格为0.85元/股，本次回购价格为1元/股，

回购价格高于目前收盘价格17.64%，本次回购将有利于公司提高公司每股净资

产及稳定二级市场股票交易价格。 

主办券商认为，公司本次回购股份用于减少注册资本，符合《公司法》及《实

施细则》的规定，同时有利于维护投资者利益，促进公司可持续发展。综上所述，

本次股份回购具有必要性。 

三、本次回购股份价格的合理性 

（一）公司股票二级市场交易情况 

公司股票目前为集合竞价交易，公司董事会审议通过回购股份方案前60个

交易日交易总成交量为940,001股，交易额为621,248.00元，交易均价为0.66元/

股。 

自2023年初至董事会审议通过回购股份方案前共144个交易日，公司股票

102个交易日有成交记录，总成交量为1,423,174股，交易额为941,785元，交易

均价为0.66元/股。 
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2022年度共242个交易日，公司股票206个交易日有成交记录，总成交量为

10,505,150股，交易额为8,690,900.00元，交易均价为0.83元/股。 

2021年度共243个交易日，公司股票103个交易日有成交记录，总成交量为

7,329,408股，交易额为8,963,304.00元，交易均价为1.22元/股。 

本次拟回购股份价格1.00元/股，拟回购价格不低于董事会审议通过回购股

份方案前60个交易日交易均价，不高于董事会审议通过回购股份方案前60个交

易日交易均价的200%。 

（二）公司每股净资产 

根据中林股份披露的《2022年年度报告》，截至2022年末及2021年末，归

属于挂牌公司股东的每股净资产分别为1.27元、1.81元，在充分考虑股东的利益、

综合考虑公司流动资金及每股净资产基础上，本次回购价格低于公司最近一年经

审计每股净资产。 

（三）权益分派及过往股票发行价格 

自挂牌后公司共进行了四次分红，分别为：2016年6月22日为权益分派权益

登记日以资本公积金向全体股东每10股转增5股，2017年6月22日为权益分派权

益登记日每10股派0.50元人民币现金，2019年6月20日为权益分派权益登记日每

10股派0.55元人民币现金，2021年8月5日为权益分派权益登记日每10股派0.60

元人民币现金。  

公司股票于2014年10月24日在全国股转系统挂牌公开转让，2014年6月份

在全国股转系统挂牌前公司以1.428元/股新增股份1780万股，挂牌后2015年5月

份完成股票定向发行以2.86元/股新增股份3000万股。1.428元/股新增股份经四

次权益分派除权除息后约为0.787元/股，2.86元/股新增股份经四次权益分派除权

除息后约为1.742元/股。 

本次回购价格较挂牌前新增股份除权除息后价格高27.06%，较挂牌后新增

股份除权除息后价格低42.59%。 
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（四）同行业可比公司 

截至2022年末公司每股净资产为1.27元，若按本次回购股份价格1.00元/股

计算，市净率为0.79倍，选取4家同行业可比公司，截至2022年末市净率最高为

3.40倍，最低为-3.92倍，4家同行业可比公司市净率平均值为0.61倍，公司市净

率在行业中处于合理水平。 

公司同行业可比公司的情况如下： 

可比公司 
北方时代

（870053） 

吉华股份 

（831708） 

九易庄宸

（835960） 

ST华源股

（830786） 

每股市价① 5.92 4.00 2.70 2.00 

每股净资产② 1.74 2.02 2.78 -0.51 

市净率①/② 3.40 1.98 0.97 -3.92 

数据来源：wind数据，每股净资产为2022年12月31日数据，每股市价为截

至2022年12月最后一个交易日的收盘价格。 

公司经过综合考虑确定本次回购股份价格为1.00元/股。主办券商认为，本

次回购价格以归属于挂牌公司股东的每股净资产、前期二级市场交易价格、权益

分派及过往股票发行价格、同行业可比公司情况为参考，综合确定回购股份价格，

公司本次回购股份价格的确定符合《实施细则》的规定。 

四、本次回购股份的可行性 

（一）回购前公司财务状况、债务履行能力和持续经营能力 

本次拟回购股份所需资金总额不超过35,000,000.00元。根据中林股份披露

的《2022年年度报告》，截至2022年12月31日，货币资金为49,818,360.31元，

可为本次回购股份提供充足的资金保障。截至2022年12月31日，资产总额为

148,953,260.69元，流动资产为126,858,503.85元，归属于挂牌公司股东的净资

产为100,330,928.48元，公司资产负债率（合并口径）为30.70%，流动比率为2.78

倍，本次拟回购股份所需资金的上限为35,000,000.00元，占2022年12月31日资

产总额的23.50%，占公司流动资产的27.59%，占归属于挂牌公司股东的净资产的

34.88%。截至2023年5月31日货币资金余额较2022年末略有增加，公司资金充足，
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可完全覆盖本次回购金额上限，本次回购的实施不会对公司正常生产经营产生不

利影响，亦不会导致公司控制权发生变化。 

2022年度，公司经审计营业收入为167,360,111.90元，经营活动产生的现金

流量净额7,202,920.49元，目前公司经营情况良好，市场基础稳定，公司经营管

理层、人员队伍稳定，业务、资产、人员、财务、机构独立，有良好的独立自主

经营能力；公司未来业务持续，不存在影响公司持续经营能力的重大不利因素。

本次回购股份支出现金不超过35,000,000.00元，不会影响到公司未来的持续经

营能力。 

（二）本次回购后，公司主要资产、负债以及偿债能力财务比率

的影响 

单位：元 

项目 
回购前 

（2022年12月31日） 

回购后模拟 

（2022年12月31日） 

资产总额 148,953,260.69 113,953,260.69 

负债总额 45,734,415.25  45,734,415.25  

股本 79,200,000 44,200,000   

归属于挂牌公司股东的净

资产 
100,330,928.48 65,330,928.48   

归属于挂牌公司股东的每

股净资产（元/股） 
1.27  1.48  

资产负债率（合并） 30.70% 40.13% 

流动比率（倍） 2.78  2.02  

注：假设本次回购达到数量上限。 

公司主要负债为日常经营产生的应付账款，截至2022年末公司无短期借款，

长期借款仅为171,702.52元，公司应收账款回款能支付日常应付款项，回购股份

后资产负债率由30.70%变为40.13%，仍处于合理的比率区间，回购前后流动比率

均大于2，公司有较强的短期偿债能力，本次回购股份不会对公司偿债能力产生

重大不利影响。 

根据公司披露经审计的《2022年年度报告》，2022年度、2021年度经营活动
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产生的现金流量净额分别为7,202,920.49元、13,863,583.32元，公司近两年日

常经营活动均能产生自由支配现金流入，2022年末、2021年末公司货币资金分别

为49,818,360.31元、43,237,619.12元，公司存在大额长期闲置货币资金，公司

近期无购买长期资产、重大投资计划，因此回购股份使用公司自有闲置资金，不

会对公司日常经营活动产生重大不利影响。 

根据公司披露经审计的《2022年年度报告》，公司2022年度营业收入

167,360,111.90元，2022年度营业利润为-51,393,037.86元，扣除长期股权投资

减值影响后，2022年度营业利润为9,679,347.72元,2022年度经营活动产生的现

金流量净额为7,202,920.49元，2022年12月31日货币资金为49,818,360.31元，

预计本次回购资金总额不超过35,000,000.00元，公司已预留14,818,360.31元用

于公司日常经营，因此本次回购股份不会对公司持续经营能力产生重大不利影

响。 

综上所述，《回购股份方案》“八、管理层关于本次回购股份对公司财务状

况、债务履行能力和持续经营能力影响的分析”回购前后公司财务状况、债务履

行能力和持续经营能力相关说明真实、准确、完整，中林股份本次回购不会对公

司财务状况、债务履行能力和持续经营能力产生不利影响。本次回购股份方案符

合《实施细则》的有关规定，具有可行性。 

五、预计回购完成后公司股本及股权结构的变动是否可能触发降

层情形及相关风险应对措施的情况说明 

截至目前，公司为基础层挂牌公司，预计本次回购完成后，公司股权结构、

股东人数等变动不会触发全国股转公司关于分层管理相关规定中各市场层级的

退出情形，公司不存在可能触发降层情形。 

六、其他应说明的事项 

中林股份召开第三届董事会第十二次次会议审议通过了《浙江中林勘察研究

股份有限公司回购股份方案》的议案，该议案尚需经公司股东大会特别决议审议。 

《回购股份方案》“十六 其他事项”关于实际控制人之一钱志宇涉诉案件
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及资金占用事项相关说明真实、准确、完整。2022年度公司对资金占用事项计提

资产减值准备61,072,385.58元，导致公司2022年度出现较大亏损，对公司2022

年度《利润表》财务数据产生重大不利影响，未对回购股份所需货币资金产生重

大不利影响。预计本次回购资金总额不超过35,000,000.00元，截至2022年末货

币资金为49,818,360.31元，可完全覆盖本次回购金额上限，能为本次回购股份

提供充足的资金保障，因此，实际控制人之一钱志宇涉诉案件及资金占用事项未

对回购股份产生重大不利影响。 

公司 2022年度营业收入 167,360,111.90元， 2022年度营业利润为

-51,393,037.86 元，扣除长期股权投资减值影响后，2022年度营业利润为

9,679,347.72元,2022年度经营活动产生的现金流量净额为7,202,920.49元，公

司资质和核心技术人员未发生改变，公司日常业务正常开展，公司仍保持持续经

营能力公司。截至2023年7月31日钱志宇持股比例为14.66%，自2022年年初钱志

宇被嵊州市公安局拘留以来，公司在其未参与经营情况下，继续保持良好的持续

经营能力。公司主要负债为日常经营产生的应付账款，截至2022年末公司无短期

借款，长期借款仅为171,702.52元，公司应收账款回款能支付日常应付款项，回

购股份后资产负债率仍处于合理的比率区间，回购前后流动比率均大于2，公司

有较强的短期偿债能力。因此，实际控制人之一钱志宇涉诉案件及资金占用事项

未对公司持续经营及偿债能力产生重大不利影响。 

主办券商已经按照《实施细则》等相关规定核查了中林股份本次回购方案，

并提请中林股份严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，真实、准确、

完整、及时的履行信息披露义务。 

主办券商于该项目中不存在直接或间接有偿聘请第三方行为的情形，亦不存

在未披露的聘请第三方行为的情形。根据公司出具的情况说明，中林股份也不存

在直接或间接有偿聘请律师事务所、会计师事务所、资产评估机构等依法需聘请

的证券服务机构之外的第三方行为的情形。 
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（本页无正文，为《恒泰长财证券有限责任公司关于浙江中林勘察研究股份有限

公司股份回购的合法合规性意见》之盖章页） 
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