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关于南京化学试剂股份有限公司向不特定合格投资者 

公开发行股票并在北京证券交易所上市申请文件的 

第三轮问询的回复 

 

天衡专字（2023）01789 号 

 

北京证券交易所： 

 

南京化学试剂股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”或“南京试剂”）收

到贵所于 2023 年 8 月 28 日下发的《关于南京化学试剂股份有限公司公开发行股

票并在北交所上市申请文件的第三轮审核问询函》（以下简称“问询函”），公司

已会同天衡会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”）进行了认

真研究和落实，并按照问询函的要求对所涉及的事项进行了资料补充和问题回复，

现提交贵所，请予以审核。 

 

本问询函回复的字体说明如下： 

问询函所列问题 黑体 

对问询函所列问题的回复 宋体 

本问询函回复部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在微小差异，

均因计算过程中的四舍五入所形成。 
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问题 2.实际控制人大额取现是否涉及异常利益往来 

根据二轮问询回复，发行人部分关键自然人存在大额存取现的情形，其中实

际控制人唐群松 2020 年取现 120 万，主要为对朋友同事的借款，用于购房、经

营资金周转等；实际控制人陈新国 2021 年取现 119 万，主要为对兄弟陈新华的

借款，用于购房，2022年陈新国取现 150万，主要为对朋友的借款，用于购房。 

请发行人说明：（1）实际控制人唐群松、陈新国以取现的方式给他人借款

用于买房等用途的原因及合理性。（2）唐群松、陈新国各年借出款项的具体情

况，包括：取现时间、金额、交易对手方名称及是否为发行人客户供应商相关人

员、借款用途、交易对手方使用资金时间、交易对手方购房时间、归还资金时间

及还款方式，说明取现时间与交易对手方资金借入、使用时间是否匹配，取现的

用途是否真实、合理。 

请保荐机构、申报会计师对上述事项进行核查，发表明确意见，并说明核查

取得的具体证据、核查有效性，就实际控制人等主体大额取现是否涉及异常利益

往来发表明确结论。 

回复： 

一、实际控制人唐群松、陈新国核查区间内大额取现的具体情况 

唐群松、陈新国为威尔药业主要股东，威尔药业于 2019 年 1 月上市，上市

后唐群松、陈新国个人财富增值，来自亲友的借款需求也有所增加。实际控制人

唐群松、陈新国核查区间内大额取现具体情况如下表所示。2023 年上半年，实

际控制人唐群松、陈新国已不存在大额取现情形。 
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序号 姓名 取现时间 

单笔 5万

元以上的

取现金额

（万元） 

交易金额

（万元） 
交易对手方 

是否为发行

人客户供应

商（除威尔

药业外）相

关人员 

交易情况说明 现金交易的原因及合理性 

交易对手方使用

资金时间/购房 

时间 

借款是

否已归

还结清 

交易对手方

归还资金 

时间 

交易对手方

归还 

方式 

现有支撑性材料获取

情况 

1 唐群松 
2020年 12

月 1日 
-40.00 

-30.00 
于*旭（威尔

药业员工） 
否 

于*旭借款用于家

庭资金周转 

2020年于*旭拟摇号认购新

房，由于当时新房有一定限价

的优惠政策，认购人数较多，

开发商常临时通知验资。由于

购房验资通常金额大，且不同

楼盘验资金额存在一定差异，

因此于*旭 2020年 12月 1日向

唐群松借取现金，用以验资购

房的机动资金，以便及时满足

验资要求，避免因节假日理财

不能及时赎回导致验资资金不

足，以及随时满足部分开发商

核查购房资金来源的规定 

借入时间：2020

年 12月 1日；由

于当时新房未认

购成功，因此该笔

现金未实际使用，

隔月偿还 

是 
2021年 1月

27日 
银行转账 

于*旭访谈记录、于*

旭借条、于*旭所关注

楼盘的开盘动态和聊

天记录、于*旭开具资

信证明的支出流水、于

*旭还款转账记录 

-10.00 
朱华（唐群松

配偶） 
否 

唐群松取现后剩

余 10万由配偶朱

华于 2020年 12月

15日存现 

于*旭提出现金需求 40万元

后，实际仅借了 30万元，余下

10万元由唐群松配偶存现 

2020年 12月 

15日 
不适用 不适用 不适用 

朱华访谈记录、朱华存

现流水记录 

2 唐群松 
2020年 12

月 8日 
-40.00 -40.00 

王*（唐群松

朋友） 
否 

王*借款用于名下

公司资金周转 

王*投资经营的鼎擎科技有限

公司（持股 75%）主营建筑工

程项目等，日常经营需要现金

周转。由于临近年末需要资金

支付较多，因此 2020年 12 月

8日向唐群松借取现金，用于

鼎擎科技有限公司经营 

2020年 12月 

25日 
是 

2023年 4月

27日 
银行转账 

王*访谈记录、王*借

条、王*公司现金支付

工资记录、王*还款转

账记录 

3 唐群松 
2020年 12

月 11日 
-40.00 -30.00 

杨*（威尔药

业员工） 
否 

杨*借款用于偿还

房贷 

杨*因个人家庭需要，拟于

2020年末向唐群松借款 30万

元，由于杨*是唐群松分管部门

员工，考虑到无法满足全部员

工借款需求，为避免影响其他

员工工作积极性，2020年 12

月 11日，唐群松前往银行办理

业务时顺便提取现金，并于

2020年 12月 28日借款给杨*，

存现时间：2020

年 12月 28日；还

贷时间：2021 年 1

月 1日至 2021 年

11月 1日 

否 尚未归还 尚未归还 

杨*访谈记录、杨*存现

记录、杨*借条、购房

合同、杨*还贷记录 
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序号 姓名 取现时间 

单笔 5万

元以上的

取现金额

（万元） 

交易金额

（万元） 
交易对手方 

是否为发行

人客户供应

商（除威尔

药业外）相

关人员 

交易情况说明 现金交易的原因及合理性 

交易对手方使用

资金时间/购房 

时间 

借款是

否已归

还结清 

交易对手方

归还资金 

时间 

交易对手方

归还 

方式 

现有支撑性材料获取

情况 

杨*当日即存入银行账户，后用

于偿还其购房房贷 

-10.00 日常备用金 否 

用于春节假期开

支及过年红包约 4

万元，用于平日亲

朋好友婚丧嫁娶

宴请、捐款等事宜

约 6万元 

唐群松每年均有小额现金取现

主要用于家庭日常人情往来、

节日红包等，人情往来、节日

红包以现金形式支出符合个人

生活习惯 

日常零散使用，由

于现金形式支出、

笔数较多，仅保留

部分记录 

不适用 不适用 不适用 

唐群松访谈记录、婚礼

请柬、宴请等微信沟通

记录、捐款倡议书  

4 唐群松 
2021年 11

月 26日 
-10.00 -10.00 日常备用金 否 

用于春节假期开

支及过年红包约 4

万元，用于平日亲

朋好友婚丧嫁娶

宴请等事宜约6万

元 

唐群松每年均有小额现金取现

主要用于家庭日常人情往来、

节日红包等，人情往来、节日

红包以现金形式支出符合个人

生活习惯 

日常零散使用，由

于现金形式支出、

笔数较多，仅保留

部分记录 

不适用 不适用 不适用 
唐群松访谈记录、宴请

等微信沟通记录 

5 唐群松 
2022年 8月

24日 
-18.00 -18.00 日常备用金 否 

2022年宴请类活

动增多，用于春节

假期开支及过年

红包约 5万元，用

于平日亲朋好友

婚丧嫁娶宴请等

事宜约 7万元，留

存现金 6万元 

唐群松每年均有小额现金取现

主要用于家庭日常人情往来、

节日红包等，人情往来、节日

红包以现金形式支出符合个人

生活习惯 

日常零散使用，由

于现金形式支出、

笔数较多，仅保留

部分记录 

不适用 不适用 不适用 
唐群松访谈记录、婚礼

请柬、库存现金照片 

6 陈新国 
2021年 9月

13日 
-19.00 

-6.00 日常备用金 否 

用于孝敬老人约 1

万、春节假期开支

及过年红包约4万

元、婚礼等宴请支

出约 1万元 

零星人情往来、节日红包以现

金形式支出符合个人生活习惯 

日常零散使用，由

于现金形式支出、

笔数较多，仅保留

部分记录 

不适用 不适用 不适用 

陈新国访谈记录、长辈

存现记录、婚礼请柬、

婚礼现场照片 

-13.00 
尤忠武（陈新

国配偶） 
否 

其中 13万元由配

偶尤忠武现金存

入 

未使用的现金由配偶存入账户 2021年 9月 15日 不适用 不适用 不适用 
尤忠武访谈记录、尤忠

武存现记录 

7 陈新国 
2021年 11

月 12日 
-100.00 -100.00 

陈新华（陈新

国兄弟） 
否 

陈新华借款100万

元，用于前期购房

装修等费用 

由于 2021年前后陈新华家庭

购置多处房产，资金压力较大，

向陈新国提出资金支持。陈新

借入时间：2021

年 11月 12日；使

用资金：2021年

是 
2023年 2月

9日 
银行转账 

陈新华和葛*国访谈记

录、陈新华借条、购房

合同、购房发票、陈新
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序号 姓名 取现时间 

单笔 5万

元以上的

取现金额

（万元） 

交易金额

（万元） 
交易对手方 

是否为发行

人客户供应

商（除威尔

药业外）相

关人员 

交易情况说明 现金交易的原因及合理性 

交易对手方使用

资金时间/购房 

时间 

借款是

否已归

还结清 

交易对手方

归还资金 

时间 

交易对手方

归还 

方式 

现有支撑性材料获取

情况 

国考虑到弟弟可能存在无法偿

还的情况，为避免家庭内部不

必要的矛盾，提取现金 100 万

元借给陈新华，用以缓解其购

房及装修的资金压力 

11月 25日 华还款记录、装修合同

及报价单、装修聊天记

录、装修现场照片、装

修公司收条等 

8 陈新国 
2022年 3月

25日 
-150.00 -150.00 

陈新国朋友

前妻 
否 

朋友前妻借款 150

万元，用于购房及

装修家电等日常

开支 

陈新国朋友为避免现有家庭内

部不必要的矛盾，出于保密性

考虑，陈新国朋友以银行转账

方式转给陈新国 150万元，请

其取现并代为转交给朋友前

妻。陈新国在银行柜台办理了

150万元取现业务，同时，朋

友前妻在银行柜台办理了 150

万元存现业务，实际未从柜台

提走该笔 150 万元现金。 

存现时间：2022

年 3月 25日 

1、购房支出：2022

年 3月 28日 35

万，2022年 4 月

27日 85万；2、

中介费：2022 年 3

月 28日 3万；3、

装修家电等日常

开支 27万 

不适用 不适用 不适用 

陈新国朋友前妻访谈

记录、存现凭证、购房

收条、购房合同、装修

合同、装修收据、购买

家电发票 

如上表所示，唐群松、陈新国取现时间与交易对手方资金借入、使用时间匹配。中介机构通过访谈确认、获取资金使用用

途相关支撑性材料等方式，核查实际控制人唐群松、陈新国核查区间内大额取现使用情况，上表所示取现用途真实、合理。 
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二、实际控制人唐群松、陈新国以取现的方式给他人借款用于买房等用途的

原因及合理性 

（一）唐群松以取现方式给他人借款的原因及合理性 

2020年 12月，唐群松分三次取现合计 120万元，其中 100 万元用以借给朋

友及同事使用，余下 20 万元中 10 万元存入配偶银行账户，10 万元用于家庭日

常备用金。以现金对外借款的具体情况如下： 

1、唐群松取现 30万元借给于*旭 

于*旭系威尔药业员工，系唐群松同事。2020 年于*旭拟摇号认购新房，由

于当时新房有一定限价的优惠政策，认购人数较多，开发商常临时通知验资。由

于购房验资通常金额大，且不同楼盘验资金额存在一定差异，因此于*旭 2020年

12 月 1 日向唐群松借取现金，用以验资购房的机动资金，以便及时满足验资要

求，避免因节假日理财不能及时赎回导致验资资金不足，以及随时满足部分开发

商核查购房资金来源的规定。2021 年 1 月 27 日，于*旭通过银行转账的方式偿

还该笔借款，上述借款已经结清。 

对于上述事项，中介机构获取于*旭借条、于*旭所关注楼盘的开盘动态和聊

天记录、于*旭开具资信证明的支出流水、于*旭还款转账记录等材料，并对于*

旭进行访谈，确认现金借款的原因及合理性。 

2、唐群松取现 40万元借给王* 

王*系唐群松朋友，其投资经营的鼎擎科技有限公司（持股 75%）主营建筑

工程项目等，日常经营需要现金周转。由于临近年末需要资金支付较多，因此

2020年 12月 8日向唐群松借取现金，用于鼎擎科技有限公司经营。2023年 4月

27日，王*通过银行转账的方式偿还该笔借款，上述借款已经结清。 

对于上述事项，中介机构获取王*借条、王*公司现金支付工资记录、王*还

款转账记录等材料，并对王*进行访谈，确认现金借款的原因及合理性。 

3、唐群松取现 30万元借给杨* 

杨*系威尔药业员工，系唐群松同事。杨*因个人家庭需要，拟于 2020 年末

向唐群松借款 30万元，由于杨*是唐群松分管部门员工，考虑到无法满足全部员
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工借款需求，为避免影响其他员工工作积极性，2020 年 12 月 11 日，唐群松前

往银行办理业务时顺便提取现金，并于 2020 年 12 月 28 日借款给杨*，杨*当日

即存入银行账户，后用于偿还其购房房贷。截至本问询函回复出具日，杨*尚未

偿还该借款。 

对于上述事项，中介机构获取杨*借条、杨*存现记录、购房合同、杨*还贷

记录等材料，并对杨*进行访谈，确认现金借款的原因及合理性。 

（二）陈新国以取现方式给他人借款的原因及合理性 

2021年 11月及 2022年 3 月，陈新国分别取现 100万元、150万元借给亲属

及朋友，具体情况如下： 

1、陈新国取现 100万元借给陈新华 

陈新华系陈新国弟弟，由于 2021 年前后陈新华家庭购置多处房产，资金压

力较大，向陈新国提出资金支持。陈新国考虑到弟弟可能存在无法偿还的情况，

为避免家庭内部不必要的矛盾，2021 年 11 月 12 日提取现金 100 万元借给陈新

华，用以缓解其购房及装修的资金压力。2023 年 2 月 9 日，陈新华通过银行转

账的方式偿还该笔借款，上述借款已经结清。 

上述资金实际用于陈新华一幢叠墅装修，与南京试剂及其客户/供应商无关，

具体使用时间及使用情况如下： 

日期 事项 支持性证据 

2021年 10 月 25日 高淳叠墅房屋交付 
高淳叠墅购房合同、住宅使用说明

书、住宅质量保证书 

2021年 11 月 3 日 
陈新华与葛*国（陈新华姐夫）建筑工程公

司签订装修合同 
装修合同文本及报价单 

2021年 11 月 12日 陈新国取现 100万元借给陈新华 陈新国取现流水 

2021年 11 月 12日 陈新华签署借条，拿走 100 万元现金 陈新华借条、陈新华访谈记录 

2021年 11 月 25日 

由于葛*国系亲属，且经营的建筑工程公司

年末现金支付压力较大，得知陈新华手头

有现金后，请其先以现金支付装修款，故

陈新华将 100 万元现金交给葛*国 

葛*国名下公司收到陈新华 100万元

现金的收条、葛*国访谈 

记录 

2021年 11月 25日之后 葛*国名下公司使用 100万元现金 
葛*国公司 2021年末建筑工程现金

分配表、葛*国访谈记录 

2022年之后 
陈新华高淳叠墅春节后启动装修（因疫情

原因，陆续开展） 

装修相关微信聊天记录及装修现场

照片 

2023年 2 月 9 日 
陈新华以银行转账的方式偿还该笔借款给

陈新国 
陈新华还款银行流水记录 

对于上述事项，中介机构获取陈新华借条、购房合同、购房发票、陈新华还
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款记录、装修合同及报价单、装修聊天记录、装修现场照片、装修公司收条等，

并对陈新华、葛*国进行访谈，确认现金借款的原因及合理性。 

2、陈新国取现 150万元借给朋友前妻 

陈新国朋友前妻拟购房，向陈新国朋友借款 150万元。陈新国朋友为避免现

有家庭内部不必要的矛盾，出于保密性考虑，2022年 3月 24 日，陈新国朋友以

银行转账方式转给陈新国 150 万元，请其取现并代为转交给朋友前妻。2022年 3

月 25 日，陈新国在银行柜台办理了 150 万元取现业务，同时，朋友前妻在银行

柜台办理了 150 万元存现业务，实际并未从柜台提走该笔 150 万元现金。上述

150万元现金借款主要用于朋友前妻购房及装修家电等日常开支。 

对于上述事项，中介机构获取陈新国朋友前妻存现凭证、购房合同、购房收

条、装修合同、装修收据、购买家电发票等，并对朋友前妻进行访谈，确认现金

借款的原因及合理性。 

综上，实际控制人唐群松、陈新国以取现的方式给他人借款用于买房等用途

的原因主要是由于其家庭或公司内部原因、借款方的现金需要等，具有合理性；

取现时间与交易对手方资金借入、使用时间整体匹配，取现的用途真实、合理，

相关交易对手方为威尔药业员工或实际控制人亲友，不涉及为南京试剂承担相关

成本或者费用的情形，不涉及商业贿赂等异常利益往来。 

三、中介机构的核查情况 

（一）核查程序 

对于上述事项，申报会计师履行了如下核查程序： 

1、核查发行人实际控制人唐群松、陈新国及其配偶的银行流水，访谈发行

人实际控制人、了解取现原因及用途；访谈实际控制人配偶，核实实际控制人取

现使用后剩余现金由配偶存现的流水记录； 

2、比对核查区间内各年实际控制人用以日常备用金的取现频率和金额，获

取实际控制人收到的日常婚丧嫁娶宴请沟通记录等支撑性材料，核查日常现金支

出是否符合实际控制人生活习惯及合理性； 

3、访谈交易对手方，了解对手方身份背景、使用现金原因、现金使用用途
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具体情况以及还款情况，核查交易对手方是否为发行人客户供应商相关人员； 

4、取得交易对手方使用用途相关支撑性材料，核查取现时间与交易对手方

资金借入、使用时间是否匹配，取现的用途是否真实、合理。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、实际控制人唐群松、陈新国以取现的方式给他人借款用于买房等用途的

原因主要是由于其家庭或公司内部原因、借款方的现金需要等，具有合理性。 

2、取现时间与交易对手方资金借入、使用时间整体匹配，取现的用途真实、

合理，相关交易对手方为威尔药业员工或实际控制人亲友，不涉及为南京试剂承

担相关成本或者费用的情形，不涉及商业贿赂等异常利益往来。 

3、中介机构通过梳理取现及现金使用时间线，取得交易对手方现金使用的

合同、收据、存现记录等支撑性资料，并对唐群松、陈新国及交易对手方进行访

谈确认等有效的核查手段对实际控制人大额取现用途真实性、合理性进行核查。

经核查，核查区间内发行人实际控制人等关键自然人大额取现均为其因私合理用

途，不涉及为南京试剂承担相关成本或者费用的情形，不涉及商业贿赂等异常利

益往来。 

问题 3.向恒瑞医药销售毛利率低于其他客户的合理性 

根据问询回复，报告期内，发行人向恒瑞医药的销售金额分别为 1,196.39

万元、1,203.57万元和 1,116.82 万元，发行人向恒瑞医药销售产品的毛利率显

著低于其他客户，如药用辅料-乙醇，向恒瑞医药的销售毛利率为 8.71%，向其

他客户的销售毛利率为 19.18%，化学试剂-乙醇，向恒瑞医药的销售毛利率为

11.53%，向其他客户的销售毛利率为 36.84%等。 

请发行人说明：（1）各期向恒瑞医药销售的产品毛利率均显著低于其他客

户的原因，发行人与其交易是否公允，是否存在利益输送。（2）2020年、2022

年向南通百川销售的乙酸钴（四水）毛利率高于其他客户的原因。（3）对向翰

森制药销售产品毛利率显著低于其他客户的进行逐一分析。 

请保荐机构、申报会计师对上述事项进行核查，并发表明确意见。 



 

8-3-3-10 

回复： 

（1）各期向恒瑞医药销售的产品毛利率显著低于其他客户的原因，发行人

与其交易是否公允，是否存在利益输送。 

公司产品定价会考虑不同产品的原材料采购价格、生产成本、客户销量、市

场供求及客户行业地位等因素。恒瑞医药近年来营业收入规模均大于 200 亿元，

是我国生物医药领域龙头企业，目前市值约 2,500亿元。报告期内，恒瑞医药是

公司在生物医药领域的重要客户，各期均为发行人生物医药领域前三大客户。由

于恒瑞医药各期向公司采购产品规模均较大，且恒瑞医药是公司重要的战略客户，

根据量大价优的定价策略及重点拓展大客户的销售战略，公司对恒瑞医药销量较

大的具体细分产品定价有一定折让，具有商业合理性，不存在利益输送。 

（2）2020年、2022年向南通百川销售的乙酸钴（四水）毛利率高于其他客

户的原因。 

报告期内，发行人向南通百川销售的乙酸钴（四水）与其他客户的销售毛利

率情况由于涉及商业秘密，已申请豁免披露。 

发行人各期向客户南通百川销售的乙酸钴（四水）毛利率不存在均统一显著

高于其他客户的情形，毛利率差异或高或低，存在一定的波动，主要是由于销售

价格随行就市，以及部分细分品规存在差异所致，具有商业合理性。 

（3）对向翰森制药销售产品毛利率显著低于其他客户的进行逐一分析。 

一、客户翰森制药各期主要产品构成情况 

报告期内，发行人向客户翰森制药销售的主要产品（由于翰森制药向公司采

购品种较多，因此下表选取各期销售额前五大产品）情况如下： 

单位：万元 

期间 序号 产品类型 产品名称 销售金额 占比（%） 

2023 年

1-6 月 

1 药用辅料 * 132.04 52.03 

2 药用辅料 * 38.19 15.05 

3 化学试剂 * 16.85 6.64 

4 药用辅料 * 14.05 5.54 

5 药用辅料 * 13.38 5.27 
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期间 序号 产品类型 产品名称 销售金额 占比（%） 

合计 214.52 84.54 

2022 年度 

1 药用辅料 * 76.61 23.34 

2 药用辅料 * 50.18 15.29 

3 化学试剂 * 49.05 14.94 

4 化学试剂 * 25.70 7.83 

5 药用辅料 * 21.31 6.49 

合计 222.85 67.88 

2021 年度 

1 化学试剂 * 92.06 28.99 

2 药用辅料 * 59.91 18.87 

3 化学试剂 * 49.45 15.57 

4 药用辅料 * 26.28 8.28 

5 药用辅料 * 24.34 7.66 

合计 252.04 79.37 

2020 年度 

1 化学试剂 * 55.48 27.38 

2 化学试剂 * 53.66 26.48 

3 药用辅料 * 51.11 25.22 

4 化学试剂 * 6.31 3.12 

5 药用辅料 * 6.11 3.01 

合计 172.68 85.22 

注：发行人向客户翰森制药销售的主要产品名称由于涉及商业秘密，已申请豁免披露 

二、客户翰森制药各期主要细分产品毛利率与其他客户对比差异分析 

报告期内，发行人向客户翰森制药销售的主要产品与同类产品其他客户的销

售毛利率对比情况由于涉及商业秘密，已申请豁免披露。 

公司产品定价会考虑不同产品的原材料采购价格、生产成本、客户销量、市

场供求及客户行业地位等因素。翰森制药为香港上市公司（连续多年位居全球制

药企业百强、中国医药研发产品线最佳工业企业前三强，目前市值约 600 亿港元），

是一家在中枢神经系统、抗肿瘤、抗感染等领域具有领先地位的创新型制药公司，

是公司重要的战略客户，根据量大价优的定价策略及重点拓展大客户的销售战略，

公司对翰森制药销量较大的具体细分产品定价有一定优惠，具有商业合理性。 

发行人各期向客户翰森制药销售的个别期间 2 个细分产品（2022 年、2023
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年 1-6 月药用辅料异丙醇，2020 年、2021 年的化学试剂乙醇）毛利率低于其他

客户 10 个百分点以上。报告期内，发行人向翰森制药销售的产品毛利率与同类

产品其他客户的毛利率存在一定差异，主要是受细分产品规格差异、同一细分产

品规格每家客户当期销售量差异、以及战略客户维护及成本传导机制等因素所致，

具有商业合理性。 

单位：万元 

序号 年度 
产品

类别 

产品 

名称 

当期 

收入 

收入 

占比 
毛利率较低的原因 

1 2023年 1-6月 
药用

辅料 
异丙醇 14.05 5.54% 

翰森制药是公司战略客户，药用辅料异丙醇为

其常用产品，为巩固及维护大客户，公司对翰

森制药的异丙醇报价相对较低；且翰森制药从

发行人采购的细分品规为通用的中型包装，不

属于美国药典或欧洲药典等特定标准的药用辅

料，使得该细分产品毛利率相对较低。 

2 2022年 
药用

辅料 
异丙醇 21.31 6.49% 

3 2021年 
化学

试剂 
乙醇 49.45 15.57% 

翰森制药是公司战略客户，化学试剂乙醇为其

常用产品，为巩固及维护大客户，公司对翰森

制药的乙醇报价相对较低；且翰森制药从发行

人采购的细分品规（工业级桶装乙醇）占比相

对较高，由于工业级乙醇工艺相对简单，因此

单价相对较低；同时，2020年及 2021年乙醇受

外部宏观环境的影响，市场需求旺盛，发行人

采购成本上涨，但发行人与翰森制药签订了年

度供货协议并与约定了采购单价，当期成本上

涨压力较难向客户传导，使得乙醇产品毛利率

相对较低。 

4 2020年 
化学

试剂 
乙醇 55.48 27.38% 

注：收入占比=南京试剂对翰森制药该产品销售收入/当期南京试剂对翰森制药销售收入 

（4）请保荐机构、申报会计师对上述事项进行核查，并发表明确意见。 

一、核查程序 

对于上述事项，申报会计师主要履行了如下核查程序： 

1、取得公司各期的收入成本大表，复核发行人对恒瑞医药销售的毛利率；

并访谈发行人管理层，了解公司的定价策略，了解对恒瑞医药毛利率较低的原因

及合理性； 

2、取得公司各期的收入成本大表，复核发行人对南通百川乙酸钴（四水）

产品销售的细分规格及毛利率，核查是否存在显著高于其他客户的情形及其合理

性； 

3、取得公司各期的收入成本大表，复核发行人向翰森制药销售的主要产品

构成情况及相应毛利率；访谈发行人管理层，了解公司的定价策略，了解对翰森

制药部分年度部分产品毛利率较低的原因及合理性；取得发行人部分年度毛利率
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较低产品的销售合同，分析合同有效期、合同产品价格调整条款、细分产品单价

约定方式等合同内容； 

4、恒瑞医药、翰森制药为上市公司，南通百川为上市公司子公司，通过公

开资料检索三家客户的基本情况，并实地走访上述三家客户，核查其是否存在代

发行人分摊成本、承担费用或采用无偿或不公允的交易价格向南京试剂进行利益

输送或其他利益安排的情形。 

二、核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、由于恒瑞医药各期向公司采购产品规模均较大，且恒瑞医药是公司重要

的战略客户，根据量大价优的定价策略及重点拓展大客户的销售战略，公司对恒

瑞医药销量较大的具体细分产品定价有一定折让，具有商业合理性，不存在利益

输送。 

2、发行人各期向客户南通百川销售的乙酸钴（四水）毛利率不存在均统一

显著高于其他客户的情形，毛利率差异或高或低，存在一定的波动，主要是由于

销售价格随行就市，以及部分细分品规存在差异所致，具有商业合理性。 

3、发行人各期向客户翰森制药销售的个别期间 2个细分产品（2022年、2023

年 1-6 月药用辅料异丙醇，2020 年、2021 年的化学试剂乙醇）毛利率低于其他

客户 10 个百分点以上，主要系受细分产品规格差异、同一细分产品规格每家客

户当期销售量差异、以及战略客户维护及成本传导机制等因素所致，具有商业合

理性。 
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除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京

证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法（试行）》《公开发

行证券的公司信息披露内容与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说

明书》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 47 号——向不特定合

格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市申请文件》《北京证券交易所股

票上市规则（试行）》等规定，如存在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、

信息披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明。 

回复： 

除上述问题外，申报会计师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开

发行股票注册管理办法（试行）》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准

则第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开发行证券的公司信息披

露内容与格式准则第 47 号——向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券

交易所上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》等规定，不存

在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、信息披露要求以及影响投资者判断决

策的其他重要事项需要予以补充说明或补充披露的情况。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，仅系《关于南京化学试剂股份有限公司向不特定合格投资者

公开发行股票并在北京证券交易所上市申请文件的第三轮问询的回复》天衡专字

（2023）01789 号之签章页） 
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