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ALk, T B KSR AR P2 &8 5 B i sl 55 4 K 3R TIN5

Wt W, A FENRN 45N 3,609.36 it 6,080.24 it 13,437.44
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TS, BA R,

B) & 5. HAthis)

(D) HEARBERKZE. RBPIEXHREROAEE, REHPRE
TAHERAXRES TERTUALAR, RITAHEARASEFMA 21.35 7
7. 30.61 AL 41.12 A7, ERFEEKESE, KITATEBIBRENES
WHIRBUT . BRITAHK—SRIPHEAREFMAN, HEARLSRKS
HEERR. LSHBEFRTREHTERXER, IFTERITABRIFNEFZRHIREIT 8
3R RN S BB L. B REN. BRSPS IRAEEAREER
KZEREKER, SEZEMNR. BEAR. BELFRZESER, (I8 A
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HREAEEHTAE, RIBEFFMN-RERRMBENORAR, REFRIEHR
A 12-36 MRAFE. ERFHAHRRBEFO=ME AR RN R HYER. F
BREVERER, HTREDELEFERHBREBARAATRE. BEITAR
AFREARBRRE. SEREEBHRAKEREMNEZITAEFLENIRME.

ERFNEZE LASBIHFALZRRHER, FHRHE TP (1), (3) #
THREHERABER.

[EX]

— HEARRESRKEZE. REFEHEERAAESR, REHNRT
ANHEHRAREERTRTWATHAR, RITAHEARASFHMA 21.35 7
7. 30. 61 Aol 41. 12 576, EREHKES, RITAZEEIHERNES
YAEREUT B ERIT ANE— P U AHEN RKFHAR, HEARLSHRES
HEEK. WE B iR ERRAILE R R, FFERAT N BRARA R 5 RT3
Xt LN &8 Bl . TH RN iR THT#— P AN HE AR FEER
KEEREAREL SERENR. BB REWHREES®, (584
HEANRRSRAKHETZE, BEXBREEN, 85 RSRFREHANFER
MV TR 145 o

(—) BN BRI AR

A ], RAT NAHAE N D B A B R R s -

%{j: ﬁf[‘u %

202341 A-6
WiH H
SH | HH | &8 | 5k | &% | 5K | &8 | S5k

2022 £ 2021 £F 2020 £F

HATH., %

\ ‘ 575.94 | 93.62 | 866.53 | 91.63 | 606.87 | 86.19 | 425.04 | 90.49
G RN

HR T4 F 7% 6.75 1.10 | 25.45 2.69 | 39.85 566 | 30.55 6.50
PR N 26.43 430 | 46.87 496 | 50.59 7.19 8.98 1.91
1F 55 A4 6.04 0.98 6.82 0.72 6.80 0.97 5.15 1.10

&t 615.15 | 100.00 | 945.67 100 | 704.12 | 100.00 | 469.73 | 100.00
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a0 BTN, RAT NAR S WA A B N R B I A0 5 R AR T8 L 22 A A MG
PR TARFI B . AL RS B AT ARG . B N LA T 28 MG RIRRU
S8 FH N LEEE 5 A 90.49% 86.19%- 91.63%F11 93.62%, L ELAARM At 1L
R

i TG, %
2023 F 176 2022 4 2021 4 2020 4¢
HH A
E&B | S | &% | S | &% | Sk | &85 | Kb
e 454.43 | 7890 | 690.05| 79.63 | 426.68 | 70.31 | 263.74| 62.05
ZALH. B 121.51 | 21.10 | 176.48 | 20.37 | 18020 | 29.69 | 161.3 | 37.95
SR NG
At 575.94 | 100.00 | 866.53 | 100.00 | 606.87 | 100.00 | 425.04 | 100.00

IR, AT NS N AR A B R, 2020 5 2022 AT A
BT EE 5K, N AR SR K. HHZEERT, 2023 4 1 A-
6 A4 b S 2022 FEEARFFFIEA T 4.

(=) HEARWSHREEHEEK. 5 HireRE R ILRR R
1. B8N RIS RS 48 B K UL RS R L

I, RAT NN BN T3 PRl B B IR s Dt R -

AT FG
Ui H 20234E1 H-6 A 2022 4E 2021 4¢ 2020 ¢
BHEETE . PRALE SSUE
5,212.11 9,054.90 5,239.23 3,295.44
M4 (A
W ZE R [H K (B) 2,917.28 5,567.32 2,104.81 1,297.66
R (D=A+B) 8,129.39 14,622.22 7,344.05 4,593.10
WMENRREES (O 45443 690.05 426.68 263.74
BN RIER S
5.59% 4.72% 5.81% 5.74%
G2 L& (E=C/D) ° ° ° °

N BB PR, S, RAT NN ROl SR R e e A N 263.74

FiTt. 426.68 Jiot 690.05 /3 7CH1 454.43 Fiot,

o 5% 0 B Bk B9 5

5.74%- 5.81%- 4.72%F1 5.59%, i 2022 4F &5 FLEE 3 B R E RS B 20
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A ST P T LA ISR B iy, ELSCUR R b AR Y SR e AR, AR
AU ZE RN PE A B ARAT A I 22 S ARAT AR, R 2 A B N Ik S il
FAT NAEEE N ML S e < o 5 19180 B [mI k1) L9 i B ARAE 5% 2240, A

N AR R 4 5 A 5 [ R DL

2. HEANRISHRS WS B i 58 R L AL AL

WEHIN, AT NN ST5E s DL SO S S i AR 5 R PR -

AL )18
7E] Va4 Sk HEBA WS E PRsE MR RH
(M) (W) (W/MD ©.9)
2020 4F: 3,836.80 3,609.36 94.07% 0.94
2021 4F 4,800.00 6,080.24 126.67% 1.00
2022 8,700.00 13,437.44 154.45% 1.00
2023 4 1 -6 1 8,000.00 7,083.54 88.54% 0.89

VE: MRERAT NBERIEE, STaEANR, WEIRAR B R (XD RiE4E
FIEE R (M) 5%REHm (W) MG E, BAETIEA WM<=50%, X=0.5;
50%<W/M<100%, X=W/M; W/M>=100%, X=1.

2020 FRE, RATANEEN G FRERARECN 0.94, 2023 5 5 R A
BNV GSE LR BN 0.89, MAIER, EXFAE G RS R ME /N, 2021 £/
KAT NFBR e A e ST Bhr, SR mse SRy N 1, e N

U S ME DL IR ASE o

2022 4,

ZrEPTR, A A RAT NS s Ot R AT, B8 L SR s L 52 4
BRI DL, BARS & B NS H br e R A ILAC .

(=) #hFERAT NIBBARE S5 YAIZRBT BLxt DL S8 K% EL ol -

AN, RAT N @S BRI 55 1R SR EOT S L

AL TG0, %
W43KE | 20234 1-6 A 2022 4ERE 2021 4EJE 2020 fEBF
ik &8 4 &8 4 &8 ik &8 gt
A 1,539.87 | 21.77 | 4,534.18 | 33.78 | 1,513.56 | 24.92 | 42291 | 11.72
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W&3KkE | 20234 1-6 A 2022 £ 2021 £ 2020 £
HR W | HH &M G| &8 | AE | &8 | Sl
WIS | 5,534.83 | 7823 | 8,887.65 | 66.22 | 4,559.65 | 75.08 | 3,184.95 | 88.28
FENSS
ON

7,074.69 | 100.00 | 13,421.84 | 100.00 | 6,073.21 | 100.00 | 3,607.86 | 100.00

bR, 2020 4R 2022 AEHANE], BEE RAT NGO, &
REEA A K Eii AR 5 ETE, Dt F B SR I Bt B AN o i
BT A 2023 4R 1-6 B BbR IR S LU R, (R T AR
AR MARBIAON, BRI 2023 42 F A0 i FH AR SRETT B 2 O o LAl
#2022 B

() BRI« BR & THRE— P BB R R SRR E R B4
B, BEEENS. BEGTR. RERARERES®R

HEN AR ERKIZES R

RAEHURISRI T RAT NN A 8 80 VPG AT NITAE 28 A 85
HR I A N 5 B KT SR R AR, AR E R SR SR 1 RAT N A AR
BT EATIUK:  [FIRARGEBEHUE BN, B1x 3 48 FTRA 23 53 BE AL R 1-2
PAHE N PIFRBOL A i R ARAT IR, SR 8 A N S I ARAT UK T &
HEACRIEMBENLIE . 51— T AAT NI FFR = LBEEMIAE N E A0,
TEAHVES RS, DRI S R THImEE— 25580 2 A A2 U A5 N DI B itk
BEATIZE, SUEXT 12 B E N R R ERKETIZE, BARELIT.

FF5 HEANR DA NERH [H]
1 b E e EEYE 2013.3.18
2 SR e EE 2011.10.17
3 VST HE=MHETE 2018.5.28
+ B PN S S R 55 B 2006.3.13
5 2451 e B HOR S 2005.9.1
6 IV B NG 2019.12.23
7 Jel Bk B NG 2012.3.19
8 jji = R PNA 2018.8.6
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10 eESili NG 2021.12.1
11 B BN 2019.7.1
12 e BN 2019.9.23

(1) WA E N AL ERAT I 7 BRI RO NARAT R 52
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PP” “ATE APP” EMHHE N AIRITIK T E R, RGN R ft A
NRATIR B RS “ RN APP” “SOAFSE APP” Bl 45 Rt AT X, BT
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R B ARAT P EARAT L S ARAT L o [ BRI R ARAT L TERARAT L S RARAT
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BHEEN 12020 4F 1 A 1 HZ 2023 4F 6 H 30 H AR T A HRATIK P F K,
MEK P HENT:

FF5 HEANR BERTKHE
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8 THE 12
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9 rx& 7
10 el 6
11 2] 8
12 e 9

(3) MHELZHHUAE 5 JIeh LA Hidse (R 7% E, Jhxt
B EFRIARILD] 5 7570, (BRI A A7 DL BRI e B0L 2 5 75 70hI38 5 47 #%
&, AR EET 5 DERE PR eBCOE TS, TR EMRZ ST L

E M,

(4) HEBERLHMW T IARAIT NIRRT KAT NESH ., WH, &%
EEEYNANEEN Y Y NANPS: IS IVUNAYS Y S EpNAB N 73 v SIS 2 (P S

Oy s A A

(5) HERRERZ M T IR BT NIRRT PO kIR e R
AN #HH, BH, REEHEA R

(6) X TR A G RHIA SAEK, SIGTUE, TR 5
W RR AT, BRI A R AT A SRR

3. BEi/KIZE )

TRAFHUAT IR T EXT 8 A S N UK T E, RN AT NE
FMFEPEHEAN LT, WHRPRE NFEEWIRLOVHE N, BT ENE
&, DRIFILH R R THImRE— DN 2 A eIV BN A B KA T %
&, MR AT IR TR & 12 BB AR

N R RKIZ BTG O

SIKHEATZE, KT

AT TG
&1t 202341 -6 A 2022 £ 2021 £ 2020 £E
1 40 8,355,379.97 9,081,820.64 | 7,554,232.21 | 4,417,538.05
K4
- MG 10,209,402.34 | 12,632,098.21 | 11,039,603.92 | 5,908,984.04
Ui
%23t A5 81.84% 71.89% 68.43% 74.76%
e | AR 4,774,336.30 6,885,704.59 | 4,342,139.23 | 2,885,989.17
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&1t 202341 H-6 A 2022 £ 2021 £ 2020 £E
W | aew 8,633,340.47 | 12,645,361.76 | 10,892,866.61 | 6,008,064.95
A e A 55.30% 54.45% 39.86% 48.04%
e R LU AL A G A0 R PR AT I R IR N B A H A LA

N R BART Ein 2 A AR, EERIZA 0 HEN R RN
R, BRI ANES ), FES R NH S, PR e
1 e B itk BN, AR SRR AL & LU BB, A7 & S0 b A2 N 51 H
W BT S brite, RS EEE.

4, ZELER

I, RAEDU S FRAR S TR 5 N B3 B8 it /KA A 1) B B KT

(F0) %t 8 BB AR B ERKHETHE, REEIBERN, TR
RS A AR S 418 .

TREFHUREREL 1 RAT N R N AL B, e 00 Pl R AT AT Ab g 30 5 1R
PRI AR R B S5 Bl KT SR AR, AR EE B SR USRI 1 AT N A 5
EIPTARATIUK, RIRARIESENULIEEIN, B 3 A8 8 B2 U BEA LA 1-2
YA N IR A R ARAT IR, SR 8 A A N S I ARAT UK T &
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X LA EASE NG, IR AT PR E 1 A MRAT UK, Xt
By » L B BV E AR A DR AAT N N SARAT IR ™ % BV Bl e 2 1k
TRAFDU AT 1 BU I Ol S5 = AT RIERATIR 7 G R B, SREUAH
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BN REFAECRIT T E DL @FF RN 53 2 32 ZARAT S0 17 R AT 3R AL
JFALARAT G i B B i B A UE DA IR AR A 50 58 B FEAIE s @l i K I BXTAZ 5
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	问题1.下游行业是否存在产能过剩风险及对发行人的影响
	一、结合目前锂电、光伏硅料领域等下游主要客户的产能情况（主要客户是否存在延迟扩产或停产的情形）、期后业绩情况、多晶硅价格变化情况等说明下游行业经营环境是否发生重大不利变化，是否存在产能过剩风险，相关客户稳定性与业务持续性方面是否存在重大风险，对发行人业务（包括收入、净利润、毛利率等）的具体影响
	（一）报告期内锂电、光伏硅料领域主要客户
	（二）锂电、光伏硅料领域下游主要客户产能情况
	（三）主要客户2023年1月-6月业绩情况
	（四）多晶硅价格变动情况
	（五）锂电、多晶硅行业未来发展前景
	（六）发行人客户稳定性与业务持续性不存在重大风险
	（七）锂电、光伏硅料领域主要客户发展情况对发行人业务的具体影响

	二、结合前述行业及客户情况说明发行人主要产品在锂电、光伏硅料领域的销售是否具有可持续性，是否存在客户需求大幅减少的风险，按照下游应用领域补充说明在手订单构成，是否对公司持续经营能力有重大不利影响，发行人2023年及可预见的期间是否存在业绩大幅下滑的风险，业绩是否能持续满足发行上市条件，预测是否谨慎合理，是否有充分依据，并结合前述情况作重大事项提示和相应风险揭示
	（一）发行人主要产品在锂电、光伏硅料领域的销售具有可持续性、不存在客户需求大幅减少的风险
	（二）煤化工行业整体向好，发行人产品销售规模有望大幅提高
	（三）客户连续采购情况及发行人在手订单情况
	（四）发行人2023年及可预见期间业绩预测情况
	（五）风险揭示情况

	三、分析说明发行人应对多晶硅行业产能过剩风险的具体措施及有效性
	（一）进一步提高存量客户产品渗透率
	（二）扩大其他应用领域销量
	（三）巩固国内市场地位，加快拓展海外市场，形成内外销同步发展，合理消化新增产能

	四、中介机构核查情况
	（一）核查依据及过程
	（二）核查结论


	问题2.验收单上仅客户签字的效力及收入确认合规性
	一、验收单上只有签字没有盖章的具体情况、原因及合理性，客户仅签字确认是否符合行业惯例，验收单未盖章是否足以表明客户认可相关验收情况，验收人员是否具有相应权限，说明报告期内仅签字确认的主要客户、各期末应收账款及对应回款情况
	（一）验收单上只有签字没有盖章的具体情况、原因及合理性
	（二）客户仅签字确认是否符合行业惯例
	（三）验收单未盖章是否足以表明客户认可相关验收情况，验收人员是否具有相应权限
	（四）报告期内仅签字确认的主要客户、各期末应收账款及对应回款情况

	二、说明客户验收单上盖客户公章、合同专用章、其他非主流章对应的收入及占比，盖合同专用章或其他非主流章的原因及合理性、相关法律效力
	（一）客户验收单上盖客户公章、合同专用章、其他非主流章对应的收入及占比
	（二）盖合同专用章或其他非主流章的原因及合理性、相关法律效力

	三、中介机构核查情况
	（一）针对存在验收单只有签字没有盖章的情况，我们实施了以下主要核查程序：
	（二）针对存在验收单盖合同专用章或其他非主流章的情况，我们实施了以下主要核查程序：
	（三）针对收入截止性认定的准确性，是否存在客户配合验收或其他异常情形情况，我们实施了以下主要核查程序：
	（四）经核查，我们认为：


	问题3.单位成本低于可比公司平均水平的合理性
	一、说明工业陶瓷阀门与常规金属阀门相比具有较高的原材料成本和加工成本与发行人单位成本低于可比公司平均水平的表述是否矛盾，量化分析发行人单位成本低于可比公司平均水平的合理性
	（一）说明工业陶瓷阀门与常规金属阀门相比具有较高的原材料成本和加工成本与发行人单位成本低于可比公司平均水平的表述是否矛盾
	（二）量化分析发行人单位成本低于可比公司平均水平的合理性

	二、说明发行人主要原材料采购价格与市场价格的比较情况及差异原因；同类原材料向不同供应商采购价格的比较情况及差异原因。
	（一）公司主要原材料采购价格与市场价格的比较情况及差异原因
	（二）同类原材料向不同供应商采购价格的比较情况及差异原因

	三、说明发行人主要原材料供应商和外协供应商的基本情况，发行人向其采购金额与其经营规模是否匹配，是否存在刚设立即与发行人合作的情况，是否存在仅为发行人服务的情形，如有，说明具体原因、合理性、采购价格公允性，主要原材料供应商和外协供应商与发行人及其关联方是否存在关联关系或其他利益往来。
	（一）发行人主要原材料供应商情况
	（二）发行人主要外协供应商情况
	（三）刚设立即与发行人合作的供应商
	（四）发行人主要供应商不存在仅为发行人服务的情形，与发行人及其关联方不存在关联关系或其他利益往来

	四、结合下游行业多晶硅等价格变动趋势分析发行人产品毛利率是否存在明显下滑风险，请充分进行风险揭示
	（一）未来多晶硅市场价格下滑不会造成发行人产品毛利率存在明显下滑风险
	（二）发行人产品种类丰富，可应用于多个下游行业

	五、中介机构核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查结论


	问题4.募投合理性
	一、列表分析说明募投项目实施前后，发行人在主要产品、核心技术、固定资产、软硬件设备、员工人数及结构、研发模式、生产模式等方面的变化
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