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烟台金泰美林科技股份有限公司并开源证券股份有限公司: 

现对由开源证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）保荐

的烟台金泰美林科技股份有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）公开发行股票并在北交所上市的申请文件提出第三轮问询

意见。 

请发行人与保荐机构在 20个工作日内对问询意见逐项予以

落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版（含签

字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗说

明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交延期回复的

申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律效力，

在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材料，避免全

套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审核

问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所将对

其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措施。 
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问题1.进一步说明 2022 年收入快速增长真实性及业绩可持

续性 

根据申请文件及问询回复，（1）发行人在 2009 年已开发了

适用于光伏硅料行业的工业陶瓷阀门产品，发行人与光伏硅料

行业的主要客户新特能源、合盛硅业、通威股份、大全新能源等

客户的开始合作时间分别为 2016 年、2019 年、2018 年、2018

年，合作时间均较长且在报告期外，发行人 2020 年和 2021 年

来自于光伏硅料行业的销售规模较小，2022 年和 2023 年来自

该行业销售收入显著增加；发行人回复称工业陶瓷阀门在耐磨、

耐腐蚀、耐高温和密封性等方面相比金属阀门具有明显的优势，

可保证下游客户生产系统的稳定性，助力企业降本增效，目前

工业陶瓷阀门占工业控制阀市场比例仅为 1.62%。（2）2023 年

多晶硅价格已出现明显下降且多晶硅产能已出现过剩的情形，

发行人光伏硅料行业主要客户大全新能源、合盛硅业、宏柏新

材 2023 年上半年业绩存在一定幅度下滑，发行人 2023 年 1-6 月

的营业收入、净利润较去年同期均出现明显增长；光伏发电已

全面进入“平价上网”时代，对于降本增效的需求日益提高，下

游 TOPCon、异质结等具备更高量产转换效率的 N 型电池正处

于快速发展阶段，N 型电池将获得更大的市场份额，是电池技

术主要发展方向，未来对于纯度更高的 N 型硅料需求将大幅提

升，光伏行业高效产品替代低效产品的趋势仍将持续存在，光

伏硅料行业有新建产线的需求以适应未来下游 TOPCon、异质结
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等 N 型电池市场规模持续扩大带来的硅料需求结构性变化。（3）

发行人根据在手订单情况及潜在订单需求等预计 2023年全年实

现的营业收入和净利润较去年将有明显增长，2024 年业绩下滑

的风险较小，可以持续满足发行上市条件。 

请发行人：（1）说明报告期内下游光伏硅料行业主要客户产

能投产、业绩变动的具体情况，与向发行人采购情况及订单情

况是否匹配，结合发行人产品在下游客户首次应用的时间及后

续销售情况，说明发行人与光伏硅料行业主要客户合作时间较

长但发行人来自该行业的收入增长主要集中在 2022年的原因及

合理性，发行人在该行业的收入增长主要来自客户存量工业金

属阀门的替换还是新建产能的需求，说明发行人工业阀门产品

能助力企业降本增效的具体依据，如发行人产品与传统金属阀

门相比具有明显优势，目前工业陶瓷阀门占工业控制阀的市场

比例仍较低的合理性，说明发行人产品替换工业金属阀门的市

场空间情况，是否存在替换难度较大或市场空间较小的情形，

请在重大事项提示和风险揭示中充分揭示相关风险。（2）量化

分析 2023 年 1-6 月光伏硅料行业主要客户业绩下滑但发行人同

期业绩实现明显增长的原因及合理性，发行人 2023 年上半年业

绩增长的主要来源及对应客户采购情况，与客户实际扩产情况、

销售情况、经营情况是否匹配。（3）说明发行人下游光伏硅料行

业主要客户目前是否具有量产 N 型硅料的能力及具体量产情况，

N 型硅料需求大幅提升及硅料需求结构变化对发行人业务的具
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体影响，发行人主要产品是否实际应用于 N 型硅料的生产及对

应的收入情况。（4）结合 2023 年 1-9 月的审阅数据说明发行人

2023 年 1-9 月收入、成本、毛利率、净利润等实际数据与预测

数据的差异情况及原因，并对公司 2023 年及 2024 年业绩情况

出具《盈利预测报告》，说明盈利预测的假设条件、具体依据和

过程；结合 2023 年下游客户业绩下滑、产能过剩等情况说明发

行人盈利预测是否可实现，发行人预计 2023 年、2024 年业绩可

以满足发行上市条件且业绩下滑风险较小的表述是否谨慎、客

观，是否存在上市后业绩大幅下滑的风险，相关风险揭示是否

充分。（5）结合所处行业的市场空间、政策变化、竞争格局等情

形，进一步说明发行人持续经营能力是否发生重大不利变化，

发行人拟采取的投资者保护措施及承诺。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项，说明核查依

据与过程，并发表明确意见。（2）说明对发行人 2022 年收入快

速增长的真实性采取的具体核查程序、核查比例及核查结论，

并说明对下游光伏硅料、锂电行业主要客户的具体走访、发函

及回函情况，列示具体客户名称、是否实地走访、走访具体内容、

发函金额及回函金额，是否存未发函或回函不符的情形，如存

在，说明具体原因及采取的替代性措施，发行人收入是否真实、

准确、完整。（3）说明发行人盈利预测的基本假设，关键指标、

测算过程及结果是否谨慎合理，请保荐机构对《盈利预测报告》

出具核查意见，请申报会计师对发行人的盈利预测报告出具审
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核报告。 

问题2.进一步说明募投项目扩产规模及投资概算合理性 

根据招股说明书及问询回复，（1）发行人采取装配人员所投

入的工时数折合产能与折合产量反映公司产能利用情况，2020

年至 2020 年，折合产能分别为 4,375 台、4,458 台和 6,291 台，

折合产量分别为 4,307 台、5,293 台和 7,266 台，产能利用率分

别为 98.45%、118.73%和 115.50%。（2）发行人 2020 年至 2022

年实际产量分别为 2,742 台、2,713 台和 6,761 台。（3）报告期

各期公司固定资产账面价值分别为 1,419.42 万元、1,446.58 万

元和1,629.47万元，其中机器设备账面价值分别为415.61万元、

521.02 万元和 672.58 万元；公司机器设备主要包括进行陶瓷件

定制生产所需的卧式砂磨机、喷雾造粒机、冷等静压机、烧结电

炉、数控磨床、雕铣机以及其他根据生产工艺自行改装的生产

设备。（4）发行人年产 10,000 台（套）陶瓷阀项目总投资 6,956.62 

万元，其中建筑工程费 2,566.00 万元，设备及软件购置费

2,846.75 万元。（5）根据中国通用机械工业协会阀门分会出具的

《市场占有率证明》及其他公开数据测算，2022 年工业陶瓷阀

门市场规模合计约为 6.47 亿元。当前工业陶瓷阀门市场处于快

速发展阶段，根据 DATAINTELO 调研数据，预计到 2028 年，

全球工业陶瓷阀门市场规模有望达到 58.3 亿美元。根据中国通

用机械工业协会阀门分会出具的《市场占有率证明》，2022 年发

行人在工业陶瓷阀门领域国内市场占有率为 22%。 
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请发行人：（1）说明发行人采取装配人员所投入的工时数折

合产能与折合产量反映公司产能利用情况是否合理，折合产量

与实际产量差异较大的原因，并根据实际情况调整产能计算口

径并更新披露产能利用情况。（2）结合主要产品工艺流程图，说

明选型设计、陶瓷配方、喷雾造粒、等静压制、高温烧结、精密

加工、装配、性能测试、品质控制各环节自主生产及外协采购的

具体情况，发行人资产设备、人员在各生产环节的分布情况，核

心技术的体现环节，分析说明报告期内产量变动与机器设备投

入、人员投入的匹配情况。（3）说明募投年产 10,000 台（套）

陶瓷阀项目单位固定资产投入与报告期内扩产单位固定资产投

入差异，分析说明发行人募投项目投资概算的合理性。（4）按照

下游客户新增固定资产投资需求、存量陶瓷阀门到期更换需求、

替代工业金属阀门需求等预测未来市场空间，进一步说明在目

前细分市场空间较小、发行人市场占有率较高、下游市场进入

下行周期的情况下，扩产规模是否合理，并视情况调整募投扩

产规模，在重大事项提示和风险揭示中充分揭示募投项目产能

消化风险。 

请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

 

 

 

 



 

8 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人

律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票

注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第46号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开发行证券的

公司信息披露内容与格式准则第47号——向不特定合格投资者

公开发行股票并在北京证券交易所上市申报文件》《北京证券交

易所股票上市规则（试行）》等规定，如存在涉及股票公开发行

并在北交所上市要求、信息披露要求以及影响投资者判断决策

的其他重要事项，请予以补充说明。 

 
 

二〇二三年十月十七日 

 


