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广东信达律师事务所 

关于深圳市石金科技股份有限公司 

股票发行合法合规性的 

补充法律意见书（一） 

信达三板再字（2023）第 004-01 号 

致：深圳市石金科技股份有限公司 

广东信达律师事务所接受深圳市石金科技股份有限公司的委托，担任深圳市石金科

技股份有限公司申请股票在全国中小企业股份转让系统发行的专项法律顾问。 

广东信达律师事务所根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《非

上市公众公司监督管理办法》《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》《全国

中小企业股份转让系统股票定向发行指南》《全国中小企业股份转让系统业务规则（试

行）》《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理办法》等有关法律、法规和规范

性文件的规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，于 2023 年 9

月 22 日出具了《广东信达律师事务所关于深圳市石金科技股份有限公司股票发行合法

合规性的法律意见书》。 

鉴于股转公司于 2023 年 10 月 11 日下发了《关于深圳市石金科技股份有限公司股

票定向发行申请文件的审核问询函》，信达律师在对本次发行相关事项进一步核查的基

础上，出具本《广东信达律师事务所关于深圳市石金科技股份有限公司股票发行合法合

规性的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）。 
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第一节 律师声明事项 

信达为出具本《补充法律意见书（一）》特作如下声明： 

一、 信达及信达律师依据《公司法》、《证券法》、《律师事务所从事证券法律业

务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则》等法律、法规和规范性文件的有

关规定及本《补充法律意见书（一）》出具日以前已经发生或者存在的事实，严格履行

了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查验证，保证本《补充

法律意见书（一）》所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合法、准确，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

二、 信达律师在《法律意见书》中的前提、声明等事项，同样适用于本《补充法律

意见书（一）》。如无特殊说明，本《补充法律意见书（一）》中用语的含义与《法律

意见书》中用语的含义相同。《补充法律意见书（一）》是对信达出具的《法律意见书》

的补充，并构成其不可分割的一部分。信达律师同意发行人全部或部分引用本《补充法

律意见书（一）》的内容，但发行人作上述引用时，不得因引用而导致法律上的歧义或

曲解。 

三、 信达出具的《补充法律意见书（一）》仅供公司为本次股票发行之目的而使用，

不得用作任何其他目的。信达同意将《补充法律意见书（一）》作为公司本次股票发行

所必备的法律文件，随其他申报材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。 

http://124.65.167.30:3748/claw/ApiSearch.dll?ShowRecordText?Db=chl&Id=0&Gid=143072&ShowLink=false&PreSelectId=170613184&Page=0&PageSize=8&orderby=1&SubSelectID=169366256#m_font_13
javascript:SLC(89550,0)
http://124.65.167.30:3748/claw/ApiSearch.dll?ShowRecordText?Db=chl&Id=0&Gid=143072&ShowLink=false&PreSelectId=170613184&Page=0&PageSize=8&orderby=1&SubSelectID=169366256#m_font_14
http://124.65.167.30:3748/claw/ApiSearch.dll?ShowRecordText?Db=chl&Id=0&Gid=143072&ShowLink=false&PreSelectId=170613184&Page=0&PageSize=8&orderby=1&SubSelectID=169366256#m_font_0
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第二节 正文 

问题 4：关于向境外供应商大额采购。申请材料显示，报告期内，发行人热场类

及半导体类热场业务的主要原材料为碳纤维，主要为国外进口。 

请发行人：（1）说明发行人采购进口、国产碳纤维的基本情况，主要供应商、采

购金额与占比；（2）说明国产与进口碳纤维之间是否存在明显的性能差异，发行人大

额进口原材料的原因及合理性；（3）说明发行人原材料是否存在单一供应商依赖、进

口依赖以及发行人应对原材料价格波动、汇率波动和政策变化风险的具体措施。 

请主办券商、律师核查并补充发表意见。 

回复： 

一、发行人采购进口、国产碳纤维的基本情况，主要供应商、采购金额与占比 

报告期内，公司的碳纤维原材料主要为向 Zoltek Companies,Inc （以下简称“卓尔

泰克”）采购的进口碳纤维，2023 年上半年存在少量国产碳纤维采购。采购金额及占原

材料采购总额的比例如下表： 

单位：万元 

项目 供应商 
2021 年 2022 年 2023 年 1-6 月 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

进口碳

纤维 
卓尔泰克 1066.58 8.93% 3558.87 18.01% 990.46 9.01% 

国产碳

纤维 
吉林国兴碳纤维有

限公司 
0.00 0.00% 0.00 0.00% 1.69 0.02% 

原材料采购总额 11,947.41  - 19,759.05  - 10,988.15  - 

注：上述碳纤维采购金额、原材料采购总额均为不含税金额。 

二、国产与进口碳纤维之间是否存在明显的性能差异，发行人大额进口原材料的原

因及合理性 

（一）国产与进口碳纤维之间不存在明显的性能差异 
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碳纤维因其优异的力学性能多被作为增强材料得到广泛应用，因此碳纤维行业主要

采用力学性能进行碳纤维产品分类及牌号确定。公司所采购的卓尔泰克碳纤维与国内主

要碳纤维生产企业相近牌号碳纤维的性能对比情况如下表： 

项目 拉伸强度（MPa） 拉伸模量（GPa） 

卓尔泰克 3,530 230 

中复神鹰 4000 230 

光威复材 3,530 230 

恒神股份 3,850~4,200 230~240 

注：国内主要碳纤维生产企业产品性能指标数据来源于公司官方网站、招股说明书、公开转让

说明书等； 

注：上表产品为相近牌号产品，各公司具体产品类别及细分程度存在一定差异。 

综上，公司所采购的进口碳纤维在力学性能方面与国产碳纤维不存在显著差异。 

（二）发行人大额进口原材料的原因及合理性 

由于碳纤维作为公司保温毡产品的原材料，用于高温热场保温隔热，故力学性能并

非公司原材料选择的主要影响因素。公司采购进口原材料的原因如下： 

1、合作历史及合作关系方面 

公司自 2011 年开始生产保温毡并进入保温隔热碳材料领域起，便与卓尔泰克开展

碳纤维原材料采购业务，至今已有 12 年的合作历史。双方秉承商业契约精神，在长期

良好的合作过程中建立了稳定的合作关系。随着公司保温毡产品产销量提升，公司逐步

增加了向卓尔泰克的碳纤维原材料采购量。 

2、原材料采购单价方面 

近年来国内主要碳纤维单价受到下游需求增长趋势及短期内市场供需关系变动影

响，呈现先增后降的波动趋势；根据 Choice 数据，以国内 T300 碳纤维（12K）价格为

例，从 2020 年至 2023 年 10 月，其最高均价与最低均价的差异达到 118%，波动幅度较

大；其最高均价高于报告期内公司进口碳纤维采购单价，且其 2022 年、2023 年平均单

价高于公司相应年度采购单价。公司与卓尔泰克签订了采购框架协议，对年度采购量、
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固定价格机制等内容进行了明确约定，一定程度上降低了原材料价格受供需关系等因素

产生较大波动的影响。 

3、原材料与工艺的匹配性方面 

公司采购卓尔泰克的碳纤维为通用型 PAN 基碳纤维，其拉伸强度较为适中，表现

出较好的可纺性，更适配保温毡产品的生产加工要求，且与公司生产工艺匹配程度较高，

有利于充分发挥公司在织网成型环节的工艺特点及优势；同时，公司采购进口碳纤维具

有较好的质量稳定性、一致性，有利于保障公司大批量生产下保温毡的产品质量和批次

间稳定性、一致性。除此之外，公司采购的碳纤维属于大丝束碳纤维，相较小丝束碳纤

维，大丝束产品性能相对较低但制备成本亦较低，其在能够满足保温隔热碳材料相关性

能指标要求的情况下更具经济性，更适用于高温热场保温隔热应用领域，卓尔泰克作为

领先的大丝束碳纤维生产企业，其大丝束产品产量充足，能够充分满足公司采购需求。 

综上，公司结合与卓尔泰克的合作历史及合作关系、基于框架协议约定的固定采购

价格机制以及原材料与工艺匹配性等方面因素，选择采购进口碳纤维作为原材料。同时，

公司基于保温毡产销量增长、新增产能建设规划、下游客户需求增长及备货策略等，在

2021 年至 2022 年逐年增加原材料采购量，故公司报告期内存在大额进口原材料采购。 

三、发行人原材料是否存在单一供应商依赖、进口依赖以及发行人应对原材料价格

波动、汇率波动和政策变化风险的具体措施 

（一）公司原材料不存在单一供应商依赖、进口依赖 

一方面，公司与卓尔泰克具有长期的合作历史，建立了持久且稳固的合作关系，同

时，公司与其签署采购框架协议，锁定碳纤维原材料供应量及采购单价，一定程度上降

低原材料单价波动影响，且保证了碳纤维原材料的充足稳定供应。同时，公司已取得中

国商务部出具的《最终用户和最终用途说明》，卓尔泰克亦取得《出口许可证》，公司采

购的原材料及最终用途不存在被列入限制出口的情形，亦未受到过任何进口限制，供应

渠道稳定。 

另一方面，公司积极开发替代供应商，持续优化供应商结构。目前公司已完成以国

产碳纤维材料为原材料的保温毡产品试生产，并进入产品验证阶段，公司将在完成小批

量测试后向进一步向客户批量推广。 
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除此之外，近年来，国内碳纤维行业随着技术突破及成本下降呈现高速发展趋势，

国内碳纤维厂商纷纷加快扩产，截至 2023 年 3 月，国内碳纤维年产能达到 10.32 万吨，

较 2021 年末增长 65%，国内碳纤维供应较为充分；且随着国内厂商工艺优化与成熟，

国产碳纤维产品性能与质量稳定性将进一步提升；同时，公司下游客户对保温毡原材料

种类的敏感程度较低，原材料并非其选择保温毡产品的关键考量因素，且公司采用国产

碳纤维替换进口原材料不会导致工艺变化，无需新增生产设备，故公司不存在额外的替

代成本。 

综上，公司不存在单一供应商依赖及进口依赖。 

（二）公司应对原材料价格波动、汇率波动和政策变化风险的具体措施 

1、公司与原材料供应商卓尔泰克保持长期稳定的合作关系，并通过签订框架协议

的方式，锁定采购单价，降低原材料价格波动带来的影响。 

2、公司持续关注碳纤维原材料的价格波动趋势，在采购价格有利对原材料进行适

当备货。 

3、公司积极开展国产碳纤维材料测试，持续完善和丰富供应商体系，公司将基于国

产原材料产品测试情况，进一步降低进口原材料采购比例，降低汇率变化影响及进出口

政策影响。 

4、公司持续积极地关注外汇市场变动情况，结合资金实际需求及汇率情况选择适

当时机及时结汇，以避免长期持有外币所可能招致的汇兑损失。 

5、公司采取按需购汇模式，定期统计外汇回笼资金额和当期外汇需求额，监控外汇

资金缺口，并用购汇进行补充。 

6、公司采用进口原材料采购业务与外销业务相结合的方式，将销售回款的美元用

于采购业务，从而降低汇率影响。 

7、目前公司所在行业及下游光伏、半导体领域政策环境良好，公司仍将持续关注国

家及行业政策，加强对行业信息变动的预判能力，为积极应对相关政策变化及监管要求

进行准备。 

四、核查程序及核查结论意见 
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（一）核查程序 

1、获取发行人采购明细，了解发行人碳纤维原材料采购金额及供应商。 

2、获取并查看发行人碳纤维采购合同、框架协议，复合采购内容以及交易金额，了

解框架协议期限、采购量、定价、付款方式等条款。 

3、查阅碳纤维行业研究报告及碳纤维生产制造领域上市公司公开信息，了解国内

碳纤维行业发展现状及趋势，查阅销售单价、产能相关数据，查阅并对比各公司相关牌

号碳纤维产品力学性能参数。 

4、访谈发行人相关技术人员，了解发行人与卓尔泰克的合作历史渊源，了解发行人

采购进口碳纤维材料的原因，了解发行人国产碳纤维采购情况、测试进展及后续采购计

划。 

5、访谈发行人财务负责人，了解发行人在应对原材料价格波动、汇率波动、政策变

化风险的具体措施。  

6、获取并查阅发行人《最终用户和最终用途说明》及供应商《出口许可证》。 

（二）核查结论 

经核查，信达律师认为： 

1、报告期内，发行人碳纤维原材料主要为向卓尔泰克采购的进口碳纤维，2023 年

上半年存在少量国产碳纤维采购； 

2、发行人所采购的进口碳纤维在力学性能方面与国产碳纤维不存在显著差异，发

行人大额进口原材料的主要原因为：发行人结合与卓尔泰克的合作历史及合作关系、框

架协议约定的固定采购价格机制以及原材料工艺匹配性等方面因素，选择采购进口碳纤

维作为原材料；且发行人基于保温毡产销量增长、新增产能建设规划、下游客户需求增

长及备货策略等，在 2021 年至 2022 年逐年增加原材料采购量。发行人大额进口原材料

具有合理性。 

3、发行人与卓尔泰克具备稳定的合作关系、已签署框架协议锁定碳纤维原材料供

应量及采购单价，原材料供应稳定；且发行人积极开展国内碳纤维测试，持续优化供应
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商结构；同时基于国内碳纤维供应充足、客户对原材料关注程度较低、无需新增设备等

因素，不存在额外替代成本；故发行人不存在单一供应商依赖及进口依赖。 

本《补充法律意见书（一）》正本一式二份，每份具有同等法律效力。 

（以下无正文）
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