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(1) 2007 412 A, K& HR&L

SRS & RIS RS BAMRAR (LURER “RE&FR” D .
2007 4F 12 A 10 H, R MBS RFHIARIUEAR (RERERFTEH) | ]
FE BRI T A A BR A R I IAD 15 4 HARNEE (RS REESRARA
I ERE) , EEHERLARES AR, EMEAN 20,000 Fit. SRS =
2010 4 12 H 14 HZHSE

2007 4 12 A 18 H, Bk FRAEWIF & LR AT BUE 3R 58 B L B0 8
F4, IHEAG TVEMS A 430000000017547 S (Al NEDNVERD

BR<E A PRBCSLIN [ B A Rt T

e IR BRI HEH (Gm) | FREA (%) HEHFR
1 ﬁ?m&é%ﬂ&ﬁmﬁﬁ 17,384.00 86.92 | TRM¥i4:
2 | W EARR TR AR A 1,000.00 5.00 | iM% 4
3 | xR 327.00 1.64 | thmwi4
4 | XI5 306.00 1.53 | Hm#s
5 | FE%F 160.00 0.80 | TRMm#&E4&
6 | Mt 120.00 0.60 | HRMw4
7| B 110.00 055 | MM
8 | HE 100.00 050 | fem#4
9 | WKW 100.00 050 | M4
10 | ZEH 70.00 0.35 | M4
I N 53.00 027 | Mm% 4&
12 | &5 50.00 0.25 | M4
13 | &FFF 50.00 0.25 | MM
14 | ZEHT 50.00 0.25 | M4
15 | X% 40.00 0.20 | M4
16 | LB 40.00 020 | Tm#ESE
17 | Z&=H% 40.00 020 | MK S
it 20,000.00 100.00
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(2) 2008 &1 A, k&ARFME AR E 23,349 /3G

2008 £ 1 H 3 H, k& HMAFRASEL T AFRMEY KR, e
BIREMZE A H 20,000 /5o inE 23,349 F570, S0I0EE A A5 5 B R4
BREHBIRAT . BIETARIEASGERAT .. BIENTAUEASERAF .. WE
. . XNE. XEE, FEYE. KA M.

2008 4F 1 A 30 H, k4 PR 58 oA R 5% i 1 s A8 58 B o

ARG FERn, AR IR AL EE R n T -

e &2y v 2 HEH () R (%) HEHFR
1 ﬁiﬁ&@ﬁﬂ&ﬁmﬁﬁ 17,384.00 7445 | RM%4E
2| EEEANEREE R R A R 1,200.00 514 | %4
30| I E AR R A R A 1,000.00 428 | IhmEs
4 | BIETAHRER 5 A RAF 869.00 372 | BRm#ES
5 | BETEIERSERAA 805.00 345 | %4
6 | XI5 631.00 270 | MRS
7| IR 362.00 1.55 | Hmuis
8 | HE%H 200.00 0.86 | Mm% 4
9 | BHH— 130.00 0.56 | M4
10 | Wt 120.00 051 | Hm#Es
11| A 100.00 043 | Hm%E4
12| Kl 100.00 043 | M4
13 | Bk 90.00 039 | HM#sE
14 | KA 88.00 038 | TtMm&E4
15 | 251 50.00 021 | M4
16 | 25 50.00 021 | HH%ESE
17 | ZFEHT 50.00 021 | TRMm%E4
18 | Xz 40.00 017 | TRM%E4
19 | B3 40.00 017 | Tm#ESE
20 | S 40.00 017 | Tem¥4

8-3-8




5 Je R 2 BRIk 4 WMEB (Ao | FREA (%) HEG R

At 23,349.00 100.00

(3) 2009 % 4 A, K& H R —IKBEPLEELL

2009 £ 4 H 8 H, MM EMBEBOARARSEREHEE 7 GillrEil
B R EA R A TR B FAL o ill) , IR BB i A PR~ w3
A HBRE A IR 1,000 73 7ot ik 45 & R ER .

2009 4 H 24 H, BR&EHRFERAREAER LRAZREEFIL.
AR 5E G, BRaT PR AR S5/ U0 R

P55 &R 2R HEH (Fim R LB (%) HEFR
1 gif%ﬁﬁ%ﬂﬁ%mﬁ@ 18,384.00 78.74 | BimhT4
2| IR A PR A ] 1,200.00 514 | Mm%
3| BT ARKER GG RAF 869.00 3.72 | Hem%4S
4 | BEHEEASHRAF 805.00 345 | WME4
5 | X5 631.00 270 | A% S
6 | Xl 362.00 1.55 | Bmuis
7| HEE 200.00 0.86 | M4
8 | mib— 130.00 0.56 | TRMm%E4
9 | It 120.00 051 | Hm#s
10 | FE 100.00 043 | M4
11| igker 100.00 043 | TRM%E4&
12 | =B 90.00 039 | BRMHEE
13| kA 88.00 038 | M4
14 | &5 50.00 021 | TemE4
15 | &% 50.00 021 | TRm#ES
16 | Z=EHT 50.00 021 | TRmEs
17 | Xz 40.00 017 | Ttm¥%E4
18 | AU 40.00 0.17 | M4
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75 IR 2 FR 4 HEm (o) FREH (%) HEAR
19 | Z=H% 40.00 0.17 | RmE4E
it 23,349.00 100.00

(4) 2010 £ 5 A, K& H R —IRBALLIF

2010 % 3 A 30 H, WmEEERHE T CGeTHERMNEERE R A =P
WHEAE R TR P A = B HLE Y, Bl e VR AN 2k 2 A TR A w0k H
BHKEE R 5.14% BB R 1,200 50 @80 TRk 205 5 e aN % 7=
ZEHBRAGE, FEIREERA R A &) 0 ARBR] L5 B e e 7 e & s
PR A &) A 4k o

2010 % 5 H 6 H, Eh&H R 58 A R AR # i) L R5 A8 5 & .

AU F e e, BRe A BRI A5/ a0 -

Fs5 i & 2y i) 2 HEH () TR (%) HESTR
1 gifgéiﬂﬁ%mﬁ 18,384.00 78.74 | BiM%4&
2| WIMENE LS EHRAF 1,200.00 514 | ME4E
3| BT ARKER 5 A BRA A 869.00 372 | M4
4 | BRTEIERSGARAF 805.00 345 | tem%ké4
5 | X5 631.00 270 | BEmEESE
6 | X 362.00 1.55 | BRms
7 | EE 200.00 0.86 | BrMwE4:
8 | Hil— 130.00 0.56 | MM
9 | Mt 120.00 051 | Hhm%E4
10 | AZE 100.00 043 | M4
11| kAT 100.00 043 | M4
12 | ZEk 90.00 039 | MHmEs
13 | kAR 88.00 038 | TtMm#E4
14 | &5 50.00 021 | M4
15 | 25 50.00 021 | HMKEE
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s i & 2y i) 2 HESH (Hm) | FREA (%) HETR

16 | Z=&EHT 50.00 021 | TRM#%E4

17 | Xz 40.00 0.17 | Tem#E&

18 | oK 40.00 017 | TRm&E&E

19 | Z=me 40.00 0.17 | Temi4
&it 23,349.00 100.00

(5) 2011 £ 6 H, w/RImA/KFTEHTRA kA IRty 50 7178

2011 4F 6 H 13 H, &%E&AREARSFE, HEEATELH, HARRE A
ZEHTREAA B AT 50 Jiot, BONERESHTRK A .

2011 4F 6 H 29 H, k&H IR 58 AR B LE ) TR A8 58 8.
RIRBE G, REeHRPBBEHIT:

P55 7R B R 44 HEH (Fim FERZELB] (%) HEFR
1 gﬁf%&ﬁ%ﬂﬁ%@ﬁﬁ& 18,384.00 7874 | %4
2| IEENE A E A RA 1,200.00 514 | HBm%Eé
3| BIRTAREER AR AR 869.00 3.72 | B4
4 | BETEERGHRAF 805.00 345 | HM%sE
5 | X% 631.00 270 | emvS
6 | XIEENE 362.00 1.55 | BRmEs
7 | WEE 200.00 0.86 | HEMH4
8 | #wh— 130.00 0.56 | TRMm%E4
9 | Mtk 120.00 051 | M4
10 | AE 100.00 043 | M4
11| gker 100.00 043 | HrM%E4
12 | FEA 90.00 039 | M4
13 | KA 88.00 038 | ItmES
14 | 251 50.00 021 | MmE4
15 | &% 50.00 021 | TRMm%E4
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FF5 JI& 7R 26 PR /18 44 HESH (Hm) | FREA (%) WX
16 | KM 50.00 021 | M4
17 | XgEz 40.00 0.17 AR
18 | AU 40.00 0.17 | M4
19 | % 40.00 0.17 A

At 23,349.00 100.00

(6) 2014 £ 5 A, K& HRFMEAE R 31,349 it

2014 £ 4 A 11 H, &

e IRBAR = FE,

NEEM AR 23,349 Ji
HAINE 31,349 JioG, HEIMEEM AR & RER LR T %,

2014 5 H 29 H, K&A PR 58 A R 05 1 TR A8 B8l

AT ERUR, SR IR AR R -

P55 &R 2R HEH (Fim FERZELB] (%) HEFR
1 iﬁ;’ggf;ﬁ%ﬂ%ﬁ%@ﬁﬁﬁ 26,384.00 84.16 | TRMBE
2 | WM A E A RAF 1,200.00 3.83 | M4
3| BRI AL AR A 869.00 277 | BWE4E
4 | BETEERAGHRAF 805.00 257 | MBS
5 | XxiE 631.00 201 | Rl%ESE
6 | XIERE 362.00 115 | BRlEs
7 | HEE 200.00 0.64 | TRMm¥ES
8 | HiH— 130.00 041 | TRM%E4
9 | Mt 120.00 0.38 B
10 | A 100.00 032 | HRm#ES
11| igker 100.00 032 | TRM%E4
12 | ZE 90.00 029 | M4
13| KA 88.00 028 | ItmES
14 | 51 50.00 0.16 | M4
15 | &% 50.00 0.16 | TtMm#&E4
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s i & 2y i) 2 HEMH () FEREH (%) HETR
16 | #EKH: 50.00 0.16 | TtM#&E4
17 | Xz 40.00 0.13 | Tim#Es
18 | ik 40.00 0.13 | TemiEs
19 | Z=me 40.00 0.13 | Temis

&it 31,349.00 100.00

(7) 2016 £ 3 1, tha A IRBEEAR T NI A IR A A

2015 4 5 A 29 H, REAMRBASAER I, DEKEHIREZE 2015 4 7
H 31 HEHE IR = 3L, 2 Bl & R A a A, Kk 4a IR E K
AT N B PR AT .

2015 % 12 A 5 H, EARPMSTHINEST CGREkEEEk HE (FHib
#iEY (XYZH/2015CSA20071 %) , #&ERMAEH 2015 £ 7 H 31 H, &k&F
PR 1A P2 A NIRRT 32,577.75 JiJG.

2015 £ 12 A 5 H, I"HHIEES A RAFT B H T EIR R T
[2015]) 26 348 5 (PPAHIRE) , BEIENIEAEH 2015 &£ 7 A 31 H, k&H
PR 28 P-A5 A5 22 P2 E A 44,299.71 Ji TG

2015 5 12 7 24 H, Sh&FROmeRERRE GimillfkeRkeEf
RAFSHITTR) « (AEER) o CREANBI &30, SR RE
A R A B g

=

2016 4F 1 H 31 H, &REKEHFOIRSBHE KRR KRS, FiGaEd
COR T T8 P R 43 4 R K 4 J A PR ) A4 A B Ay 3 o A 5 4 R K 4 S I 47 A PR
AR FTWEY , PR BR A2 VP05 5L ot H 2 89 0 09 3% 95 7 K T A0
32,577.75 JiTo AR, H&RR 1.0392: 1 WILLEIHT& A A R A 31,349 Jifi%,
FIRF AT NTEARLT, HEREH RGBT AR AR A,

2016 4 3 A 23 H, & REKESBIHHEE LETEEHRZ NG 2
1Z FARES A 914300006685939775 [ (E VIR

ARG, SRS BAEE T
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FF5 i & 2y i) 2 FRHEE Ik R EH (%)
: ?%ﬂr‘%%ﬁ%&’ﬁ%ﬂﬁ%ﬁﬁﬁﬁﬁz\ 26.384.00 84.16
2| WIERER B R E AR A A 1,200.00 3.83
3 | BIRHARER 5 A RAF 869.00 2.77
4 | BERTAUERLGARAA 805.00 2.57
5 | XIEH 631.00 2.01
6 | X 362.00 1.15
7| HMEE 200.00 0.64
8 | miH— 130.00 0.41
9 | It 120.00 0.38
10 | B 100.00 0.32
11| #Re] 100.00 0.32
12 | ZBE) 90.00 0.29
13 | KA 88.00 0.28
14 | 2o 50.00 0.16
15 | 25 50.00 0.16
16 | HA&HG 50.00 0.16
17 | X 40.00 0.13
18 | LM 40.00 0.13
19 | ZH% 40.00 0.13

&1t 31,349.00 100.00

(8) 2018 4F 11 H, & REK&HE I BLRIFE

2018 4F 11 H 20 H, & RSB BAR KRS, [FIRWI N T -2
B IR A GG P 4 KRG IR 3.83% W RIVEMHEA 1,200 1) KI5 WER
WERERERAF .

AN, e RRE R DTT

5 JRC AR 2 B /44 FERHEE IR Feetesl (%)

R e KRB R RIS
G|

1 26,384.00 84.16
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FF5 i & 2y v 2 FRHEE Ik R EH (%)

2| WA A R A 1,200.00 3.83
3| BIRTTANER 5 A RAF 869.00 2.77
4 | ERTOUEHASERAA 805.00 2.57
5 | XIH 631.00 2.01
6 | XIERE 362.00 1.15
7| HEE 200.00 0.64
8 | HE— 130.00 0.41
9 | M 120.00 0.38
10 | A% 100.00 0.32
1| HKw] 100.00 0.32
12 | Bt 90.00 0.29
13 | KA 88.00 0.28
14 | 2otk 50.00 0.16
15 | 5% 50.00 0.16
16 | ¥ K3 50.00 0.16
17 | xlg 40.00 0.13
18 | RAZU 40.00 0.13
19 | W% 40.00 0.13

it 31,349.00 100.00

(9) 2019 4 11 H, & REKEIEME A S 81,649 JiJt

2019 £ 10 A 10 H, @RS HATRAKRS, RERESREKESHMEARE
31,349 JioutEnE 81,649 JiJt, Hrifav M ot AR B4 R ER LT MR BT .

2019 4 11 A 1 H, g RS 78 AU 55 1 L AR 50

ARG SE R, &R R B S U R -

5 PR 24 B /44 FBREE IR | FFREE (%

R KRR R B TR 5T
£

1 76,684.00 93.92
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FF5 i &y v 2 FREE T8O FEIRELHT (%)
2 HETRAN AR A PR A 1,200.00 1.47
3 LIRTTARIE S 25 A R A A 869.00 1.06
4 LIRTEIER I A RA A 805.00 0.99
5 PUEE! 631.00 0.77
6 pulfeieics 362.00 0.44
7 VHE % 200.00 0.24
8 B 130.00 0.16
9 Wt 120.00 0.15
10 JH & 100.00 0.12
11 PN 100.00 0.12
12 ZEJG 90.00 0.11
13 YN 88.00 0.11
14 & o 50.00 0.06
15 25 50.00 0.06
16 BT 7K i 50.00 0.06
17 X 22 40.00 0.05
18 FEA— 9% 40.00 0.05
19 = 40.00 0.05

it 81,649.00 100.00

(10) 2022 5 A, & REKEH IRIEBUELL

2022 £ 5 H 25 H, @ REKEHITIRNEAR KRS, SH0MHED 7 CGRTK
BUFAERIED) » FE AR RARZ D B A e Rt 40 71 skikes

ZFEJG.

AR AL G, SRR RIS IR -

Fs AR 2R /4 FREE TR TR (%)
T A R AR 4 R R B A BR B
1 iy 76,684.00 93.92
2 VRN R EE A TR A A 1,200.00 1.47
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FFs i & 2y iivh 2 FRHEE Ik R EH (%)

3 HR T AHE R 5 A FRA # 869.00 1.06
4 KIRTAIER A RA A 805.00 0.99
5 X1 5 631.00 0.77
6 X1 362.00 0.44
7 VHE % 200.00 0.24
8 B — 130.00 0.16
9 ZEOL 130.00 0.16
10 Wt 120.00 0.15
11 JH & 100.00 0.12
12 gl 100.00 0.12
13 KA 88.00 0.11
14 ot 50.00 0.06
15 2T 50.00 0.06
16 B K 50.00 0.06
17 X 22 40.00 0.05
18 FEA % 40.00 0.05

&1t 81,649.00 100.00

(11) 2022 10 H, & REKEIEHE S 82,449 17T

2022 %10 A 27 H, & REKE AN KRAKRS, AEEREEFEMER

H 81,649 Jiyuihng 82,449 Jijt, 4 RAERILL 800 J3 oA Hrh 3 i 55 4% 800
JiJto

2022 410 H 27 H, & REKE5E AR RIS 8 T AR 5 &l .

ARUPIEGR G, RGBS T
F5 7R 2 FR 14 FREE 3B FREA (%)
M & KRR B R 51
1 5] 77,484.00 93.98
2 TN B AL A R A F] 1,200.00 1.46
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FFs i & 2y iivh 2 FRHEE Ik R EH (%)

3 HR T AHE R 5 A FRA # 869.00 1.05
4 KIRTAIER A RA A 805.00 0.98
5 X1 5 631.00 0.77
6 X1 362.00 0.44
7 VHE % 200.00 0.24
8 B — 130.00 0.16
9 ZEOL 130.00 0.16
10 Wt 120.00 0.15
11 JH & 100.00 0.12
12 gl 100.00 0.12
13 KA 88.00 0.11
14 ot 50.00 0.06
15 2T 50.00 0.06
16 B K 50.00 0.06
17 X 22 40.00 0.05
18 FEA % 40.00 0.05

&1t 82,449.00 100.00

2. ERERERIEEESRITANZARRA
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	第一部分 问询函回复
	一、问题1.关于同业竞争
	一、金天钛金、金天新材的历史沿革及其与发行人之间的联系，报告期内金天钛金、金天新材的财务数据
	（一）金天钛金、金天新材的历史沿革及其与发行人之间的联系
	1、金天钛金的历史沿革
	（1）2007年12月，钛金有限设立
	（2）2008年1月，钛金有限注册资本增至23,349万元
	（3）2009年4月，钛金有限第一次股权转让
	（4）2010年5月，钛金有限第一次股权划转
	（5）2011年6月，黄承瑞继承李章珩持有的钛金有限股份50万元
	（6）2014年5月，钛金有限注册资本增至31,349万元
	（7）2016年3月，钛金有限整体变更为股份有限公司
	（8）2018年11月，金天钛金第二次股权划转
	（9）2019年11月，金天钛金注册资本增至81,649万元
	（10）2022年5月，金天钛金第二次股权转让
	（11）2022年10月，金天钛金增资至82,449万元

	2、金天钛金的历史沿革与发行人之间的关系
	3、金天新材的历史沿革
	（1）2008年7月，金天新材设立
	（2）2011年6月，金天新材注册资本增至15,000万元
	（3）2011年12月，金天新材注册资本增至20,000万元
	（4）2018年8月，金天新材注册资本增至50,769.2308万元
	（5）2019年4月，金天新材注册资本增至51,794.8718万元
	（6）2022年6月，金天新材第一次股权转让

	4、金天新材的历史沿革与发行人之间的关系

	（二）报告期内金天钛金、金天新材的财务数据

	二、报告期内发行人与金天钛金、金天新材之间的业务资金往来，是否构成上下游关系，结合产业链当中发行人、金天钛金、金天新材所处生产环节的技术难度与毛利净利水平，说明公司是否具备向金天钛金、金天新材业务延伸的技术能力与相关计划
	（一）报告期内发行人与金天钛金、金天新材之间的业务资金往来，是否构成上下游关系
	1、发行人与金天钛金的业务资金往来
	2、发行人与金天新材的业务资金往来
	（1）关联方资金拆借
	（2）提供检测服务

	3、发行人与金天钛金、金天新材是否构成上下游关系

	（二）结合产业链当中发行人、金天钛金、金天新材所处生产环节的技术难度与毛利净利水平，说明公司是否具备向金天钛金、金天新材业务延伸的技术能力与相关计划
	1、发行人、金天钛金、金天新材所处生产环节的技术难度
	2、发行人、金天钛金、金天新材所处生产环节的毛利净利水平
	3、说明公司是否具备向金天钛金、金天新材业务延伸的技术能力与相关计划
	（1）发行人与金天钛金、金天新材之间的技术壁垒
	（2）发行人不具备向金天钛金、金天新材业务延伸的技术能力，亦无相关计划



	三、结合可比公司产品形态的多样化程度，说明公司无板材、丝材、管材等其他形态产品的原因，是否为规避同业竞争，发行人未整合金天钛金、金天新材的原因，未来有无收购金天钛金、金天新材的计划安排，目前公司与金天钛金、金天新材之间的业务划分与行业惯例是否一致，是否限制发行人业务发展、损害发行人利益
	（一）结合可比公司产品形态的多样化程度，说明公司无板材、丝材、管材等其他形态产品的原因，是否为规避同业竞争
	1、公司无板材、丝材、管材等其他形态产品的原因
	2、公司现有产品形态符合行业惯例，具有商业合理性，不存在规避同业竞争的情形

	（二）发行人未整合金天钛金、金天新材的原因，未来有无收购金天钛金、金天新材的计划安排
	1、发行人未整合金天钛金、金天新材的原因
	2、发行人未来有无收购金天钛金、金天新材的计划安排

	（三）目前公司与金天钛金、金天新材之间的业务划分与行业惯例是否一致，是否限制发行人业务发展、损害发行人利益
	1、金天集团对子公司的业务划分情况
	2、业务划分与行业惯例是否一致
	3、业务划分是否限制发行人业务发展、损害发行人利益


	四、发行人与金天钛金、金天新材之间重合客户、供应商的具体情况，是否存在通过重合客户、供应商进行利益输送或其他利益安排等情形；发行人、金天钛金、金天新材各自的纯钛及钛合金业务收入及其占比情况
	（一）发行人与金天钛金、金天新材之间重合客户、供应商的具体情况，是否存在通过重合客户、供应商进行利益输送或其他利益安排等情形
	1、发行人与金天钛金客户、供应商重叠情况
	（1）客户方面
	（2）供应商方面

	2、发行人与金天新材客户、供应商重叠情况

	（二）发行人、金天钛金、金天新材各自的纯钛及钛合金业务收入及其占比情况

	五、结合前述回复与《证券期货法律适用意见第17号》相关规定分别论述发行人与金天钛金、金天新材之间是否存在“同业”及“竞争”情形，金天钛金板材业务与金天新材管材业务收入、毛利占发行人主营业务收入、毛利的比例
	（一）结合前述回复与《证券期货法律适用意见第17号》相关规定分别论述发行人与金天钛金、金天新材之间是否存在“同业”及“竞争”情形
	1、《证券期货法律适用意见第17号》相关规定
	2、发行人与金天钛金、金天新材之间是否存在“同业”及“竞争”情形
	（1）发行人棒材、锻坯产品与金天钛金、金天新材不存在“同业”的情形
	（2）发行人零部件产品与金天钛金在存在“同业”的情形
	（3）金天钛金、金天新材不存在对发行人造成重大不利影响的同业竞争


	（二）金天钛金板材业务与金天新材管材业务收入、毛利占发行人主营业务收入、毛利的比例

	六、金天集团向发行人采购的原因，从事部分钛合金材料基础研究工作的具体内容、进展和成果，与发行人主营业务、核心技术之间的关系，金天集团从事钛合金研发活动的背景和原因，后续业务计划和安排，是否存在潜在同业竞争，招股说明书对金天集团主营业务的披露是否客观准确，发行人防范上市后存在同业竞争的措施及其有效性
	（一）金天集团向发行人采购的原因，从事部分钛合金材料基础研究工作的具体内容、进展和成果，与发行人主营业务、核心技术之间的关系
	1、金天集团向发行人采购的原因
	2、从事部分钛合金材料基础研究工作的具体内容、进展和成果，与发行人主营业务、核心技术之间的关系

	（二）金天集团从事钛合金研发活动的背景和原因，后续业务计划和安排，是否存在或潜在同业竞争
	1、金天集团从事钛合金研发活动的背景和原因
	2、后续业务计划和安排，是否存在或潜在同业竞争

	（三）招股说明书对金天集团主营业务的披露是否客观准确，公司防范上市后存在同业竞争的措施及其有效性
	1、招股说明书对金天集团主营业务的披露是否客观准确
	2、公司防范上市后存在同业竞争的措施及其有效性
	（1）明确产品定位及未来发展方向
	（2）出具了切实可行的相关承诺



	七、全面梳理金天集团控制的从事钛及钛合金业务的相关企业，历史上对前述企业整体的业务划分定位安排及其变化调整情况
	八、结合前述回复，说明是否存在公司核心技术来自于控股股东及其控制主体的情况，是否影响公司独立性，控股股东体系内是否存在其他与发行人从事相同、相似或上下游业务的主体
	（一）结合前述回复，说明是否存在公司核心技术来自于控股股东及其控制主体的情况，是否影响公司独立性
	（二）控股股东体系内是否存在其他与发行人从事相同、相似或上下游业务的主体
	1、控股股东金天集团控制的企业情况
	2、间接控股股东湘投集团控制的企业情况


	九、请保荐机构、发行人律师依据《证券期货法律适用意见第17号》同业竞争有关规定逐条核查并发表明确意见，并说明同业竞争核查范围及其全面性的具体情况
	（一）《证券期货法律适用意见第17号》的核查情况
	（二）说明同业竞争核查范围及其全面性的具体情况


	二、问题2.关于与金天钛金的关联交易
	一、报告期内金天钛金的其他板坯、板坯加工服务供应商，发行人向其供货比例，金天钛金是否主要向发行人采购板坯、板坯加工服务，结合历史沿革说明金天钛金与发行人之间的业务合作关系及其变化，未来双方的业务定位、交易内容及交易规模
	（一）报告期内金天钛金的其他板坯、板坯加工服务供应商，发行人向其供货比例，金天钛金是否主要向发行人采购板坯、板坯加工服务
	（二）结合历史沿革说明金天钛金与发行人之间的业务合作关系及其变化，未来双方的业务定位、交易内容及交易规模
	1、结合历史沿革说明金天钛金与发行人之间的业务合作关系及其变化
	（1）发行人与金天钛金历史沿革关系
	（2）发行人与金天钛金之间的业务合作关系及其变化

	2、未来双方的业务定位、交易内容及交易规模
	（1）业务定位
	（2）未来双方的交易内容及交易规模



	二、公司在负毛利的情况下向金天钛金销售板坯的商业逻辑，是否存在利益输送或其他利益安排，是否损害发行人利益
	（一）公司在负毛利的情况下向金天钛金销售板坯的商业逻辑
	1、公司向金天钛金销售板坯毛利率较低的原因
	2、公司在负毛利的情况下向金天钛金销售板坯的商业合理性

	（二）是否存在利益输送或其他利益安排，是否损害发行人利益

	三、公司向金天钛金提供加工服务的必要性，相关交易价格、毛利率与无关联第三方价格、市场价格的对比情况，关联交易价格公允性，是否损害发行人利益，未来相关业务是否将持续发生
	（一）公司向金天钛金提供加工服务的必要性
	（二）相关交易价格、毛利率与无关联第三方价格、市场价格的对比情况，关联交易价格公允性，是否损害发行人利益，未来相关业务是否将持续发生

	四、金天钛金的生产经营场所，其位于长沙但租用发行人位于常德的厂房的合理性，相关租赁价格与市场价格的对比情况及其公允性
	（一）金天钛金的生产经营场所，其位于长沙但租用发行人位于常德的厂房的合理性
	1、两地园区产业政策导向存在差异
	2、发行人生产场地较为充足
	3、租赁常德厂房并未显著提高金天钛金的生产成本
	4、搬迁成本较高使得金天钛金租赁厂房具有一定持续性

	（二）相关租赁价格与市场价格的对比情况及其公允性

	五、结合前述回复，说明发行人与金天钛金的业务、生产经营场所能否清晰划分，双方的业务合作与业务划分是否符合行业惯例，是否影响公司独立性
	（一）说明发行人与金天钛金的业务、生产经营场所能否清晰划分
	1、发行人与金天钛金的业务能够清晰划分
	2、发行人与金天钛金的生产经营场所能够清晰划分

	（二）双方的业务合作与业务划分是否符合行业惯例，是否影响公司独立性
	1、双方的业务合作是否符合行业惯例
	（1）双方业务合作系行业内正常的购销行为
	（2）双方业务合作与同行业可比公司业务合作模式一致

	2、双方的业务划分是否符合行业惯例
	3、是否影响公司独立性



	三、问题3.关于商标与专利
	3.1根据申报材料，金天集团、湘投集团分别为发行人直间接控股股东，发行人无偿获得授权许可使用湘投集团3项注册商标及金天集团10项注册商标。发行人与湘投集团、金天集团下属多家子公司均同时使用上述商标。“业务与技术”章节与“公司治理与独立性”章节披露的许可期限不一致。
	一、发行人未受让取得上述商标所有权的原因，是否存在其他使用限制性约定，相关商标在发行人生产经营过程中的重要性程度，金天集团、湘投集团是否授权其他主体使用上述商标及其影响，在发行人拓展客户、取得订单过程中是否与其他主体构成混淆，是否影响公司资产完整性和独立性
	（一）发行人未受让取得上述商标所有权的原因，是否存在其他使用限制性约定
	1、发行人未受让取得上述商标所有权的原因
	2、是否存在其他使用限制性约定

	（二）相关商标在发行人生产经营过程中的重要性程度
	1、发行人不面对终端客户，无需通过商标来提高产品的知名度和识别度
	2、发行人获取业务机会不依赖商标标识

	（三）金天集团、湘投集团是否授权其他主体使用上述商标及其影响
	1、湘投集团
	2、金天集团

	（四）在发行人拓展客户、取得订单过程中是否与其他主体构成混淆
	1、产品形态、主要客户及应用领域存在差异
	2、发行人业务获取模式决定了不会与其他主体因商标构成混淆

	（五）是否影响公司资产完整性和独立性

	二、请发行人披露：准确披露商标授权许可期限，保证招股说明书披露内容前后统一
	三、核查依据及核查过程

	3.2根据申报材料，（1）2023年6月7日，发行人与金天集团、中南大学签署《技术转让（专利权）合同》，约定金天集团、中南大学将共有发明专利“一种高均匀钛金属铸锭熔炼方法（专利号：202110132733.0）”的专利权（权利归属双方各占50%）转让给发行人。发行人已支付转让价款，专利权转让登记事宜正在进行中；（2）2015年5月，金天集团与发行人签订了《专利实施许可合同》，合同约定将发行人拥有的专利“一种大吨位钛铸锭的熔炼工艺方法”（ZL201210048512.6）无偿许可予金天集团使用。合同...
	一、共有专利的合作背景和过程，相关专利50%权属归属于金天集团而非发行人的原因，金天集团及其控制的其他主体是否拥有其他与发行人主营业务相关的专利及技术，对公司独立性的影响
	（一）共有专利的合作背景和过程，相关专利50%权属归属于金天集团而非发行人的原因
	（二） 金天集团及其控制的其他主体是否拥有其他与发行人主营业务相关的专利及技术，对公司独立性的影响
	1、金天集团及其控制的其他主体是否拥有其他与发行人主营业务相关的专利及技术
	2、对独立性的影响


	二、中南大学将共有发明专利权转让给发行人的背景和原因，专利权转让登记办理进展，相关专利应用于主营业务形成的收入和占比，是否涉及公司核心技术，是否存在纠纷或潜在争议
	（一） 中南大学将共有发明专利权转让给发行人的背景和原因
	（二）专利权转让登记办理进展
	（三）相关专利应用于主营业务形成的收入和占比
	（四）是否涉及公司核心技术
	（五）是否存在纠纷或潜在争议

	三、金天集团和发行人签订专利许可协议的背景和原因，金天集团取得相关专利授权许可后并未实际使用的原因，相关专利的主要用途、是否涉及公司核心技术，对公司主营业务收入的贡献，金天集团及其控制的企业是否历史上及目前是否从事与发行人相同或相似业务，是否存在或潜在同业竞争
	（一）金天集团和发行人签订专利许可协议的背景和原因，金天集团取得相关专利授权许可后并未实际使用的原因
	（二）相关专利的主要用途、是否涉及公司核心技术，对公司主营业务收入的贡献
	（三）金天集团及其控制的企业是否历史上及目前是否从事与发行人相同或相似业务，是否存在或潜在同业竞争



	四、问题4.关于股权与股东
	4.1根据申报材料，（1）2004年4月发行人前身金天有限成立时，股东长沙生康存在以无形资产出资的情形，长沙生康享有的清华大学“纳米二氧化钛等离子体放电催化羟基自由基-臭氧发生器”的技术使用合作权及批量生产权入股，作价为200万元；长沙生康没有该项无形资产的转让权，因此无法以此资产出资。截至2004年4月8日金天有限取得营业执照日，长沙生康尚未办妥上述用于出资的无形资产的转让登记手续。金天有限控股股东金天集团已于2021年12月28日向金天有限以现金方式补足了上述200万元注册资本；（2）发行人历...
	一、长沙生康出资的具体情况，是否存在出资瑕疵及其整改情况，相关无形资产后续转让情况及目前权属，是否存在纠纷或潜在争议，该项技术与发行人核心技术之间的关系，在公司主营业务中的应用及贡献
	（一）长沙生康出资的具体情况，是否存在出资瑕疵及其整改情况
	（二）相关无形资产后续转让情况及目前权属，是否存在纠纷或潜在争议，该项技术与发行人核心技术之间的关系，在公司主营业务中的应用及贡献
	1、相关无形资产后续转让情况及目前权属
	2、相关无形资产是否存在纠纷或潜在争议
	3、该项技术与发行人核心技术之间的关系，在公司主营业务中的应用及贡献


	二、列表梳理公司历次国资股权变动及相应的国资审批、评估、备案等情况，并说明是否存在国资程序瑕疵及其整改情况，出具相关确认文件的政府部门层级和权限是否匹配，是否存在国有资产流失的情形
	（一）列表梳理公司历次国资股权变动及相应的国资审批、评估、备案等情况，并说明是否存在国资程序瑕疵及其整改情况
	（二）出具相关确认文件的政府部门层级和权限是否匹配，是否存在国有资产流失的情形
	1、常德市国资委的确认文件涉及上表序号2中法律瑕疵。
	（1）对于序号2所涉及的未履行审计、评估及评估备案的瑕疵
	（2）对于序号2所涉及的未进场交易的瑕疵

	2、湘投集团的确认文件涉及上表序号3、序号4、序号5中法律瑕疵
	（1）对于序号3、4所示金天有限增资未履行国资审批程序的瑕疵
	（2）对于序号5所示长沙生康转让股权未经主管单位批准的瑕疵。
	（3）对于序号5所示股权变动未进行资产评估或评估备案的瑕疵

	3、湖南省国资委的确认文件涉及历史沿革中存在的全部法律瑕疵



	4.2根据申报材料，（1）在开展员工股权激励过程中，部分湘投集团体系内其他单位的人员受相关法规限制无权认购激励财产份额，但看好公司发展，遂委托激励对象代其认购了部分激励财产份额；部分激励对象因资金紧张、认购意愿不强而将认购的部分激励份额让渡给其同事、亲戚和朋友；（2）目前代持人与大部分被代持人签署了《代持解除协议》解除了股权代持关系，双方确认代持解除不存在纠纷或潜在纠纷。但仍存在7名被代持人未签署《代持解除协议》，亦未能配合接受访谈或出具书面确认文件。该等代持股权发生在间接股东层面，合计折合发行人...
	一、目前公司直间接股东中是否均具备法律法规规定的股东资格
	二、7名未签署《代持解除协议》的被代持人具体情况，未能配合接受访谈或出具书面确认文件的原因，是否存在纠纷或潜在争议，是否影响发行人股权清晰
	三、代持人自行处理与被代持人之间的代持解除事项情况，是否签订代持解除协议，相关资金返还情况，认定代持解除的依据，是否存在纠纷或潜在争议
	（一）代持解除协议签署情况
	（二）相关资金返还情况
	（三）认定代持解除的依据
	（四）是否存在纠纷或潜在争议

	四、请保荐机构、发行人律师说明：公司股权代持及其清理规范过程，并对目前公司直间接股东是否存在股权代持、代持清理的真实性、发行人股权是否清晰发表明确意见，说明核查依据与核查过程
	（一）公司股权代持及其清理规范过程
	1、公司股权代持形成过程
	2、清理规范过程
	3、核查的方式、过程

	（二）目前公司直间接股东是否存在股权代持
	1、核查意见
	2、核查的方式、过程

	（三）代持清理的真实性
	1、核查意见
	2、核查的方式、过程

	（四）发行人股权是否清晰
	1、核查意见
	2、核查的方式、过程



	4.3根据申报材料，2020年9月28日，国家产业投资基金与金天集团、湘投集团签署《合作协议》，就国家产业投资基金享有的对赌（回购权）条款等进行了约定；同日，国家产业投资基金与发行人、金天集团、湘投军融、彭文节、长沙峰华、长沙新凯源及长沙永科签署《关于湖南金天钛业科技有限公司之股东协议》，就国家产业投资基金享有的特殊权利（股权转让限制、优先购买权、优先出售权等）条款等进行了约定。

	五、问题5. 关于业务与技术
	5.6根据申报材料，公司董事、核心技术人员樊凯2011年4月至2014年12月任可比公司西部超导研发工程师、2014年12月至2015年9月任天成航材研发部部长，公司副总经理2008年7月至2012年10月任西部超导工艺工程师，公司核心技术人员黄艳华2007年6月至2009年5月任西部超导工艺工程师，公司核心技术人员黄德超2007年7月至 2013年7月任可比公司宝鸡钛业锻造厂工艺科工艺技术员。
	一、结合公司多名董事、高管、核心技术人员曾任职于可比公司西部超导、宝鸡钛业的情况，说明相关人员与西部超导、宝鸡钛业、天成航材之间是否存在保密协议、竞业限制等约定及其执行情况，发行人核心技术、知识产权是否涉及相关人员原任职单位的职务发明或商业秘密，相关人员、发行人与其原任职单位之间是否存在纠纷或潜在争议，公司是否存在核心技术来源于第三方机构或自然人的情况
	（一）相关人员与西部超导、宝鸡钛业、天成航材之间关于保密协议、竞业限制等约定及其执行情况
	（二）发行人核心技术、知识产权是否涉及相关人员原任职单位的职务发明或商业秘密
	1、发行人的核心技术不涉及相关人员原任职单位的职务发明或商业秘密
	2、发行人的知识产权不涉及相关人员的原任职单位的职务发明

	（三）相关人员、发行人与其原任职单位之间是否存在纠纷或潜在争议
	（四）公司是否存在核心技术来源于第三方机构或自然人的情况



	六、问题12. 关于长期资产
	12.3根据申报材料，（1）2023年5月25日公司熔炼车间真空自耗炉工段5#炉A工位在熔炼钛合金铸锭时发生坩埚渗水事故，造成熔铸车间部分厂房和5#真空自耗炉部分损坏，直接经济损失约为506万元（保险公司理赔金额为376.07万元），事故未造成人员伤亡。本次事故性质为“本次事故为设备控制系统逻辑失真导致电极与坩埚壁起弧，坩埚壁被熔穿进水所致，为非生产安全责任事故。”2023年6月，常德市经济技术开发区安全生产监管局出具说明认可事故认定结论意见，不予追究湖南湘投金天钛业科技股份有限公司及相关当事人的...
	一、常德市经济技术开发区安全生产监管局、常德市经济技术开发区管理委员会是否为认定相关事故结论意见的有权机关


	七、问题18. 关于其他
	18.2根据保荐工作报告，报告期内，发行人存在未按照员工实发工资平均水平作为申报基数足额缴纳社保和公积金的情形常德市人力资源和社会保障局、长沙市天心区人力资源和社会保障局、常德市住房公积金管理中心、湖南省直单位住房公积金管理中心已出具证明，确认发行人未因劳动保障、住房公积金相关法律法规而受到行政处罚的情形。
	一、公司未按照员工实发工资平均水平作为申报基数足额缴纳社保和公积金的原因，是否存在社保公积金劳动纠纷或潜在争议
	二、如补缴是否会对发行人持续经营能力产生重大不利影响
	三、目前公司社保公积金的缴纳标准，是否已充分整改，相关内部控制制度及其有效性
	四、请发行人披露：报告期内公司社保、住房公积金的缴纳比例

	18.3 根据申报材料，2023年2月28日，周思源因个人工作安排原因离任发行人副总经理，其离任前主要分管发行人营销中心，负责销售工作，离任后其主要负责的部门和业务已由发行人安排其他人员平稳承接。公司客户为国防军工产业链上的重要参与方，其通过认证选定供应商后，一般不会轻易更换。公司与主要客户合作关系的稳定性、可持续性较强，未受周思源离任的影响。周思源离任非因与发行人发生分歧或纠纷，其离任未对发行人生产经营造成重大不利影响。
	一、周思源个人简历及对外投资情况，离任后去向，是否存在纠纷或潜在争议
	（一）周思源个人简历及对外投资情况
	1、周思源简历
	2、周思源对外投资情况

	（二）离任后去向，是否存在纠纷或潜在争议

	二、其目前任职单位与发行人是否从事相同、相似或上下游业务
	三、其离任前拓展客户情况，离任后是否存在客户与发行人不再合作或续签合同的情形
	四、核查过程与核查依据

	18.4 请发行人：（1）删除招股说明书“客户集中度高的风险”“供应商集中度高的风险”“安全生产的风险”“应收账款及应收票据回收的风险”“存货余额较大及跌价的风险”“募投项目实施风险”中的发行人竞争优势、风险对策及类似表述；（2）删除“国家秘密泄密的风险”“前瞻性描述可能不准确的风险”“股票市场风险”，并请中介机构说明公司是否符合信息披露豁免的相关规定，是否存在国家秘密泄密的情况，前瞻性描述的预测依据及合理性；（3）删除尚未取得授权及证书的专利相关披露内容；（4）发行人及其控股股东出具的欺诈发行上...
	一、发行人律师出具的依法赔偿承诺不合规，请重新出具



	第二部分 半年报补充与更新
	一、本次发行上市的批准与授权
	二、发行人本次发行上市的主体资格
	三、本次发行上市的实质条件
	（一）发行人本次发行上市符合《公司法》规定的相关条件
	（二）发行人本次发行上市符合《证券法》规定的公开发行新股的条件
	（三）发行人本次发行上市符合《首发注册管理办法》规定的相关条件
	（四）本次发行上市符合《科创板上市规则》规定的相关条件

	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发行人的发起人和股东（追溯至实际控制人）
	（一）发行人的发起人和股东
	1、国家产业投资基金
	2、青岛华控
	3、长沙峰华
	4、长沙永科
	5、资产管理产品、契约型私募投资基金投资发行人的情形
	6、发行人的股东人数穿透核查情况
	7、发行人股东之间的关联关系

	（二）发行人的控股股东、实际控制人
	（三）发起人投入发行人的资产
	（四）关于员工持股平台股权激励情况的核查

	七、发行人的股本及其演变
	八、发行人的业务
	（一）发行人的经营范围和经营方式
	（二）发行人拥有的业务经营许可资质
	（三）发行人在中国大陆以外的经营
	（四）发行人的业务变更情况
	（五）发行人的主营业务突出
	（六）发行人的主要客户与供应商
	1、主要客户
	2、主要供应商

	（七）发行人持续经营不存在法律障碍

	九、关联交易及同业竞争
	（一）关联方
	1、控股股东、实际控制人及其一致行动人
	2、其他直接或间接持有发行人5%以上股份的股东
	3、发行人董事、监事、高级管理人员以及其关系密切的家庭成员
	（1）发行人董事、监事、高级管理人员
	（2）发行人董事、监事、高级管理人员关系密切的家庭成员

	4、直接或间接控制发行人的法人或其他组织的董事、监事、高级管理人员或其他主要负责人
	5、控股股东直接或间接控制的除发行人以外的其他企业
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