
 
 

中证鹏元资信评估股份有限公司 
 

中证鹏元公告【2023】553 号 

 

中证鹏元关于关注上海威派格智慧水务股份有限公司 2023

年前三季度业绩亏损及可转债募投项目延期事项的公告 

 

中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“中证鹏元”）对上

海威派格智慧水务股份有限公司（以下简称“威派格”或“公司”，

股票代码：603956.SH）及其发行的下述债券开展评级： 

债券简称 上一次评级时间 
上一次评级结果 

主体等级 债项等级 评级展望 

威派转债 2023年 6月 21日 A+ A+ 稳定 

根据公司于 2023 年 10 月 28 日发布的《上海威派格智慧水务股

份有限公司 2023 年第三季度报告》，公司 2023 年前三季度实现归属

于母公司所有者的净利润为-0.59 亿元（上年同期为-1.40 亿元）；

实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润为-0.75亿

元（上年同期为-1.51 亿元）。 

经与公司沟通了解，公司反馈 2023 年前三季度业绩亏损的主要

原因包括以下几方面：公司产品交付存在季节性特征，前三季度产品

交付相对较少，致使营业收入未能充分确认；同期，公司销售费用及

研发费用较上年有所增长，主要系当期公司研发人员数量增加，同时

为提升市场活跃度，公司召开两次行业会议增加了销售费用支出，以

及订单量增长导致对应的投标费用增加等因素造成。由于公司期间费



 
 

用的主要构成为人工成本，在全年内分布较为平均，收入成本期限错

配导致 2023 年前三季度公司产品毛利润未能覆盖运营成本。 

根据公司于 2023 年 10 月 28 日发布的《上海威派格智慧水务股

份有限公司关于公开发行可转换公司债券募集资金投资项目延期公

告》，考虑到“威派转债”的募投项目“新建城市智慧供水关键设备

厂房项目”当前实际建设情况，同时兼顾公司发展规划和内外部环境

等多种因素，公司决定对募投项目达到预定可使用状态的期限进行延

期调整，由 2023 年 11 月延后至 2024 年 11 月，募投项目预计总投资

4.62 亿元，拟使用募集资金金额为 2.94 亿元，截至 2023 年 6月末，

累计已投入募集资金金额为 1.91 亿元。目前募投项目工程建设已完

成，尚待设备采购安装验收后投入使用。 

中证鹏元关注到，2023 年前三季度公司亏损金额较上年同期有

所收窄，且 2023 年第三季度公司归属于母公司所有者的净利润为

0.03 亿元，业绩扭亏为盈；同时，根据公司发布的《上海威派格智

慧水务股份有限公司关于 2023 年 1-8 月主要经营情况公告》，2023

年 1-8 月，公司新签合同金额 10.33 亿元，较上年同期增长 38.84%，

公司新签合同金额稳步增长，智慧水务、智慧水厂业务板块发展较快。

但是考虑到公司下游客户主要包括水务公司、政府部门、房地产商及

建筑商，受地方财政收支压力较大、房地产行业景气度下降等大环境

因素影响，公司经营业绩仍受到一定挑战；同时公司智慧水务、水厂

项目新签合同金额增长较快，但受客户工期安排等因素影响，公司在

手订单确认收入周期较长，对公司营业收入的贡献较为滞后；公司经



 
 

营活动现金流净额持续净流出，2023 年 1-9 月净流出规模为 1.69 亿

元，运营资金占用加剧；此外，公司募投项目建设进度不及预期，且

需关注产品投产后能否打开销路并实现预期盈利存在一定不确定性。 

中证鹏元将对公司后续收入确认进展、盈利能力修复、流动性压

力及募投项目进展等事项保持密切关注，并持续跟踪以上事项对公司

主体信用等级、评级展望以及“威派转债”信用等级可能产生的影响。 

特此公告。 

 

中证鹏元资信评估股份有限公司 

二〇二三年十一月八日 
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