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DRI, Aok rp i P 3 e AR 2 T AN T 3 7R SRR S0, A
B FOT F R AT R B4 e At T 47 7R SR DR B
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AT 2023-2025E 2022 £/ 2021 4EfE 2020 4ERE
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WAELGiih, 2022 4, FRETFANASE 484.30 Ji 6, % 2018 4E) 212.50 /i &
SRR, H AT AL AR AL A 3, IR R R AR ML 28w T
0 1A KN TR e 20 o 8 A 25 10 I FH 75 SR 3 o 81, ok e 905K 25 141
KN B AL E AR BAEVKFEA R BRIEHL. T2 AN 2 B A 40
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K, W REENRL, BA RSN,
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R A = ML AE Z8 T, 2023-2025 4, 1 [ & vk FE 45 & 5 71 4,768.80 1 &+

4,385.00 J & M1 4,170.00 /35, HhWESEMUKFEEERKE 1,200-1,400 &, H
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RFEIALBE, (1) 2022 FERITARERTHRIPF[IMHEERA
18,277.94 AT, % 2021 £E#J 22,805. 22 FTi/b 4,527.28 AT, HhEWA
BRI B RO RPN 2021 52D 4, 282. 80 A TT. BN EA AR
EWANKIEFER, &1TA 2022 FYRAEEE B 15. 53%, FHIERYIEEFLERILL
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VEAHERRAE, DAL, AP SR AR 5 B e 1 e R AN 22 R T B R R AR

AN, 86 R RS RGN LA 2 (B A AEBR VDR 28 2 S 1
rox BBV O 2 (H TSR 2 (8] Bt 62 AR e Rk 352 PRt
Z SRt E TR E, Bk, SRR, P 2020 4 & 2022 HE =4
SEREAE LS A E B B YRR R W i . ORI i Ll =22 37 Bl SE B K
TR R & YRR *100%) .«

(1) #HFAH

AP LA BT R I USRS SR BN S Ly 65.25%, B DT
#H 98.63%, NAFIMAAH N A E BRI EE ST T, Kb, HaS
AR RN “ R, BAAE 11 BBEXN N R R, BE e 5 i
- X4 J8 F AEAE VRGBT s e 4, 7EMEE REZ T, EAMELS ™
AL LA AAAE BRI X R], AR S HPAJHPD N JZ I 145 2L 5 X4 &8 F
BHSAB AHET, BFik, BL 2020 4R DISRECNTR E I B 2 A B 5 IR R 26
giit, BN TS 4R N T 10,000-11,000 2 HPA X4 )8 A sk 3,600-3,700
H HPD W& @, B A A7% 10,500 H & 3,650 HAE N REHTH 2020 45
2022 % WK W A A P AR F B i B I B, 2020 4F 22 2022 4F,
N RURAR G S BER G 7 55 LR DL T

39




TH 2022 4EPE 2021 4EBE | 2020 4EBE

ErmEsE 15D 3,728.67 5,130.09 3,671.00
PRI EE (75D 3,803.28 5,133.44 3,685.26

RIGE %= b 102.00% 100.07% 100.39%
BEEWRHEHE (ko) 4,061.01 5,153.55 3,446.46
IR G A FE AR & SRR (kg) 3,929.41 5,258.91 3,867.72
RIG7E = th 96.76% 102.04% 112.22%

iﬁ;;ﬁ%ﬁ&%&&éﬂ#ﬂ%iﬁ?dn LS5 AR E TR . T SR A A e IR A A [ AR T2
Fiv

2020 £E £ 2022 4F, IS 1R RIR W g bE AR 122 30 3 2 AR A N 7
SR BEAE S B B IORR B R IFE IR I . BE SRS MR 2, HAELE
NIEAAL, AEERARAH G HCE RS, 2020 A FEIN AR A & BER WS 75 LE AR
e B AR K 32 A W) 2019 MV SR LR, 2020 I I N AR G iRk
PR Bribz b, it 31 AL 5 45 BRI 7 o LU AR 5l 32 32
H1 LAAG O B I i (A B AR S 4 S 2 B0 i Te) 22 57 5 ke X mIAH AR 2538 5
X7 5 s SRR R AN AE R I [ A S S BB R AR

(2) Fpe/HEpEH A

] 2R PRV RE T 26 B T TR A7 (eI A B s
Fetfe, SEREER & SABER, EURIR TR TR oA e 2 1 T A R
T, RN TR RSP RH RSB, JSUPERT S, (L, DL 2020 4
% 2022 4 & WKL R FLARTH2 0 - T, TR L% B AT 2 SRt
T 0t O 3 e S PR Y S T 0 N,
1A 2 ) SR B 5 T YR A 4 S AT S B 0 B T A4
RV AT 0 24 3 ST 9 0 L 7 6 P 4 0 5 8 g SR T B B 47
TN R TR

OV AR ) BRI AR B R RSB AL PR G b, DR A L
EIFARIERALIE, B, 5. 528 5HREALE 2 T 121 (05RO %
oo G, 2020 45 2022 48, 0 FIMIRIRL T I A NG e NS F

W H 2022 4EFF 2021 4FFE | 2020 4Ef¥

IR ERE (D) 158.50 185.99 117.98

P Ik AR F BB RL R H i (D 170.02 24355 197.43
SR i b 107.27% 130.95% | 167.35%
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T 2022 4EPE 2021 4EBE | 2020 4EBE
Ml EsE 55D 3,502.02 4,598.01
B ARG 5D 3,502.85 4,643.28 216.67
KR 5 100.02% 100.98%
WEMHESE (15D 3,501.22 4,643.97
BRI E (7D 3,502.85 4,643.28 216.67
SR 5t 100.05% 99.98%

2020 & 2022 G, A )5S R T R I 78 55 LR FRE, (HIAE
100%2 I, BEZE A FX TR0 TR EE g, A s ZB a8 JAT
K [ S SRR T 1 He g, 2022 AE LR, i B S HIAE 10%0L T .

2020 F4 Fr il B H B BCRE N T R LRI &R 2020 K, N TRVE LK
WSS AR S, A m) R A A VI A B, DIl A, SR 2R RN A
TN I RN 2 25 B 77 st LA S IR 30 A AR 7 i » WL IR i 5 DA 55 4 14
SERAT S Iy, BRI i E R TP SCR, 2020 SRR
ARRIGNFERI Sy 2021 S BER R IR A7, 2021 SR 2022 %, b
{15 4 P 30 D SR A 7 i B 4 F) AR 0 2 2 2R DR A I e Y30 I A 5 B AR 2
PAFEIRZEE o

R, 2~ m B R 4558 0 T 05 IO BERDRL 1 Lt Fr 48 B AN AE R BUR W [ AH B
L g N 5 JRE 2E A ) 1 O

(3) #h . HER . B XEEEESBHEM
O B AR R < RS SR BRI AR R RS X 2R 2R BAR AT

Fs HEWE K0 LA

1 | 215 #k 3HPD. 3HPG it F+ HPM iR H . 0.6\K1100 Jn#k Hr 4%

e A135 B Ji (FCF4), A10\D6 hn# -, LH & f, 3HPD In#k,
X X >
2 | AR R 3HPG 4 e

A1100\S4000\K600\K900\S2300\S2700 JnHk fr. A4B1\A460\A470

3| R A1) . 3HPD\3HPG ## . 3HPD 7%

4 | EEE A120\A190\D70\D110\K 160\S1000\S1800\R700\R1000\R1700\ i #
W F, 3HPG #i 4%

5 | BEHTE A52\D30 fn#k &%

H A — R R & g Jaw b N 2 R elch 2 M5 1B & e )8 i s, &
MG Z AR, HEESR, HAZHITEARN, ARMENE, SRS A
HIRg b S AN TR E S AME, B, JoikN RS & 6w w50 N S A2 [H]
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IR R A

2020 “FRE, AR MR R E R A 4 R I SR N LA gt
17K, 2020 FER, [FHE R — IR DI oA SR . AT, 2021
2023 4F 6 H, AFAHEN LR E G 4R R A5 SR A R e A 1
SR L LR L T

HAL: JiTt

mH 20234E1-6 H | 2022 4R 2021 4EpE

G 4B R S 92.34 135.01 204.79

G G JE I AR 40 109.16 169.98 210.52
HESH 5 RG-S L p] 84.59% 79.43% 97.28%

AR 5 AE R RS P AR A O, AR R, SRR b R B R 3
2979 10%-12%, [HE BT, S R R AR R ORI AR 5 AN 1 LA
2979 70%-80%, 2021 F 8B G b R I <A be B B 0 R R £ 20y EiR B &
GJE M ENE 2021 R NS SR TS, BRSNS RACNE, 10LE
N A R AR B B 5 DL R D S SR A B 1R 25 S BT S Rtz 4t
2021 4E % 2023 4 6 H, AR E G &EARHY &AL 24 & JE R ARG S A
e 5 v AR AR S &7 AN B LB FEE R R E 57, BRIk, AR EAAE
Gyt 07 W IR 5 4 e RN AR AE AR I [ A S 52 4 465 a8 et A R AR 00

L3 LTI, B 45 5 SR T 05 B SRR REASAEAE R ATUR I [l F S A (5

(Z) RATANBRTAFBESHE . WA ERA R ZEBTA X E WS BA K
SHRETAREHE (DALY BME, RERFEATILHRE]

WA, AR EEHET, A7 5XEHA 53 T3 T 85K
JE, AZBENOWER . NI FON RS B A AT 4555, BB HOR, AR R4
FHAZ 6 T 1R L USSR o RS AT KR, 2 ORI R (R3S A R ARSI BliA
I PRARS SRk PR U N 1 &3 A P 135 S R N W S SO TP
Ky AEIEGGI IR, RS R SR HATL R BRI RAS, #
PRI A 0 ol 55 A5 3 B 4 T B LAt M 55 WA AT ALl 55 AR, ZE T E A
EEM S RAS,  RIXUA AR T B B B A s 8 b 55 A

T 2], RO 55 AR BB S T BTSN« A B EL A 1 100
IE
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Bhr: FioT

W H 2023 4£ 1-6 2022 4EPE 2021 4EF¥ 2020 £

W % 1,655.90 2,613.34 3,549.28 1,804.02
AR 40 1,240.78 2,116.80 2,933.60 1,243.33
B 50 415.13 496.54 615.67 560.69
SSVIES 25.07% 19.00% 17.35% 31.08%

UNHT IR, IR A, XX AR I A A BN DOk K R e A e IR LA
FITRS L FA) 43 sl S AR iRt [ 4 5 R, S U B B R R 1 sh
A PR 2w 1 55 =07 R JE R A B B T

1. RAHFFEZERRE

(1 AFHERME B KRR RARH S IRBUIN, M 5RRET
HIHEBANE AR ERARF

AT, 27 88 AR B AOE T AR L5 H 2 =) 0 e 2t
TR WA=, Tt AR AR S RN, A B, 2w R A S
FRIEEIN LTRSS, AR R 2, Pk, A EV SR 2 m A
RN BN, WS 2R S5 SR AT o NIRIE S THC B R T E, B
b Al BN, 2 7 G B I 55 4R IR I A8 MR H 5 B L AU AT R
ARATIRH, AMEBEHERON, RAEHE M.

(2) ABERmMAERAN, REEEERN, XHAFHESE

A e A B BN, 3T AR TERER IS SR, iR BE S
RHE MG BUR B AR, A F Boe HAN I AN T i ik, DA it
T 17 ) S SR R AR IS DL R SRR, EIRYRL T i A R K ke
A F]VCE I [ B AN, R AEERA R, T I g A AR R YRR
fEIn FERZRIE, ARG EIERE A &R, DIERER . HAhay
BV A T A% B v, M Eh A LIS B R A (i, [ e A — Ak
ANMHUF R o i ], RO AR 2T AR B R B B4 23 0] 2 560.69 5 T
615.67 JiJG. 496.54 JijuLl K 415.13 Jigt, BIEBFIIRZLANIE.

SHTE B A A BE, % BRI RSEIL,  H ST AR SEILM P a6
UNAS LA IR AZ SN MR R OO B A I e i, 55 4 TH A 3R 28 1
JEN, IS RGBS AHI AT SE)i, Rk, SRAREEZ
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HAFE w55 S o
(3) AT X5 BB S HF AR ORRIETE T M08 Z A 2 75 7772 i i

AR, REWR—BTZS

IR AR e A A CRR) BERE R A B SR A, SR AR B B B i 1 0
il (a2 PRI ERR, SEINTAD X, SET O ek =,
H X BV S AR R U 70 930N

e DS
gt

R fRTAR

BBUE/
i

WERIH K

R

BlgEr g (2021
12 A R
NZ/®)

EiEIteS

SEERPAT IR, A RS XA AL 50 T 22 A R
SRR A AR XA A S 3
FHTAE TR, BRI B X
R 44 B CFeR2, (E BRI ok =
PR R A A m) el Rz et ai s A B A
PSR, ARFEYATINE N . T2 THENA
E, APRIESTHAC BB, By ks E o,
On ) T 2 ) I 55 41 IR 3K 8 3 W B A
NMUCAS AT HRVH B AL BE S B T 89 65 45 A4 52 5
YR S5 525

AN (2022
F 6 HHR B
e ®)

e TS

RAT N RS BER FERIRL, D9d il fh i
TR A 78 170 R AT N T 28w R A I 1 S 4
Bl TR EESRAR R AN T i R e AT N, R
LRITNAE, AMIHEs MR isN N, Bk
AERAT NHE T 77 i o AT % R 5 A B AR Y
EAERES . R

X PR IR R &, A RIS E TR
AAIEN, AR IR RER R TR AR S RN T UK
B, FHGR AN G IR R R A .

HKYLHH (2022
6 HHHRADL
e,

e TIPS

WA AN, ARMERNE (CPP) FIEEZ (PA)
EI Rl SR MG PR 15 A7 AR [R) R 25 1 S A R R B L, BV E
A FFATRIG R IGRLT L REEMEE, 50k
A %o B2 5 W WA A TR S U AE R A A
(CPP) B RMERE (PA) ENRIBELALRIRS, (bR A
REEALER X AT SR AR T 2 T, 43 5
MRS RAER AR, 2 &) B 1 45 5 5 e B =
e AT 538G 0TI 4 Sl A B S TR R W S
WA, MIE R TILAE 5 FH .

Z B F| PP, HELIZ (PA) BAH BRI AL KA (CPP)
I R (PA) BRI IRR G 2 (B A7AE — 58 KRR
R, SR E TR, BRI SR T8
TG, A FAEHAT TR RS, TR ),
REFERIIIN

Ay

MR AT fE
(600481)

TIPS

XL R 2 FE [0 T R EERHK [, JRAR
a5 R 240 5 LA T A 6 1) 0 =77 B9 65 — 8 FURRLAE v/
Tk o A AU AR TAR 20 S e A A A% MR A0
AN o
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HEwIR
st

J=t Jibe ]
kL0

PRI RS

T BR Ay G
4RO

LiNpLa
SE
“aMoN
I
2V
W (il
28 5%
)N
ISEIPS

AT R 3 ST WA b 55 5 X028 B b 55 (10 o AT A4
N —EEEFETUEHWSGR R, LEH
Xt WA b 55 B ) [ A 22 2 el 55

PURAT NS SR BEIR AT IAEZR & R Ou B, %4 R
WXy “XEHE 7 M “Mimh L 5. “N&
AR R NLAER L) E RAT N ) R EIE & TR I —
ERCR 182mm RUTRE A IF RIS E i, JF24E
B it SRR R RAL 2. Tt s S w7
X I8 26 A BB B0 A S i AR R ) R S [
X5, WARAERE N 2.
FERTHESERE T, RAT IR A ST Ml 5547 1 i
PN G, T XU A 55 Foos L ) Py B A
BEATHRA, IR IRIS UL & S A

Ay
(605117)

ISEIEPS

FAT NI ING A 7% 7 R 5 445 AU, 7ES2PR
WERIWE B S R, RAT NS SR 2 Sl AR
BN [R5 Al 8] S M 25 I BRSL AT, RAT AR Y
SKIF I ERE OL 77 i IE RS T AR T 22 1 153
TRIEZEEA TSR T AT, S 5 SR AR R
thl, JRRRATHLUE, RS R E BN
(R A AR e B B AL 0 % 75 SRAMST [ A AT AR 5
FEJFEAP BRI ST b, AT NEASIVER 5]
PE, SERIFARBRBAAT N A 25 =05 RIGEA R, (B
JE 21 SR AT & R AT AR 2 75K, bk
TP RAT NIF R 70 55 =5 R £ A R 3%
7= A s RIS AT N R SR ) 6 25 A4
BURATH T Hfl ™ i RAT AR S B S

i LRI RG], X0 BAUE S I ENE A ORI AE T8 2 18] 5 A7 AE

SmATE LQHRNESSS, AR BT

O T AR 52 5 0 T 8 TP ST S8 4, 4 8 8 AR L 1 A
{38 TV 8 D 5 T B AR R I I 0 ARIE T R 52 B 26 1T 24 o
5 1007 1T 4 ] 1 LR B SR DI 5 — R R 4 DA S 24 ) (SR
e 8 1 5 SR RS

N 5 RAAH AL Ty X6t T2 18] 1R 5 0 B AR 9 L AR AR, (EFARSE
EHAL, VAR Z TR A AR . XA A8 5 % T 17 28 W) R B0 SR A R AT 32 22 A
T AR A B DA I e = Rl el s P2 = HY
JERTRLRIE € O ks T Bkt 25 B8 XU A Zy o T ik — DR R RUE A i
W EHANE SR . HA R 5T 50 T-L15E 2 7 R IS
WIS Y28 ) T HEAR 5 (0 JEATRE, T 2 TR A s M . 200 55, IR
o Jg T8 5, B, N SSaR AN SE . & HR A S 24 =] [k 55 5K
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Jit, AFRHNREERS, A EN 2K .
2. RABBIERE R RBRK

UHT IR, 2~ m AR AR B AR TR A RN T)E T A R R gE LR
A=, AR, A FERIEI AR SRR IR S8
N TR AT A T E, MNK, AFEERA. dRL R A
BRI H 1, B, 7 HESE AEf . S BARILE AR R B
A, R He L S5 SN AN I ALY 55 A AH AR 5 B Z2 800 AN 28 L 55 BAS

AT, THAT A ZBIAFAE— X R R o BT RS E RIR B 55
RATHOLUN, K SHEEREERINZ 1-2 M H, R, AwikdEE 545
TR RN AL H 0 TI7 M BRI TR, A B, WA M FREL E
e B HP UL PRI DLAE R B S A 2 mR I JER R SR,
I AT NIRRT R, KW S Em AR, 2l TARKTZE, WK
— ] SR BT ORI, AR TB R e RTE AR, R, IR, AP
JRZRFEIN AN B HERARS DGR B BOR ELpIR &, SRR, ToikiE
B A 2 SEHLAH 5 A0 1 R SE LA B 1 L9, B JCV i S TR XU 4 b 551 A
BT B B B R el T Ml 55 A B A BRI B A

XL B B A T T A 4 5 B A L SE RO AR S PN 45 2, N 4 7E I 553
RIZME T LAIRH, % Wi e A& UL S THUIRDyIN e 1, DR iR
R B TR B A5 2 A A, HLANE W SRR R T A IS o AR S5 RALA
SR EEA AE F A F FEN SRS, RAFVEEEMEL Bkt
IS P AN 11 A ) A B PS5 T IO 5 L 24 ik 78 b 55 A B A7 B Ee 5
NEEBAT A S AL BRI, O PRIE S THE B AR . — BT, @RS H i rbE
ISSER A1 e R R v e out M AR S 5 N

ER I S5 R B R AR M SRR SR T, HANBR W AU T M, 5
KIATT R EE IR R, EIFHIERIHATIE T, SXEEAT BB g8 S HIF
FEARRL I LA I ], T A2 i 2 A I R B R 75 e & Se B M AR, A
IIARDCR BB AR R A RGNS T, AT RSB AN, (BT
Frek AR E L S5 AR T, ARHE BB A 15 M0 5518 28 I W 7 75 S U A 5 A
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HADSCA B EE, T2 BN — 1k, 2 mI AR 5540 2 TR R 2 4
b S5 S B AT T S FLAthalk S5 SN AN LA MY 55 BRASHIRTE , R0 AN B S
JEAS

FEM eRE e MR BN ST TE DL R SRR RS e A SE IR R A 1
FRITR R i 1240 0 1-2.5 AN H 5 DASEIER 245 85 B LB 0 9006 12 80% P A #EAT A4,
B = AR SEEL A AR &5 1 T ST S, 0S50 75 SO0 A5 UGS 7 Ml 55 AR R
M <340 T -

Wi JiTT
BRI R L LI
e L 2023 4216 A 2022 4 2021 4E 2020 4E
90% -8.14 -11.91 5.50
80% -16.28 -23.83 11.00

Vs 2020 AN L5 FRAS KA £ 40 2019 SEHURRAA, S SO EAT I AR

R4 B2, BBNE T8 S YEHZ 80%. 90% 1 Lb il T A% A s i 5
KEEMRGHUR, X 2021-2022 4E K 2023 4 1-6 B A ARSI 43 )
-29.11 Ji76. -14.56 Ji7G, SR A BRIE BUSUNIE R R, I AELE
T B T R E T .

FIRR AR AEAZ R R B, RYE AR EE AR, HR AL S Bk
A A

Fs | BEMERK FRUE R R SRR

BT S HHENA G, NORIE S T A BRI, B 1k Al B U
N o3 ] G 55 AR R ISREIX R 2 WL B T AN M A BE AT
FRI I B SR T 48 5 25 XA S S DRI 55 5 o AR 2 tH b2
IR OKAT NFIREHZE 50 TAIEEM R SISO A
WS s @FAT N IR A 5 % TR HAF A5 B, WA
MELRINAS KR @H R, I BUEAT S, Kz il o AR
BRI SNAT AR REAT HEAH AL L

1 BIYE g

XU R R AR, A RIS E TR RN, £
FEARR R TR A R BN T AR, B NEAHIA S IR IRR )= 11
R AR o
JERP R B N T A LS5O, SRR T :
fir: EEASFIA

BE: EEM A

2 NA Ay

W FEEHAT S AR BRI, TR SR, R AL S5 S A A I A
55 ARG IR EUER A AR08 T HSE. #Ef . e BRI
BRI BAS ek F At MY 55 W AN AR M 5% BAS AR AR S B ZE B N
B A

3 SALHH

HI BT, 2w X S5 A S A AE R SRl S5 A A A R 2 T AL BRI 4
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SR, AMEEREKESR.

gi b, 2w HET AR EALS S SN AT 2 B0 AN EE WSS A T =1t
REELTT AAF A (A2 THEND MRLE, &1

=, UWHERNESHZ SN FHHERMEMEEARENELT, K17
ARFEHIN T (@A) SRREMEETHaSKNRRAaENE, &
TN 5%t FT7 R B L B RA MRS MEAAR T RERN

(—) WHERNEHEHZ LN FHHERMEMEELARENHERLT, K
ITARBEI T CGnREAL) FRRBMEETEESHNREREEE

ALY, 2 AR AR B R A L A Fy &5 T
PELIR AR R 5 U pL AR RIS LA 70 5 ) B ARERRAS. (5 A ] 2 43
FEMTRLSCASD . AN T3 e G HEREE o b, ISR SRR AN T 9% &%
A S TP AR IR R e 3T IH . N LB B SE SR a1 2
PEJEANT S IR SEE IR I g b I AF BN LA AKHE % A SR e A T
AL T FE T AOZK R e BT IH . N RS B DL S B AR L 9 22 5 15
i, BEA ] AN T RA A P22 5 o (LN 1) 22w 3R A2 R AN B A A4k
FRAS S INTRAS . A Bl A5 H 315 .

AT, 27 5 WA 5 5 PR AT 20— B JCR I % 1A
SR, R T BAK N B R AR BBl L T RE R R R PR A (A2
2. L3R AL DS

A, X, 2w [ N e R A I 2 N A R e L KT
PR HLUN R -

7. T3t Juli

Wkl T 2023 £ 1-6 A 2022 4EBE 2021 $EBE 2020 4E B

PES B | BH | B | B4 | &8 | B4 | &8 | B4

Huigir |[HPA #AR A 14| 1,240.84| 0.5859| 2,127.15| 0.5858| 2,968.58| 0.6026| 2,143.27| 0.6150

HF |HPD #ulii | 107.45| 0.9734| 168.42| 0.9797| 203.24| 0.9820| 196.33| 0.9804

HPA JL )82 4| 737.78| 0.3544| 1,221.27| 0.3654| 1,622.12| 0.3673 40.27| 0.1914

E{E{EHPD FE R 2H A 53.58| 0.4965 83.46| 0.5186| 112.70| 0.4978 1.82| 0.2889

| HPAJENE - - - - - -l 613.81| 0.1808
HPD J - - - - - -l 36.18| 0.2057

M| HPA JEH 0.97| 0.7519| 50.65| 0.7661| 1,787.29| 0.3619| 1,104.71| 0.3441
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Mkl R 2023 £ 1-6 A 2022 4R 2021 4R 2020 4E
KK &/ | B | & | B | &8 | B | & | Bf
HPD JEHi 3.15| 1.5000 1.90| 1.6144| 116.16| 0.5686| 51.92| 0.5638
3HPD JEHK 129.52| 2.4377|  56.24| 2.4196
| HPA I 76.31| 0.0507| 145.98| 0.0562| 177.05| 0.0477|  15.22| 0.0542
Ji | HPD hn#t 7.63| 0.0683|  11.92| 0.0689|  14.28| 0.0680
&t 2,227.69 -| 3,810.74 -| 7,130.94 -| 4,259.78
ARG S | 2,261.90 -| 3,825.91 -| 7,176.55 -| 4,272.63
SR 5t 98.49% -l 99.60% -| 99.36% -| 99.70%
1. R H

ARG B S R 2, (HIR A AL A BT 5 O i B it LR
ox ) LA E A AR AR, Bl A SR P s BRI R B AT A s R, DRl R A
HPA/HPD <5 N ] JZ T = B R AS BN 23, 25 2 I s 22 57 T 2 i
BN Py B F I RA A BNE o B T A A PEN R 28 5 R R BB e, e
HIPIRL A KN T2 A AE— € BN B, A m SN R, 22 N A
PERERIWEANAS, HAS BN PAT R — i . IS I, AL RIa % 21
oA 3% o AR P 23 ] 5 Ak e e et BT

I, AR O A AR BRI DL R -

HAr: golR
R ivRss HARIA A BRI JugrNli)
L A3**[A2** 0.6150 0.5829 5.22%
HPA i ZH 14
AL**|A4** 0.6150 0.5947 3.30%
HPD # i |/ 0.9820 0.9719 1.03%

VE: REALIFIS A ZJnH 1-4 NE

2. R/ R 4H A

& HAAN, A F4H45r 2 HPAHPD 2 1H] 1) 28 B2 4H A4 IR R T AN % 521 B A )
FEFH N — SRS . B (A B A 22 RO, AR [R5
JE A AN RS BT 22 57, A ) & SHERIGAS R R RS o AS R RS 25 SR A
ZE I G R AN, 2000 ) 5 AR B R A A — B P IR SR T AN A TR ) S T
BER P I — DI L K T2, PRI L2045, HAK S s—gi 4 -5 (1) 5 e 41 A
Wrig 2 T BB e

AN, A E) R K LR RS R S A%, AT AR SR, E
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TR BB S A rh B, A m) R R AL RS ] BRI A A
E

JERE AL 1 2R S AE S O M

e \Z-1 — M ([EHR) - LM
LM#$F (R ) o5 —{f7 e=—RL-II

AT, RSB, A FRIGIE R A BT s 2R M, H
N BRI BN 2021 A7) 5% T 5 Ik R AR SR A A% A R ) 3 22 JEU PR & 2020 4R,
O3 B PR L AR B AT N DA A A A I, AR, AR E
RMHAE RN TG, BERLLFEE RGN, B0 I 10 58 e 28 1 1)
S35 SR AR

3. JEAR

BN PR . Bkl . PR HT . BRTBER SRR TR, R IR b T
FRERORERIA 2, NS A HAS B BB TR AS R, S, 23 A
B0 5 A 402 E B T A MR Bk, 2022 4R 277, A B
Ve Fy FRHR I L RS, 2022 4%, 2 )R T LU 20 5 0 T4 £
Befr, WA, Wi, TR I AR RRAL, R AL bt
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	四、结合上述事项，审慎论证发行人所处行业是否存在重大不利变化的风险，是否存在影响发行人持续经营能力的重大不利因素；结合上述情况说明发行人是否存在募投项目新增产能无法有效消化的风险；并进一步完善招股说明书重大事项提示和风险揭示
	（一）发行人所处行业是否存在重大不利变化的风险，是否存在影响发行人持续经营能力的重大不利因素
	1、影响发行人持续经营能力的风险因素说明
	2、发行人所处行业是否存在重大不利变化的风险的分析

	（二）结合上述情况说明发行人是否存在募投项目新增产能无法有效消化的风险
	（三）进一步完善招股说明书重大事项提示和风险揭示

	五、请保荐机构核查上述事项，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2：美的系等主要客户采购需求持续下滑风险
	一、说明2022年发行人在美的系的供货份额有所下降的具体背景，相关市场份额是否被日本生方等直接竞争对手所取代，发行人在美的系供应商体系中的地位是否发生重大不利变化
	二、说明自2023年4月份起，内置式过载保护器逐月销量呈下滑趋势的原因，销量持续下滑趋势是否对发行人期后业绩构成重大不利影响
	（一）2023年4月份起，内置式过载保护器逐月销量呈下滑趋势的原因说明
	（二）公司内置式过载保护器销量与直接下游定速转子压缩机销量变动趋势总体具有匹配性
	（三）2023年以来公司内置式过载保护器出货量、销量较2022年同期实现正向增长，不存在销量持续下滑趋势

	三、结合报告期内美的系、格力系、海立系等主要客户关于家用定频空调、商用空调、除湿机等直接相关产品的产销情况、未来业务发展计划等，说明在节能环保政策推行及空调能效标准提升的背景趋势下，相关客户的未来生产经营方向是否发生重大不利变化，相关客户对发行人内置式过载保护器需求的稳定可持续性
	（一）公司下游客户对应的终端应用市场未发生重大不利变化
	1、定频家用空调市场未来中短期需求平稳、基数较高
	2、冰箱、除湿机、商用空调等终端市场增量需求充足

	（二）主要客户直接相关产品的产销情况、未来业务发展计划
	（三）相关客户对公司内置式过载保护器需求的稳定可持续性

	四、结合最近一期及期后业绩实现情况、美的系等主要客户对发行人的在手订单、采购计划及预期采购实现情况等，分析说明发行人2023年业绩是否稳定可持续，是否面业绩大幅下滑不满足上市标准的风险
	（一）最近一期及期后业绩实现情况
	（二）美的系等主要客户对发行人的在手订单、采购计划及预期采购实现情况
	1、在手订单情况
	2、客户采购需求计划实现情况
	3、客户预期采购实现情况

	（三）2023年全年业绩预计情况
	1、全年业绩预计测算说明
	2、2023年全年业绩预计情况


	五、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3：双经销采购模式交易真实性及公允性
	一、说明向双经销交易对手方销售的接点、镍合金带料等原材料价格远高于向第三方采购价格的商业合理性
	二、结合各期销售的原材料与采购的加工件之间的匹配关系，说明销售给交易对手方的原材料是否仍存在大额未购回相应加工件的情况，发行人目前以净额法结算、收入与成本的差额计入主营业务成本的会计处理方式是否符合《企业会计准则》的规定，是否符合行业惯例
	（一）结合各期销售的原材料与采购的加工件之间的匹配关系，说明销售给交易对手方的原材料是否仍存在大额未购回相应加工件的情况
	1、销售原材料与采购加工件之间不存在除物料种类之外的对应或匹配关系
	2、双经销模式的制度安排上不会形成销售给交易对手方的原材料仍存在大额未购回相应加工件的情况
	3、各期销售的原材料与采购的加工件之间的数量关系

	（二）发行人目前以净额法结算、收入与成本的差额计入主营业务成本的会计处理方式是否符合《企业会计准则》的规定，是否符合行业惯例
	1、采用净额法核算的原因
	2、采用净额法核算的具体模式


	三、说明在向双经销交易对手方销售原材料价格基本稳定的情况下，发行人采购的加工件（如热敏组件）等的采购价格呈下降趋势的原因及合理性，发行人和交易对手方是否约定成本加成比例、报告期内是否发生变化
	（一）说明在向双经销交易对手方销售原材料价格基本稳定的情况下，发行人采购的加工件（如热敏组件）等的采购价格呈下降趋势的原因及合理性
	1、热敏组件
	2、基座/基座组件
	3、底板
	4、加热片

	（二）发行人和交易对手方是否约定成本加成比例、报告期内是否发生变化

	四、说明常州中科苏晟电器有限公司、常州响亮电器有限公司等关联方报告期内新成立便与发行人建立购销合作关系的背景；常州博尔斯等关联主体与发行人合作的具体模式，仅为发行人提供加工服务且原材料来自于发行人的情况下，相关主体是否由发行人实际控制
	（一）说明常州中科苏晟电器有限公司、常州响亮电器有限公司等关联方报告期内新成立便与发行人建立购销合作关系的背景
	1、常州中科苏晟电器有限公司报告期内新成立便与发行人建立购销合作关系的背景
	2、常州响亮电器有限公司报告期内新成立便与发行人建立购销合作关系的背景

	（二）常州博尔斯等关联主体与发行人合作的具体模式，仅为发行人提供加工服务且原材料来自于发行人的情况下，相关主体是否由发行人实际控制
	1、常州博尔斯等关联主体与发行人合作的具体模式
	2、仅为发行人提供加工服务且原材料来自于发行人的情况下，相关主体是否由发行人实际控制


	五、说明发行人向关联方采购的HPA基座组件、HPA加热片等加工件价格较低的合理性，发行人同一加工件产品对关联方、非关联的采购定价模式及价格是否存在较大差异，是否存在利益输送的情形
	（一）说明发行人向关联方采购的HPA基座组件、HPA加热片等加工件价格较低的合理性
	1、HPA基座组件
	2、HPA加热片

	（二）发行人同一加工件产品对关联方、非关联的采购定价模式及价格是否存在较大差异，是否存在利益输送的情形

	六、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。针对双经销采购模式，说明针对发行人实控人亲属控制的关联方采购、销售交易的真实性、公允性的具体核查措施，并结合对发行人及其关联方、关联双经销交易主体等的资金流水核查情况，说明是否存在通过关联方代垫成本费用、体外资金循环等异常情况。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4：其他问题
	一、毛利率高于行业平均水平的合理性
	（一）结合发行人获取美的系、格力系等下游客户订单的主要方式（如招投标、商业谈判）等，说明发行人内置式过载保护器价格与日本生方、美国森萨塔等直接竞争对手是否存在较大差异，发行人产品是否具有明显价格优势
	（二）进一步说明发行人目前毛利率显著偏高与发行人商业模式、技术先进性、细分行业竞争情况、市场空间等的匹配情况
	1、市场空间
	2、商业模式
	3、细分市场竞争情况
	4、技术工艺先进性
	5、成熟的生产经营管理模式

	（三）说明美的系、格力系等下游主要客户报告期内对内置式过载保护器的实际调价情况、调价频次；并结合下游定频空调市场需求减少的趋势，说明发行人下游客户是否存在进一步缩减生产成本的趋势，毛利率较高是否可持续，相应的风险揭示是否到位
	1、美的系、格力系等下游主要客户报告期内对内置式过载保护器的实际调价情况、调价频次
	2、下游定频空调市场需求情况
	3、说明发行人下游客户是否存在进一步缩减生产成本的趋势，毛利率较高是否可持续


	二、2022年大额存货跌价转回的背景及合理性
	（一）说明2021年对部分内置式过载保护器全额计提存货跌价准备的具体背景及必要性，2022年相关产品是否已对外实现销售，相关产品对外销售时是否存在大额存货跌价转回的情况
	（二）说明补提PCBA及智能控制器、变频器等产品跌价准备时，关于可变现净值的具体计算方式，是否存在2021年大量计提后2022年实际销售转回的情况
	（三）结合上述情况，说明是否存在通过存货跌价计提及转回，调节利润的情形

	三、专利受让前的使用情况
	（一）请发行人说明前述专利转让前是否存在授权其他主体使用及相关收益的归属情况，是否存在损害发行人利益的情形
	1、前述专利转让前是否存在授权其他主体使用及相关收益的归属情况
	2、是否存在损害发行人利益的情形


	四、进一步说明关联交易公允性
	（一）部分物料由关联方独家供应的合理性，相关采购价格是否公允，进一步说明关联交易的公允性，是否存在利益输送或其他利益安排
	1、环氧胶
	2、外壳
	3、插片
	4、绝缘片

	（二）常州嵘成运营管理有限公司是否具备从事物业管理服务的相关资质及人员，其提供的物业管理服务是否依赖于向外部供应商采购，如是，请说明其采购定价与向发行人收取服务费定价之间是否存在重大差异及其合理性、公允性
	1、常州嵘成运营管理有限公司是否具备从事物业管理服务的相关资质及人员
	2、常州嵘成运营管理有限公司提供的物业管理服务是否依赖于向外部供应商采购，如是，请说明其采购定价与向发行人收取服务费定价之间是否存在重大差异及其合理性、公允性

	（三）2020年4月与实际控制人的资金往来是否履行审议程序并及时披露；实际控制人清偿相关款项是否支付相应利息，公司及相关责任人员的整改情况，是否存在其他资金占用情形
	1、2020年4月与实际控制人的资金往来是否履行审议程序并及时披露
	2、实际控制人清偿相关款项是否支付相应利息
	3、公司及相关责任人员的整改情况
	4、是否存在其他资金占用情形


	五、关于大额发出商品
	（一）请保荐机构及申报会计师说明：针对大额发出商品，在未执行实地盘点或监盘、函证等核查程序的情况下，所采取的替代性具体核查措施、核查比例，各期末发出商品余额是否真实完整

	六、请保荐机构核查上述事项，申报会计师核查问题（1）（2）（4），发行人律师核查问题（3）（4），并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5：其他事项

