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证券代码：600745                                             证券简称：闻泰科技 

闻泰科技股份有限公司 

2023 年 12 月投资者关系活动记录表 

编号：2023-12-001 

投资者关系活动类别 
□特定对象调研     □分析师会议      □媒体采访    □业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动        □现场参观    √电话会议 

参与单位及人员 详情请见附件 

时间 2023 年 12 月 2 日 10:00 

地点 线上电话会议 

公司接待人员 董事会秘书高雨 

投资者关系部负责人邓安明 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、公司得尔塔业务进展情况介绍 

12 月 1 日公司发布关于得尔塔业务进展公告。 2021 年 3 月公司收购欧菲光

持有的广州得尔塔 100%股权以及江西晶润拥有的与向境外特定客户供应摄像头

相关的设备。截至 2021 年 11 月 3 日，闻泰科技从江西晶润购买的经营性资产已

完成设备调试，试产产线已经投入使用并实现产出，公司已与境外特定客户确定了

量产计划；截至 2021 年 12 月 1 日，首批量产产品已发货，产品进入批量出货阶

段；截至 2021 年 12 月 11 日，送样产品已通过境外特定客户最终验证，产品按照

与客户商定的出货计划进入正式量产及常态化批量出货阶段。 

完成收购后，经过公司的努力运营，光学模组业务从最开始的每月亏损数千万

发展到实现盈亏平衡。今年 11 月底，我们已完成了特定客户光学模组产品现有订

单生产工作，且目前未再取得新的订单。公司特定客户光学模组产品不存在产品质

量问题、工厂技术问题或生产能力问题，光学模组业务管理层对未来规划作出评

估，并思考在现下市场环境光学模组业务是转型或继续拿特定客户新订单。 

最后，广州得尔塔母公司珠海得尔塔召开董事会会议，基于与特定客户最新业

务进展情况并结合市场环境变化以及公司业务规划，决定停止生产特定客户光学

模组产品。 
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根据公司财务初步测算，由于停止生产特定客户光学模组产品，考虑专项设备

资产减值计提、无形资产减值计提、相关人员安置费用及递延所得税转出等影响，

我们对特定客户光学模组业务进行了减值。 

二、相关业务对公司的影响 

这个决定对公司的影响可分为业务与财务两个层面： 

业务层面：第一，光学模组业务的其他客户不受影响。公司收购光学模组业务

以来，一直努力发展经营，目前光学模组业务不仅做特定客户业务，同时也做 ODM

客户业务，我们的车载摄像头产品已经获得相关客户的审厂验证，相关事项正在推

进。所以停止生产特定客户光学模组产品，光学模组业务的其他客户不受影响。 

第二，我们与特定客户的合作是多元化的，除了光学模组产品，还包括笔电、

智能家居相关产品等，公司停止生产特定客户光学模组产品并非质量问题，与特定

客户合作的其他产品线都在非常顺利地往前推进中。其中，前述特定客户的智能家

居产品由公司独供，良率达 99%；特定客户笔电项目我们的良率也在 99%以上，

我们已获得了特定客户在产品工艺与质量方面很高的认可，光学模组产品停止生

产对笔电、智能家居等合作均无影响。 

财务层面：第一，目前公司光学模组业务营收和利润占公司整体营收和利润的

比例较小。营收方面，光学模组业务对上市公司整体营收贡献比例不到 5%；利润

方面，今年前三季度光学模组业务基本处于盈亏平衡状态。因此，停止生产特定客

户光学模组产品对公司营收和利润影响较小。 

第二，基于对该部分资产的审慎评估公司会有减值计提影响，但是这个减值计

提是一次性的，从我们评估看来，这次减值计提已基本将风险释放出来了。 

总结：当前，市场对公司的估值未尝不受到了各方面不确定性风险影响，而今

年 11 月以来公司一些存在不确定性的事件正在陆续落地，包括收购得尔塔、收购

英国纽波特晶圆厂、收购荷兰电源管理芯片公司 Nowi 等，一直以来都受到了一些

质疑与挑战，如今这些事件正在逐渐落地，不确定性风险得到释放与化解。在这些

事件落地、风险化解的过程中，公司非常尽力地保护上市公司股东与投资者利益，

希望将对公司经营层面的影响降到最低。 
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从近期几个事件的综合影响来看，本次特定客户光学模组产品的减值计提在

2023 年度确认，出售英国纽波特晶圆厂的收益预计在 2024 年确认，Nowi 相关产

品在半导体整个业务规划中持续推进。 

三、投资者交流的主要问题及回答 

Q1：得尔塔光学业务停止与特定客户合作后，接下来有何规划？ 

A1：公司光学模组业务此前的业务规划主要往三个方向发展，一是特定客户

产品生产，二是与公司 ODM 业务协同发展，三是从消费电子摄像头向汽车电子等

领域升级。现在虽然停止生产特定客户光学模组产品，目前不影响对 ODM 客户业

务和汽车电子领域这两个方向的业务规划，公司会审慎评估光学模组业务未来清

晰的发展路径。 

Q2：得尔塔之前与特定客户在合作过程中，是否有专门针对特定客户的专利？

这种专利后续是否可以用于其他产品线？ 

A2：确实，我们特定客户相关资产很多都是专项设备和专有专利，所以我们

才会对这些资产进行减值，因为它们具有专用性，这次固定资产预计计提减值准备

4.60 亿元，无形资产也就是专利这部分预计计提减值准备 0.83 亿元。目前剩下的

固定资产与无形资产主要是厂房和土地使用权。 

Q3：公司产品集成业务在特定客户笔电产品方面进展顺利，请问明年的预期

如何？ 

A3：作为全球领先的电子产品集成企业，闻泰科技近年来已从手机 ODM 业

务向产品集成业务转型，其中针对特定客户的笔电业务整体推进非常顺利，已成为

产品集成业务板块最核心的非手机业务。过去两年特定客户项目前期投入对公司

产品集成业务的成本费用影响较大，公司致力于深化管理以实现降本增效。今年与

特定客户的业务亏损收窄，这也是产品集成业务从 Q1 到 Q2 到 Q3 利润稳步提升

的原因之一。公司对特定客户业务发展充满信心，受益于新产品落地情况与行业整

体预期的进一步改善，明年与特定客户在笔记本业务方面的合作会呈现快速增长，

未来相关业务盈利能力有望进一步提高。 

Q4：公司 2021 年从欧菲光那边将得尔塔收购过来之初，每个月亏损几千万，

一直到现在已经做到盈亏平衡的状态，主要原因是什么？是因为特定客户放量，
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还是公司的成本管控措施？终止特定客户光学模组业务之后，公司对于得尔塔的

未来展望如何？  

A4：从刚开始的一个月亏损几千万的状态，到后面一个季度基本上盈亏平衡，

其实有两方面原因。一方面，最初的时候量非常小，随着后面产线产能的不断爬

坡，营收也在逐步提升。所以相当于减亏有一部分原因来自营收规模的扩大。另一

方面，后续随着项目生命周期的正常发展，公司进行了成本和管理费用控制以及人

员优化工作。因此后续达到了基本盈亏平衡的状态。  

对于未来的影响方面，由于相关的业务已经停止，所以业务端营收方面它的贡

献已经没有了。但是公司和特定客户在笔记本电脑业务上的合作，在明年会出现快

速增长。因此可以说这部分的营收又可以从其他业务的增长中补足了，其实不仅是

补足了，还有更好的发展趋势。从利润方面讲，由于专项固定资产与无形资产计提

减值了，所以未来这块业务就不会有较大的折旧或摊销的问题。总的来说，明年这

部分业务对公司的业绩利润影响较小。  

Q5：得尔塔除了和特定客户的合作以外，还有与产品集成业务的协同，包括

消费电子和汽车电子方面，在停止特定客户这边的业务之后，未来在利润方面会

不会出现大幅亏损的情况？ 

A5：相关管理层既然做出决议停止特定客户的光学产品生产，那么未来一定

会非常严格地进行得尔塔公司的运营规划，并且公司的规划不受制于任何一个单

一客户的影响。 

虽然现在其他光学业务，包括车载等目前还没有大的贡献，但是的确仍在规划

的过程中，公司会非常审慎地决策如何将两块业务发展起来，从而为公司带来积极

的影响。  

Q6：请梳理一下明年各业务的规划。  

Q6：我们分三块业务跟大家进行做一个总结汇报。  

第一板块是产品集成业务。其实投资人对于该业务核心关注点在于特定客户

业务的上量怎么样，未来亏损情况或者说盈利情况如何。从公司制定的战略跟业务

规划来讲，公司对于特定客户笔电业务的发展规划明确，现在新的产品订单已经落

地了，明年公司在特定客户方面的营收规模应该会有快速增长的空间。另外，从明
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年来看，营收规模是增长的，同时基于公司的经营管理规划，业务盈利的决心与要

求也是非常明确的。 

第二个板块是半导体业务。半导体业务经历了这一年多的半导体周期下行，大

家从刚开始质疑到后来发现安世半导体的韧性。尤其是因为我们是车规半导体公

司，汽车客户的占比在 60%以上，有非常好的广泛性的汽车客户资源的优势。 在

利润方面也保持稳健，前三季度基本上单季度都是 6-7 亿的水平。明年如果消费电

子能够复苏，会使得我们原来消费电子下降的这部分市场的营收规模会有所恢复。 

第三块就是光学业务板块。因为昨天的公告，大家目前更多关注的可能是我们

光学业务对于特定客户的产品停止生产，但是公司依然会在光学业务中寻找新的

方向，去审慎规划。相信未来的这部分业务也不会给公司有较大的拖累。 

总的来说，随着之前的收购项目在今年逐一落地，风险也是在逐步释放与化

解，公司对于明年会有更好的期待。 

 

 

附件清单（如有） 《2023 年 12 月投资者关系活动与会清单》 

日期 2023 年 12 月 4 日 
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附件：2023 年 12 月投资者关系活动与会清单 

 

机构名称 参会者姓名 

CHINA MERCHANTS BANK 于涛 

安信证券资产管理有限公司 冯思源 

百川财富(北京)投资管理有限公司 唐琪 

百年保险资产管理有限责任公司 蒋捷 

宝盈基金管理有限公司 容志能 

北京成泉资本管理有限公司 王海斌 

北京风炎投资管理有限公司 徐余颛 

北京枫瑞私募基金管理有限公司 吴蕊 

北京江亿资本管理有限公司 杨玲 

北京瑞瀚资产管理有限公司 裴诗盈 

北京雪球私募基金管理有限公司 李雅昆 

北京源乐晟资产管理有限公司 钱雨欣 

北京真科私募基金管理有限公司 杨君山 

北京遵道资产管理有限公司 杨增飞 

北信瑞丰基金管理有限公司 庞文杰 

博道基金管理有限公司 张建胜 

财通证券股份有限公司 吴姣晨、赵晖 

创金合信基金管理有限公司 曹春林、周志敏 

大家资产管理有限责任公司 范谦 

德邦证券股份有限公司 王晔 

东北证券股份有限公司 李福 

东方财富证券股份有限公司 袁泽生 

东方证券股份有限公司 蒯剑 

东海证券股份有限公司 蔡望颋 

东兴基金管理有限公司 周昊 

东兴证券股份有限公司 郑及游 

方正证券投资有限公司 邓迪飞 

丰琰投资管理(浙江自贸区)有限公司 吴广 

富荣基金管理有限公司 郎骋成 

格林基金管理有限公司 宋宾煌 

工银瑞信资产管理(国际)有限公司 孔令兵 

光大保德信基金管理有限公司 林晓凤 

广发证券股份有限公司 栾玉民 

国海证券股份有限公司 高力洋、葛星甫 

国联安基金管理有限公司 张伟 

国联证券股份有限公司 熊军 

国融基金管理有限公司 陈晓晨、王希 

国泰财产保险有限责任公司 干戈 

国泰基金管理有限公司 智健 
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国泰君安证券股份有限公司重庆南坪惠工

路证券营业部 
周秋实 

国泰元鑫资产管理有限公司 王泽瑜 

国投创益产业基金管理有限公司 李斌 

国信证券股份有限公司 胡慧、叶子、朱张元 

国元证券股份有限公司 沈树梁、邹琦琦 

海南棕榈湾投资有限公司 巩显峰 

海通证券股份有限公司 李轩、文灿 

瀚川投资管理(珠海)有限公司 胡金戈 

杭州锦成盛资产管理有限公司 王懿晨 

杭州凯岩投资管理有限公司 姚玥 

杭州优益增投资管理有限公司 范院勤 

杭州正鑫私募基金管理有限公司 常宾 

和谐健康保险股份有限公司 朱之轩 

恒越基金管理有限公司 钱臻 

红杉资本投资管理有限公司 闫慧辰 

红塔证券股份有限公司 李艳廷、俞海海 

鸿运私募基金管理(海南)有限公司 张永波 

花旗環球金融亞洲有限公司 林昂稷 

华创证券有限责任公司 唐栩 

华富基金管理有限公司 黄立冬 

华泰证券(上海)资产管理有限公司 刘瑞 

华泰证券股份有限公司 丁宁、张宇 

华西基金管理有限责任公司 李本刚、王宁山 

华夏财富创新投资管理有限公司 程海泳、刘春胜 

华夏基金管理有限公司 赵芷煜 

华兴证券有限公司 刘金羽 

汇丰晋信基金管理有限公司 许廷全 

汇华理财有限公司 张运昌 

汇泉基金管理有限公司 曾万平 

汇添富基金管理股份有限公司 卞正 

惠升基金管理有限责任公司 陈桥宁 

嘉实基金管理有限公司 谢泽林 

江苏第五公理投资管理有限公司 郭雷雨 

交通银行股份有限公司 莫文权 

交银施罗德基金管理有限公司 于畅 

九泰基金管理有限公司 黄皓、赵万隆 

昆仑健康保险股份有限公司 周志鹏 

联创投资集团股份有限公司 甄成 

明亚基金管理有限责任公司 陈思雯 

摩根大通证券(中国)有限公司 刘叶、许日 

南方基金管理股份有限公司 王博 

南京盛泉恒元投资有限公司 江含宇 
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南银理财有限责任公司 高梁宇 

宁波燕创资产管理集团有限公司 鲍炜 

宁波燕园世纪股权投资有限公司 陶庆波 

宁银理财有限责任公司 孙文瑞、罗立波 

磐厚动量(上海)资本管理有限公司 孟庆锋、叶长青 

鹏华基金管理有限公司 王璐 

平安证券股份有限公司 聂睿 

浦银安盛基金管理有限公司 高翔 

浦银国际证券有限公司 馬智焱 

前海人寿保险股份有限公司 陈志新 

泉果基金管理有限公司 李学涛 

瑞信证券(中国)有限公司 沈宇峰、孙晨淯 

润晖投资管理(天津)有限公司 潘峮 

三星資產運用(香港)有限公司 馮辰 

上海丰仓股权投资基金管理有限公司 路永光 

上海沣杨资产管理有限公司 吴亮 

上海光大证券资产管理有限公司 尚青 

上海杭贵投资管理有限公司 饶欣莹 

上海禾其投资咨询有限公司 王祥麒 

上海弘尚资产管理有限公司 江凡 

上海混沌投资(集团)有限公司 张旭东 

上海玖歌投资管理有限公司 孙健 

上海宽远资产管理有限公司 张浏 

上海明河投资管理有限公司 王蒙 

上海宁泉资产管理有限公司 张斌 

上海璞远资产管理有限公司 魏来 

上海谦心投资管理有限公司 柴志华 

上海泉上投资管理有限公司 闫洋 

上海筌笠资产管理有限公司 郑峰| 

上海伊洛私募基金管理有限公司 郭翔宇 

上海渊泓投资管理有限公司 贺艳锦 

上海证券有限责任公司 陈凯 

上汽颀臻(上海)资产管理有限公司 钟仕倢 

申万宏源证券有限公司 邓湘伟 

深圳大道至诚投资管理合伙企业(有限合伙) 蔡天夫 

深圳东方港湾投资管理股份有限公司 刘政科 

深圳富存投资管理有限公司 陈江 

深圳广汇缘资产管理有限公司 曹海珍 

深圳进门财经科技股份有限公司 赵进 

深圳茂源财富管理有限公司 钟华 

深圳前海道谊投资控股有限公司 朱梁 

深圳市恒盈富达资产管理有限公司 陈书勤、杨南翔 

深圳市前海唐融资本投资管理有限公司 杨志煜 
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深圳展博投资管理有限公司 肖斌 

深圳正圆投资有限公司 熊小铭 

盛世景资产管理集团股份有限公司 张佳林 

太平国发(苏州)资本管理有限公司 陈勇 

西部利得基金管理有限公司 陈蒙、温震宇、张昌平 

西部证券股份有限公司 梁艺 

西藏东财基金管理有限公司 李惠 

西藏青骊资产管理有限公司 李署 

湘潭九华经济建设投资有限公司 潘颖 

鑫元基金管理有限公司 郑文旭 

信泰人寿保险股份有限公司 刘跃 

兴业基金管理有限公司 
丁进、高观朋、高圣、廖欢

欢 

兴业银行股份有限公司 彭圆 

兴业证券股份有限公司 王恬恬、姚康 

兴证全球基金管理有限公司 陈泓志、谢书英 

易方达基金管理有限公司 鲍杰、刘健维 

银河基金管理有限公司 祝建辉 

甬兴证券有限公司 林致 

圆信永丰基金管理有限公司 马红丽 

张家港高竹私募基金管理有限公司 李心宇 

长安基金管理有限公司 刘嘉 

长城财富保险资产管理股份有限公司 胡纪元 

长江证券(上海)资产管理有限公司 刘舒畅 

长江证券股份有限公司 杨洋 

招商银行股份有限公司 李淼鑫 

招商证券资产管理有限公司 吴彤 

招银国际证券有限公司 杨天薇、张元圣 

郑州云杉投资管理有限公司 李晟 

郑州智子投资管理有限公司 李莹莹 

中国国际金融股份有限公司 李虒、查玉洁 

中国人保资产管理有限公司 何楚瑶、吴若宗 

中国人寿养老保险股份有限公司 于蕾 

中航信托股份有限公司 戴佳敏 

中融国际信托有限公司 陈磊 

中泰证券股份有限公司 游凡 

中信保诚基金管理有限公司 孙浩中、张伟 

中信建投基金管理有限公司 许健 

中信证券股份有限公司 叶达 

中邮人寿保险股份有限公司 朱战宇 

中邮证券股份有限公司 万玮、吴文吉 

朱雀基金管理有限公司 程燊彦 
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珠海横琴智合远见私募基金管理中心(有限

合伙) 
黄勇 

逐光私募基金管理(海南)有限公司 王坚 

 


