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L P EE A B KR BAEH BYR AN
>2’OOO ﬁ 0 () 0 0
R A L F) 99.51% 98.67% 95.91% 98.93%
At 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

MmXFRATANTS, SN 2,000 LA IR ST 95%. RHit,
T HREE AR SRR, ATE LB BER AT mres k&2 Rk
e S NG A

(2) SRR AU R B8 5 R b 58 S B A R AR 2R T

Zi b, T AT UURVE ORI A B L AR R e Al 5 R AT N Z TR SE 45 AR A
TSR R, AW AR, RO, A R00EAT AT
RNV SE SRR R, A R RN SE SR VE R TE .

3. WTFMEHALBFEEFIANGRRE B TR CHZH P HERL
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PRI AT A5 2 S SE Pl N C B (9% -3 — 20 8 G [R) b 38 4 B KV R )
TR 5E, T EE. BGER RG0S K% i ikl 7 4 BCRBURT 2 &
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FoAth A b A 2 SR R B A 4 L BIE B R G55 H H AR
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BT ARERTE. BUREHAb k32 EERBCR H I H 323 1) 5545 50
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f, MR T IR R R E . BRE R RGNS ERE S K&
137 HIbRHEREAT 1T

Pail, AR RS O TR AR Y O B R, 8 S N R
278 M 554 B R AN S [R] b 38 4 5 R KDL 55 B 21 o

(M0 PRGN RIT NP MEE R EL, 2017 FRLFLAERE
AT NSRRI EERATNBRA™ B BRARFEBOES, #
B R AT AN P IREFEFTHEMBYAT LR P Al R EEEK. ARdElb™d,
REFERTANBKZR, BWMFELER

1. RATANH/E P ARG

BELVAR, 2] — BR[O i AR D e 0 B L, 2

AR EREN . BRI BT R R N . BT, A n R

b O PN T FE LIS AU & 2R, RIPIRSE T IIEREE B+
TR L=, RAT NA % P a5 A2 SO R s

KB P EE 2022 4 2021 4 2020 4¢

<100 /it (A4l 35.85% 35.62% 33.19%

100 /375-500 /57t (/MR 41.72% 42.56% 43.05%
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>2 4276 CREARL) 0.00% 0.01% 0.01%

At 100.00% 100.00% 100.00%

#ik: VLSO DAl = SR 548 N8 1 4 58 S K B 2 i O ARCRFEAREAT St it

B ERATI, i = AR R AT N2 i AT AR E L SAE 2,000 5 G
e NG P o B ERE A BT, R 96.57% 97.28% A1 97.41%; T4
EO AL 2,000 J50 A EIE F  HEE S TR, 0N 3.43%.
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KK, AR E TR MR SR P B, JFEE P s
f SRST, SRR e PN A i e 7 B S XA R

2. 2017 SEPRA RIS EE R
H 2017 LK, RAT NEBEARENV I B 3% 7= B L R R AT -

B Tt
IH 2022 5 2021 % 2020 & 2019 & 2018 4F 2017 5
=RILLON 34,928.57 | 35,816.11 | 31,814.13 | 25,574.48 | 21,426.65 | 14,433.47

Hor: AN 7,656.02 | 9,567.01 | 10,845.79 | 10,988.91 | 10,160.22 | 9,555.64

2017 4, i A B COARAEH T BB Uk i AR . ML 4 A s 4
VEURAE T A B IR B e, R AT N AR (R T 10 T 2 B A 25 Bk R
B QS A HEHI) BATJR, RAT AR L T 7= e B IR, 4
SEHET RISE 2k b RS S R AT, 7 2020 4R R A BRI AN 2 AT
RAT NIRRT AR B IC R BB IO R 3L T BB K 1 2020 4E LUK,
S [5]  20F FR B e BT 5 AR AR O R T 3R 2T B A S R
W, AEGEER T B R SO U AR A BT, TR 7 e e
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AL, 2017 S AME 55 25 TR AT NS0 g s I, RAT A
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R, TRFE L AR R HES MU T BRI SEAR R SR IR L L &, TREAR 4t
PVEERTE, BB PLSE S I E LR, SO AR BRI G AT
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R LU 218 25%, % T BRI 46%F03E E 1) 54%, /MR E E4 15
FALFE WA B AR o MRIE S AT R EME, £ 2025 7 E RNk
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P 55 A JR 9% T St /Ml b A B B SO S R R IE RN 55D, B 7l
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>2 4270 CRIAE) 94.74%
it 100.00%

ik ERRISIRHENSE R Z SR (Giit LR MR AR 7 % (2017)) 4
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AEE R AR OT Rt bl RN SRR ) PA)E

“AR T BT J H At A G PR R AT BOR R JE AT iR AR RS (i s
SRR, R e 2 B, A w R BRI e AR
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BT 026 ) o B R A SR DR T 2 A i S R, B
VR AT BUTE BT 4 43 40 090 P P A

S, SRR AR (6T G LS 5 R ) TR
TR 2

g TR, TR0 LA 6 T3 6 I Ml 5 46 0 240 SR B 6 A L7
SR AIIT, A7 FERA A P et 2 AR J% 240 SR WL T

=, BRBRASERER RFAGM. FE S CHERATRR, &
FAN GRS BOEETREK, WEPHN, BRKASFE L HERE B

SR8 1,025.34% -32.56% -14.66%F1 247.55% . 2021 4E. 2022 FEAEEL
FERBITH

(—) RHAAERGBRENEEWS. THEN, 46)5BiiUFNLERR
WHARBFELWRIT AREREER KNS

TS, A S B S H s R R R

BRI JiTe %

TH z“szﬁggﬁ 2022 EBEk | 2021 SR | 2020 EBER
FERHE

EIN 56,087.04|  259,534.75|  321,469.89|  331,731.99

B A 1,104.04|  -72,543.00,  -37,183.10 3,106.37

A1 895.40|  -74,207.24|  -41,338.45 1,106.93

VA J& B 23w I 2R 4 )i 1,026.49|  -77,908.14|  -47,846.90 -6,758.00

EIIE| Iy =) =R S /NIl &/ i 1N 897.88|  -83,451.04|  -50,101.21 7,724.85

B ARERE

AgRseas 955,318.59|  959,108.72| 1,050,297.70| 1,059,281.35

Hrr: temEe 442,401.20]  468,735.80|  504,663.81|  511,773.59

et 147,086.35|  141,244.88|  163,261.99|  143,024.12

JBEZR AL 2 808,232.24|  817,863.84|  887,035.71|  916,257.23
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REEL R
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N —'c‘;lj E';H\:_H‘ |\|_|/\
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Ve BURORIET A RS B ATHE R, Hrp BEE = 45 S 5R 4 it
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HAGHIFR #HE. RAEM. FRFFWRSHW S . BIEKE, wEHNA,
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JiTGA 897.88 Fivt, it AR — A LLIEK-748.57% -66.56%F1 180.77%. i
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(1) EMis

&N, AEEEEEWIRA Ay 331,731.99 57t 321,469.89 JiJC.
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41,787.98 JiJt~ 40,978.73 Ji7uhl 5,461.14 Jizt, &, [FN BL=E0E
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(4) ST ARINE RFERE

2020 F 9 AR, £35S %R EE S SRTEE A ER B T AT ROE
FET AW Stay N Touch A AR, AU 8 S I — K PRk D> F (5 B
FEZ) 1.7 (06 AR 2021 55, 2022 4F, AHEA(E B4 BN INEM A T Rrs:
BB E KA 52 DA Je b 8 E DL, STIROWHY Galasys Limited %54 & T2 i
(P ESHEAT T VRAE AT, PR THR B SR E S5 Ay 3.52 1276, 3.96 17T,
R ot A A SR AR R AR D P A T KB

(5) ®|mEE

WE WA, AEEEESRN R IREHSIAKR, TMESE&E8550N
511,773.59 JiJG. 504,663.81 JiJt. 468,735.80 JiJt % 442,401.20 Ji7G, LIl
FErE L 4> BN 79.65%. 78.38%- 80.39%F1 77.09%, 5 P LL 4 i N
48.31%- 48.05%- 48.87%H146.31%, HEHBERL. HH, Hill —FREHT,
JoE #10 BCR 25 S 0 A B ) B SR LR B4 O 1,576.47 T3t 96.91 T3
1,937.77 Ji7tG, S IIRDE 8GR AL I
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FE 5 B0 A5 B AML 55 R R IR IR e, A B E ol
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N 2.04 Ji1270, R EFE T 30%, 52020 4 FF2) 8.5%. £ kY
MR, A3 A B R B P 7 5 R SE IS U R AR U, dbile a3
TR A TP RNEE A R IAEK, Hrbi o A w0 b RS I A
BEN 2023 45, FERWFAT G B 4T S IR o AR SO AR I IR AT I
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	3、发行人与零售板块其他企业业务上存在明显差异，且不构成重大不利影响的同业竞争
	（1）目标客户不同，不存在明显的直接竞争关系
	（2）产品功能及服务不同，不存在直接的可互相替代的关系
	（3）产品技术特点不同，不存在直接的可互相替代的关系
	（4）业务模式不同，双方产品或服务不存在可替代性
	（5）零售板块其他企业进入发行人目标市场并与发行人进行竞争的可行性分析
	（6）相关收入及毛利对比情况及参考案例
	（7）相关专业协会意见


	（三）发行人与石基信息餐饮板块其他企业在餐饮信息系统业务领域的相关收入及毛利的对比情况（尤其是在餐饮领域存在重叠的中小型客户方面），说明是否构成重大不利影响的同业竞争
	（四）经销渠道优势、关联方为大型商户构建的底层技术存在开发运行和维护条件高的问题，是否属于发行人与关联方产品之间构成较高业务壁垒的核心因素；进一步分析关联方进入发行人目标市场与发行人进行竞争的难度的具体体现

	二、避免同业竞争的约束机制是否具有可执行性。根据问询回复，为进一步避免构成重大不利影响的同业竞争，实际控制人及控股股东出具《关于进一步避免同业竞争的承诺函》，对零售、餐饮信息系统业务板块内的产品用户进行了划分。针对中小微型零售、餐饮企业用户信息系统业务，目前及将来均以思迅软件为平台开展，控股股东及下属其他企业不会在除思迅软件以外的其他平台（包括新设平台）发展、投入、经营并开拓该领域内的新中小微企业客户
	（一）说明通过上述内部制度划分经营范围是否表明石基信息及各子公司间存在业务同质化程度高、经营范围重叠度大、超范围经营难度低等同业竞争问题；进一步说明零售、餐饮行业销售专用软件之间是否存在同业竞争或替代性，仅通过客户规模进行划分是否符合行业惯例
	1、说明通过上述内部制度划分经营范围是否表明石基信息及各子公司间存在业务同质化程度高、经营范围重叠度大、超范围经营难度低等同业竞争问题
	（1）公司与相关关联方均为石基信息外部收购企业，收购前各自业务定位明确，相关企业在原各自主要业务领域持续发展，不存在对发行人有重大不利影响的同业竞争
	（2）通过整合、内部协议约定的方式进行划分，可明确整体市场发展战略强化相关主体自身业务
	（3）通过出具相关避免同业竞争的承诺函进一步保护投资者利益
	（4）相关承诺及内部协议是避免同业竞争的辅助措施，并不表明公司与相关关联方之间存在业务同质化程度高、经营范围重叠度大、超范围经营难度低等同业竞争问题

	2、进一步说明零售、餐饮行业销售专用软件之间是否存在同业竞争或替代性
	3、通过客户规模进行划分的市场案例情况及市场惯例情况

	（二）说明通过人为限定各主体的经营范围及客户类型能否切实有效避免同业竞争；同业竞争问题的解决是否主要依赖于前述内部规定，如是，该事项是否意味着包含发行人在内的各子公司目前及未来的经营受到约束、经营自主权不足、业务独立性弱
	1、为避免构成重大不利影响的同业竞争，发行人与零售、餐饮板块其他企业不仅仅通过客户规模进行划分，亦对进入对应市场所需具备的销售模式进行了划分，两者结合形成了合理且有效的措施
	（1）为避免构成重大不利影响的同业竞争，石基信息及发行人关于目标客户以及销售模式的划分情况
	（2）同时对目标客户类型及销售模式进行划分的原因
	（3）同时对目标客户类型及销售模式进行划分而避免产生重大不利影响同业竞争的合理性及有效性分析

	2、内部协议及承诺等均为避免产生重大不利影响同业竞争的辅助措施
	（1）石基信息零售板块其他企业、餐饮板块企业与发行人主营业务之间存在明显区别及显著的进入壁垒，该等区别及壁垒是各自通过市场化发展与积累形成的
	（2）相关内部协议及承诺为根据各主体的实际业务起源、定位、发展等情况制定，并非简单的人为划分


	（三）结合控股股东、实际控制人就出具历次承诺及说明所履行的决策程序、历次承诺及说明的执行情况等，说明是否存在发行人及相关承诺主体违反公开承诺的情形；对于报告期内实际控制人和石基信息下属企业的已有老用户规模变化的，是否需要进行重新划分，如何执行同业竞争相关承诺
	1、石基信息及实际控制人历次出具的避免同业竞争的承诺
	（1）石基信息及实际控制人前次出具的避免同业竞争的承诺
	（2）实际控制人、控股股东及石基信息就本次发行上市事宜而出具的避免同业竞争的承诺
	（3）实际控制人、石基信息出具的进一步避免同业竞争的承诺
	（4）控股股东、实际控制人就出具历次承诺及说明所履行的决策程序

	2、控股股东不存在相关承诺主体违反公开承诺的情形
	（1）控股股东前次出具避免同业竞争承诺函的背景及出具后的变化情况
	（2）控股股东前次出具的避免同业竞争的承诺函已得到有效执行

	3、对于报告期内实际控制人和石基信息下属企业的已有老用户规模变化的相关执行办法

	（四）说明报告期内发行人中小微客户成长情况，2017年的业务约定是否影响发行人的业务拓展；同时结合发行人软件产品销售收入持续减少趋势，说明将发行人客户限定在零售和餐饮行业的中小微企业及经销模式、标准化产品，是否使发行人成长受限，影响持续经营能力
	1、发行人中小微客户成长情况
	2、2017年以来公司的经营情况
	3、市场发展情况及潜力
	（1）政策支撑及驱动
	（2）中小微企业经济地位重要、数字化市场空间大
	（3）中小微企业数字化必要性、紧迫性强


	（五）说明截至回复日是否仍然存在关联方与发行人目标客户签订协议的情形，进一步分析关于避免同业竞争的约束机制及相关承诺、说明是否有效执行，是否存在相关主体后续持续违反承诺及约束机制的可能
	1、2023年以来石基信息零售及餐饮板块其他企业的新增客户情况
	（1）零售领域新增客户情况
	（2）餐饮领域新增客户情况

	2、是否存在相关主体后续持续违反承诺及约束机制的可能
	（1）承诺及约束机制的有效性
	（2）石基信息及实际控制人亦对违反约定的惩戒措施作出了明确约定



	三、控股股东经营状况及对发行人的影响。根据申请文件及公开资料，发行人对石基信息的经营贡献较大，报告期内，思迅软件净利润占石基信息比例分别为1,025.34%、-32.56%、-14.66%和247.55%。2021年、2022年石基信息持续大额亏损
	（一）说明石基信息的主营业务、亏损原因，结合后目前财务和经营状况说明是否存在影响发行人持续经营能力的风险
	（1）营业收入
	（2）毛利率
	（3）研发费用
	（4）海外子公司处置及商誉减值
	（5）货币资金
	（6）剔除海外业务及商誉减值后的经营情况

	（二）说明控股股东、实际控制人与发行人之间是否能够实现风险隔离以及具体措施，发行人是否建立了有效的资金管理相关内控制度，是否能够避免石基信息及其下属公司的经营风险向发行人传导，是否能够保证发行人资金不被关联方不当侵占
	1、控股股东、实际控制人与发行人之间已制定风险隔离相关的具体措施且能够有效实现风险隔离
	（1）发行人与控股股东之间的风险隔离情况
	（2）发行人与控股股东之间实现风险隔离的具体措施

	2、发行人已建立了有效的资金管理相关内控制度

	（三）说明发行人与石基信息及其下属公司（含已注销企业）之间是否存在资金调拨机制或其他资金管理安排；报告期内发行人利润分配政策及历次利润分配的具体实施情况，公司分红回报规划及其制定考虑的因素及履行的决策程序，发行人发行上市后的利润分配政策以及具体的规划和计划；发行人与其关联方是否存在“互保”或共用“资金池”等情形，如是，说明具体情况及整改措施
	1、发行人与石基信息及其下属公司（含已注销企业）之间不存在资金调拨机制或其他资金管理安排
	2、报告期内发行人利润分配政策及历次利润分配的具体实施情况，公司分红回报规划及其制定考虑的因素及履行的决策程序，发行人发行上市后的利润分配政策以及具体的规划和计划
	（1）报告期内发行人利润分配政策
	（2）报告期内，公司历次利润分配的具体实施情况
	（3）公司分红回报规划及其制定考虑的因素及履行的决策程序
	（4）发行人发行上市后的利润分配政策以及具体的规划和计划

	3、发行人与关联方之间不存在“互保”或共用“资金池”等情形

	（四）说明报告期内发行人的董监高及员工是否存在从关联企业领薪或报销费用的情形，发行人发生关联交易的合理性和公允性，上述关联企业与发行人主要客户、供应商之间是否存在业务和资金往来，是否存在为发行人代垫成本费用或其他利益输送情形
	1、报告期内发行人的董监高及员工是否存在从控股股东、实际控制人控制的其他企业领薪或报销费用的情形
	（1）报告期内，发行人的董事、监事、高级管理人员在控股股东、实际控制人控制的其他企业领薪或报销费用的情形
	（2）报告期内，发行人其他员工在控股股东、实际控制人控制的其他企业领薪或报销费用的情形

	2、发行人发生关联交易的合理性和公允性
	（1）购买商品、接受服务的关联交易
	（2）销售商品、提供服务的关联交易

	3、上述关联企业与发行人主要客户、供应商之间是否存在业务和资金往来，是否存在为发行人代垫成本费用或其他利益输送情形
	（1）石基信息及其他下属企业与发行人主要客户的业务和资金往来情况
	（2）石基信息及其他下属企业与发行人主要供应商的业务和资金往来情况


	（五）就控股股东石基信息亏损状态以及对发行人生产经营的具体影响作重大事项提示和风险提示

	四、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.收入分类及行业分类披露准确性
	一、发行人在通过同时开展收单外包服务中的特约商户推荐、聚合支付技术服务两类业务向收单机构收取费用获取收入的情况下，将上述收入均分类为“支付技术服务”是否存在误导性陈述、未披露为“收单外包服务”的合理性；说明发行人关于收入分类的披露是否符合行业惯例、是否为行业共识，并提供依据，结合上述情况说明发行人收入分类信息披露是否真实准确
	（一）发行人在通过同时开展收单外包服务中的特约商户推荐、聚合支付技术服务两类业务向收单机构收取费用获取收入的情况下，将上述收入均分类为“支付技术服务”是否存在误导性陈述、未披露为“收单外包服务”的合理性
	1、收单机构为发行人的业务合作方，特约商户推荐仅为公司与收单机构合作并共同为商户提供服务的前置流程
	2、聚合支付技术服务系基于公司自有软件产品中的支付结算功能开展，属于发行人软件产品提供的一体化服务的重要内容
	（1）业务起源上，仍源于对软件产品不断完善的需求
	（2）服务目的上，仍属于商户经营数字化的范畴
	（3）功能维度上，属于软件产品核心功能之一并且与其他功能模块互动性强
	（4）经营方式上，均以软件产品为基础展开，不单独从事思迅Pay的推广销售及相关服务


	（二）说明发行人关于收入分类的披露是否符合行业惯例、是否为行业共识，并提供依据，结合上述情况说明发行人收入分类信息披露是否真实准确
	1、从参考案例方面看
	2、从行业共识方面看


	二、发行人客户是否与其他主要从事“特约商户推荐”、不涉及“聚合支付技术服务”的收单外包服务供应商合作，如有，说明合作内容及费率情况，结合上述情况测算发行人收单外包服务收费中特约商户推荐业务的占比，结合上述占比说明发行人将收单外包服务收费全部披露为“支付技术服务”的合理性，将发行人所属行业分类为“软件和信息技术服务业”的合理性
	（一）发行人支付技术服务收入中特约商户推荐业务的占比情况
	1、发行人支付技术服务的收费情况
	2、市场中特约商户推荐的收费及相关模拟测算情况

	（二）将发行人所属行业分类为“软件和信息技术服务业”的合理性
	1、发行人主营业务的行业分类
	（1）从整体业务上讲
	（2）从主要业务的具体内容及经营方式上讲
	（3）从收入构成上讲

	2、参考案例


	三、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.服务商是否存在代垫成本费用
	一、关于上述服务采购定价公允性的核查依据，对不同服务商采购定价是否存在较大差异及合理性、同一服务商采购定价发生较大变化的原因及合理性
	（一）技术服务费的定价与公司需从该业务获取合理的收益有关
	1、公司从上游客户获取支付技术服务费收入的计算方式
	2、为保证合理的收益和服务商持续的技术服务，公司技术服务费成本计算方式需与有效交易金额、服务商合作费率和分成比例挂钩

	（二）发行人采购技术服务费的定价方式符合行业惯例且定价公允
	（三）对不同服务商采购定价不存在较大差异、对同一服务商报告期内采购定价不存在重大变化
	1、服务商合作费率和分成比例变化情况的整体分析
	2、服务商合作费率分析
	（1）不同服务商是否存在较大差异及合理性
	（2）同一服务商是否发生较大变化及合理性
	（3）报告期内发行人前五大服务商的服务商合作费率情况

	3、分成比例分析
	（1）不同服务商是否存在较大差异及合理性
	（2）同一服务商是否发生较大变化及合理性
	（3）报告期内发行人前五大服务商的分成比例情况



	二、经销商及其主要关联方与发行人及其关联方是否存在异常资金往来，是否存在经销商代垫成本费用的情形
	（一）资金流水核查范围、程序及提供情况
	1、资金流水核查范围及账户数量
	（1）资金流水核查范围
	（2）资金流水核查账户数量

	2、银行账户及资金流水的完整性核查
	（1）经销商银行账户核查程序
	（2）主要关联方人员银行账户核查程序

	3、核查金额重要性水平及核查方式

	（二）资金流水核查的主要情况
	1、被核查经销商与发行人及其关联方的大额资金往来情况
	（1）与发行人及其子公司的大额资金往来情况
	（2）与发行人实际控制人，董事、监事、高级管理人员及其亲属，发行人员工等敏感人员的资金往来情况
	（3）与发行人控股股东、实际控制人及控制的企业等其他重要关联方的资金往来情况

	2、被核查经销商主要关联方人员与发行人及其关联方的大额资金往来情况
	（1）与发行人及其子公司的大额资金往来情况
	（2）与发行人实际控制人，董事、监事、高级管理人员及其亲属，发行人员工等敏感人员的资金往来情况
	（3）与发行人控股股东、实际控制人及控制的企业等其他重要关联方的资金往来情况



	三、中介机构核查程序及意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）核查意见


	问题5.面向中小微商户的标准化软件产品及支付技术的创新特征
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