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江苏盛安传动股份有限公司并开源证券股份有限公司: 

现对由开源证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）保荐

的江苏盛安传动股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）公

开发行股票并在北交所上市的申请文件提出第三轮问询意见。 

请发行人与保荐机构在 20个工作日内对问询意见逐项予以

落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版（含签

字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗说

明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交延期回复的

申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律效力，

在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材料，避免全

套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审核

问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所将对

其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措施。 
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问题1.关于业绩下滑风险 

根据申请文件及问询回复，报告期内，发行人业绩波动较

大，2020年至 2023年 1-6月，公司实现营业收入分别为 19,740.32

万元、29,654.95 万元、23,912.06 万元及 10,067.86 万元，归母

扣非后净利润分别为 478.49 万元、4,099.86 万元、3,049.22 万元

及 949.68 万元；2023 年 1-9 月，发行人经审阅的营业收入为

14,914.62 万元，较去年同期下降 4.19%，净利润为 2,118.65 万

元，较去年同期下降 10.69%；发行人 2022 年扣除非经常性损益

后净资产收益率仅为 6.82%。 

请发行人：（1）说明 2023 年业绩下滑的原因及合理性，结

合业绩变化、下游行业市场需求变动、市场竞争环境的变化、关

键经营指标等，说明发行人的经营能力或经营环境是否发生变

化，说明发行人针对业绩下滑采取的具体措施及效果。（2）结合

发行人 2023 年全年业绩实现情况说明发行人相关财务指标（净

利润、加权平均净资产收益率等）是否持续满足发行上市条件，

是否存在上市后业绩大幅下滑的风险，相关风险揭示是否充分。

（3）结合产品下游应用需求、市场竞争、境内外客户变化、产

品销售价格、原材料成本变动等，全面梳理说明发行人核心业

务、经营环境、主要财务指标是否发生重大不利变化，业绩下滑

趋势是否已得到扭转，对发行人经营存在不利因素是否消除，

是否与行业变动趋势一致，期后业绩是否稳定可持续。 

请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确核查意
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见。 

问题2.对盛瑞传动销售收入大幅增长且客户 2022 年未回函 

根据申请文件及问询回复，（1）2020 年至 2023 年 1-6 月，

发行人对盛瑞传动寄售销售收入分别为 347.06 万元、553.14 万

元、937.05 万元和 242.00 万元，2022 年发行人对盛瑞传动销售

收入大幅增长主要是盛瑞传动生产的变速箱主要配套奇瑞捷途

等系列汽车，2020 年、2021 年、2022 年奇瑞汽车销量分别为 73

万辆、96 万辆、123 万辆，其中出口数量为 11.4 万辆、27 万辆、

45 万辆，盛瑞传动产品因奇瑞汽车 2022 年出口量增加而销量

上升，因此盛瑞传动对发行人齿轮需求同步增加。（2）因 2022

年盛瑞传动出现大幅亏损，上市公司潍柴动力 2022 年年报对盛

瑞传动的长期股权投资计提大额减值准备。（3）中介机构对发

行人向盛瑞传动 2022 年销售收入发函金额为 937.05 万元，客

户未回函，中介机构采用替代测试确认收入。 

请发行人说明：（1）2022 年盛瑞传动大幅亏损的主要原因，

与发行人回复中“盛瑞传动产品因奇瑞汽车 2022 年出口量增加

而销量上升”等情况是否矛盾。（2）结合 2023 年 1-6 月发行人

对盛瑞传动销售的同比变动情况说明发行人对盛瑞传动的销售

是否出现明显下滑，如是，说明下滑的具体原因，结合目前发行

人与该客户的在手订单、盛瑞传动的经营情况及下游客户需求

情况说明发行人对盛瑞传动的销售是否可持续。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意
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见。（2）说明报告期各期向盛瑞传动收入及应收账款发函的具

体情况，包括发函金额、回函金额、回函不符的具体原因及差异

调节情况。（3）说明 2022 年盛瑞传动未回函的具体原因及中介

机构采取的具体替代措施，替代措施是否充分、有效。 

问题3.关于股权清晰及控制权稳定性 

根据申请文件及问询回复，（1）发行人实际控制人为周业

刚、朱成虎、王俊红，三人通过一致行动协议合计控制 35.34%

股份。除朱成虎与周业刚外，发行人前十大股东均为财务投资

人，沈安刚、钮蓟京等多名投资人曾担任公司董事长、董事，对

公司经营具有重大影响，2016 年 9 月公司名称从“江苏驰翔精

密齿轮股份有限公司”变更为“江苏盛安资源股份有限公司”，

转型矿业资源业务，投资 A-CAP 公司。（2）为减少投资损失，

发行人于 2019 年 12 月经股东大会审议以 0 元转让所持 A-CAP

股权；2019 年 10 月发行人收购实际控制人朱成虎控制的华兴

机床股权，交易价格 10,653.05 万元，变更前期定向发行募集资

金 4,691 万元用于支付部分股权对价。 

请发行人：（1）说明“直至 2022 年铀矿价格上涨，A-CAP

公司才启动铀矿勘探及可行性报告的更新研究”, 发行人投资

A-CAP 公司资金主要用于支付勘探费用和支付供应商及员工款

项的真实性、合理性，A-CAP 公司关键管理人员薪酬通过现金

形式支付的真实合理性。（2）结合 A-CAP 公司经营模式、财务

状况、可比公司交易案例等，进一步说明 0 元向关联方转让所
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持 A-CAP 公司股权的真实合理性；结合澳大利亚交易所规则要

求，说明 A-CAP 公司股东大会对发行人与新加坡申科相关股权

交易的影响，发行人在 2019 年度确认投资损失是否符合企业会

计准则规定。（3）结合华兴机床业务与发行人业务的协同关系、

产品市场竞争力及行业发展趋势、收购后经营财务数据情况等，

说明收购华兴机床的必要性及商业合理性。（4）结合资金流水

核查情况，说明周业刚、朱成虎、沈安刚、何建东、孟伟军等主

要股东及其一致行动人，是否签订涉及发行人业务调整、上市

相关对赌协议，是否存在其他利益安排，是否存在异常资金往

来、大额存取现情形，实际控制人及主要股东股权是否清晰，是

否存在股权代持，是否存在争议或潜在纠纷，是否存在控制权

不稳定风险。 

请保荐机构、申报会计师、发行人律师核查上述事项，说明

核查手段、核查过程，并发表明确意见。 

 

 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人

律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票

注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第46号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开发行证券的

公司信息披露内容与格式准则第47号——向不特定合格投资者
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公开发行股票并在北京证券交易所上市申报文件》《北京证券交

易所股票上市规则（试行）》等规定，如存在涉及股票公开发行

并在北交所上市要求、信息披露要求以及影响投资者判断决策

的其他重要事项，请予以补充说明。 

 
 

二〇二三年十二月十九日 


