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	第一部分 半年报补充与更新
	一、本次发行及上市的批准和授权
	二、本次发行及上市的主体资格
	三、本次发行及上市的实质条件
	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发起人和股东（追溯至实际控制人）
	七、发行人的股本及演变
	八、发行人的业务
	九、关联交易及同业竞争
	十、发行人拥有的主要财产
	十一、发行人的重大债权债务
	十二、发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、发行人章程的制定与修改
	十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	十五、发行人董事、监事和高级管理人员及其变化
	十六、发行人的税务
	十七、发行人的环境保护、安全生产和产品质量、技术等标准
	十八、发行人募集资金的运用
	十九、发行人业务发展目标
	二十、诉讼、仲裁及行政处罚
	二十一、发行人《招股说明书》（申报稿）法律风险的评价
	二十二、劳动保护
	二十三、对外担保情况
	二十四、结论意见

	第二部分 一轮问询反馈更新
	基于报告期和财务数据更新，本部分对《问询函》回复涉及变化的内容进行更新，针对《问询函》回复已经披露且不涉及更新的内容，本部分不再予以重复说明。本部分更新内容以楷体（加粗）列示。
	一、《问询函》问题3
	申报材料显示：
	（1）发行人的细分产品包括环氧环己烷、水泥外加剂、普通软泡聚醚、聚醚胺CDA-230等，下游应用领域包括合成农药、水泥生料的粉磨及煅烧、制作软质聚氨酯块状泡沫材料、环氧涂料等。
	（2）发行人生产的产品及本次募投项目产品中存在《环境保护综合名录（2021年版）》中的高污染、高环境风险产品，其中部分产品采取物理提取工艺或采用贸易模式出售。
	请发行人：
	（1）按照发行人细分产品的下游应用领域或下游产品进一步分析发行人相关产品是否符合国家产业政策，是否存在下游应用领域或下游产品属于淘汰类、限制类产业或落后产能的情形；如存在，请进一步说明是否存在发行人或客户生产线被关停导致无法生产、销售的风险，报告期内相关收入金额、占比。
	（2）详细说明高污染、高环境风险产品中贸易和自产、物理提取和化学合成的金额、占比，相关环保政策对于贸易和资产自产、物理提取和化学合成的产品是否区别适用；发行人的对于高污染、高环境风险产品的压降措施以及有效性，募投项目仍涉及高污染、高环境风险产品的合理性，目前相关募投项目的实施进展情况。
	请保荐人、发行人律师发表明确意见。
	本所律师已在《补充法律意见书（二）》之“问题3、关于产业政策及“双高”产品”对该反馈意见进行了回复。基于报告期和财务数据更新，本所律师对本题所涉“（二）/1、详细说明高污染、高环境风险产品中贸易和自产、物理提取和化学合成的金额、占比/（2）公司现有产品的金额、占比情况”部分回复更新如下：
	除上述事项外，本所律师关于该问题的其他回复意见未发生变化。
	二、《问询函》问题4
	问题4：关于少数股东股权上翻
	（1）2021年5月，迪斯蔓藤以其持有的湖南昌迪30%股权向发行人增资；2021年6月，康凯环保以其持有的岳阳新材料35%向发行人增资。
	（2）湖南昌迪系昌德化工与迪斯蔓藤于2016年合作设立，在湖南昌迪设立之初，迪斯蔓藤提供了相关技术；湖南昌迪不直接从事生产活动，负责向昌德化工或发行人提供技术。
	（3）岳阳新材料系发行人与烟台凯盛于2017年合作设立，2017年12月，烟台凯盛将其持有的岳阳新材料股权全部转让给关联方康凯环保，在岳阳新材料设立之初，烟台凯盛提供了相关技术指导，股权转让后仍然履行技术指导义务。
	（4）迪斯蔓藤、康凯环保的增资价格均为2.3760元/股，不构成股份支付。2021年3月，员工持股平台智德信增资入股，增资价格为2.50元/股；2021年5月，智德信再次增资入股（与迪斯蔓藤同时入股），入股价格2.50元/股。智德信的上述两项增资构成股份支付，股权公允价值为4.19元/股。
	（5）2021年12月，金石基金、云泽投资、财金产投、静平投资增资入股，增资价格10.6770元/股。
	请发行人：
	（1）分别说明迪斯蔓藤、烟台凯盛在子公司湖南昌迪、岳阳新材料设立之初提供技术的具体内容，是否以知识产权入股，是否已实缴到位；湖南昌迪不直接从事生产活动，负责向昌德化工或发行人提供技术的具体原因，内部交易的定价方式；股权上翻后，发行人是否仍然需要迪斯蔓藤、烟台凯盛（或康凯环保）持续提供技术服务。
	（2）说明相关技术对于业务开展的重要性、技术来源，相关技术授权的产品范围以及投产时间，与发行人营业收入的变动是否匹配；技术所有权的归属，是否已申请专利，是否已与发行人签署技术授权协议，是否独家授权，是否设置有效期，是否向发行人、昌德化工或相应子公司收取技术服务费；如迪斯蔓藤、烟台凯盛向其他企业授权相关技术，请进一步说明具体情况以及对发行人的影响；烟台凯盛在股权转让后仍然履行技术指导义务的原因，是否可以不经发行人允许而终止技术指导。
	（3）结合迪斯蔓藤和烟台凯盛提供技术服务、同期智德信股权激励入股价格、2021年12月金石基金等股东入股价格等情况说明认定迪斯蔓藤、康凯环保增资入股不构成股权激励、不作股份支付处理的合理性；上述股东低价入股是否损害发行人及其他股东利益；2021年5月迪斯蔓藤和智德信同时入股但是入股价格存在差异的合理性。
	（4）结合2021年12月金石基金等股东的入股价格，说明智德信股份支付相关权益工具公允价值的确定方式和结果是否合理。
	（5）说明迪斯蔓藤、康凯环保股权上翻的会计处理；迪斯蔓藤和烟台凯盛的入股价格，与智德信确定股份支付费用所使用的公允价值4.19元/股或者2021年12月第三方入股价格10.6770元/股之间的差额，是否构成少数股权收购对价；按照构成少数股权收购对价，测算对发行人合并财务报表的影响。
	请保荐人发表明确意见，发行人律师对问题（1）（2）发表明确意见，申报会计师对问题（3）-（5）发表明确意见。
	2、技术所有权的归属，是否已申请专利，是否已与发行人签署技术授权协议，是否独家授权，是否设置有效期，是否向发行人、昌德化工或相应子公司收取技术服务费


