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L2 N 608.82 | 1,558.50 | 2,032.48 | 2,442.62 | 2,484.03 | 2,497.13 | 2,497.13
NN £ ¥ 4 61.90% | 58.25% | 30.41% | 20.18% 1. 70% 0.53% 0. 00%
BALRT A1 -74.37 | -41.47| 137.93| 327.18| 262.38| 207.23| 209.27
HATALAE -13.69 | -332.07 | -81.44| 150.59 | 236.77 | 204.05| 208.46
#IE (WACC) 11.21% | 11.21% | 11.21% | 11.21% | 11.21% |  11.21% | 11.21%
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aRA R IR RN, By B AL S5 IO EE BT RTEL

® AR EEBA . BRETFRLIFL DT

2021 4F R B ZSIRAE RIS, Tt 2022 AEszELE Ik NN 543.94 T390, SEBR
SEI 613.25 J3TG, & T miiiAE s T 2022 AEsE B AL AT -322.18 Fi UG, SEBR
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.
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AT FIHTIRER o ARKVPAl BT EBAT ST ILZR I, 2 B S AR BT 1 98 A i A
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LR VPl 5 RIS IS 7 52 ML 5 R B2 i SUAE B AARTE AR B89 22 ool Eean

(1 B
HAT: SOt
mH 2022 2023 2023.1-6 | 2023.7-12 2024 2025 2026 2027 2028 k825
2021 AF R JAE I 543.94 939.38 | FiEH RiER 1,570.27 | 2,051.95| 2,405.54 | 2,405.54 | 2,405.54 | 2,405.54
2022 4 ARl AE I 959.71 | Fi#EA TR 1,568.32 | 2,067.88 | 2,420.58 | 2,492.44 | 2,492.44 | 2,492.44
2023 4 6 F KR BALM X iR 608.82 | 1,558.50 | 2032.48 | 2442.62| 2484.03 | 2,497.13 | 2,497.13
BMUNEU 613.25 376. 04
SR T 22 e 26 12.74% A T A

2022 FE MR N ELTRIIE AB A S I 12.74%, J9VRINEEIR N R & FEN,
A EYEBERE LKA EFRAEK 251. 77%.

B LU 2 Be A T MY S5 SN 8 N TR K T3, 2023 4 1-6
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i H 2022 2023 2023.1-6 | 2023.7-12 2024 2025 2026 2027 2028 K SEHA
2021 K IHAE M 39.90% 59.42% | I iE A iR 64.73% 64.63% 65.19% 65.19% 65.19% 65.19%
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BiH 2022 2023 2023.1-6 | 2023.7-12 2024 2025 2026 2027 2028 pi= 3
2023 5 6 F R BAELM X, FiE R 62. 02% 66.10% 64.99% 66. 61% 65. 48% 65.53% 65. 53%
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il 2022 2023 2023.1-6 | 2023.7-12 2024 2025 2026 2027 2028 K 8EHA
2021 K JHAE -322.18 25768 | TiEA RiE R 14.83 216.41 347.53 346.24 346.24 346.24
2022 F K IFAE M 23237 | AREA RiER -29.76 169.17 291.00 230.38 230.23 230.23
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B A T 606,75 JiTE, [H, XUBE B K SRR JOTUR B R AT
NI A T 606.75 75 7.

AW S, FYRIARNE AT AR, K WIS RARATA
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MERZ SAFAFEEENTEL; S ARFES . FRBEFHESN, H—
AV LEL OGRS BTS2 S

1. WHREHA I LAE RSB RE R SEYE, SRTLAHEAR
Hx EE AR L

WA, BAT AT IR i R

2023 ¥ 1-6 A 2022 S5 2021 £ FF 2020 £
+ B4 R 2 HerE L1 4% B4
EBENSA | o B

RARAT e S 3 e 4 ]
FRRR HERE L Eher Rl
B4 W22 Bl Ehe
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= 2023 #1-6 A 2022 @}ﬁ 2021 EIEE 2020 B
FRRAEAA | NOBAA | AR | o,
5 I mag A AT IR ikl

A A, A F IR P AR BOR B £ R D R A m AR R BT L R St
TR i BA R A I H 1% 5, 2 2 PR AV R W e 2 — R AR A
W, BRI R BGE S GEERIRAL, AR IECRIG RS 5o (ERX T A — S BIE
KL, R B AR R BRI F T R I R K
FRE R A, 39T H R A ST, DR e AR T U1 B AR
A2E)), (HHRIMHEA —E RFFEETE.

WRIEATFTERE, AT AT EE A R 5 — R il oK% AR S R L T

AR kA e
Jb g A 4 66.67% 60.00% | 2019 4-2021 4
H 2 A% 100.00% 80.00% | 2013 4£-2015 4E
r&F 100.00% 86.67% | 2007 4£-2009 4E
=R 50.00% 90.00% | 2021 4£-2022 4E
J6IIRHY 66.67% 60.00% | 2012 #:-2014 4
FHE 76.67% 75.33%
BATN 100.00% 66.67% | 2020 £E-2022 4E

E L BRa RSN, LR R A AT AL AT B A R RS S 2020 4F = R SR
s R B AL, R RIS RO S5 i E, S MFERED™ k55
Mdbp KM, FE S R AT . R 2020 FERE LS EdE 5 RAIT AR EG I, &
RANIR = AL 2022 R 5 2021 45 BEAH EL )2 7 A2 3 1 0L s

T2 Brm WAHLUAAh, RIS — R AR R 3 A — KR AN EU3,
WEH 3 FRT I RZ A AW TRR S BN U5, mRAHR RS I — KR
PIACRE: RS 2 SR BN U2, IS 2 AT TORE S AN U10. EIREE
HORAR AR OR

KT MpRARAES IR INEE — KRB P R T, BB
BHCA P — KRB R, ARIRSE— K% 22 5 FAT AL AT E 2 =]
B8 ~AElET R P A T B FAT ML AT B ] 22 T

gi b, AR A TR R AR S B S E AR R, SRR

AL B2, RFEAT RS O SOk 55 R
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2. ZWFET BN GRS, WWARRIRER . FHERAFIHEER S
5 AR ERE L
RE I HT % I E LSO G ARSI R -

Bpr: TITG
2023 £ 1-6 A 2022 4E 2021 4¢ 2020 4&
B4
WKL Gk WA &5 05t BN &5 s a W\ &5 it
B |16, 620. 88 71.17% | 32,166.76 78.60% | 17,909.26 77.77% | 13,242.67 80.89%
R 6,733.85 28. 83% 8,759.84 21.40% 5,119.21 22.23% 3,128.70 19.11%
41 23, 354. 73 100.00% | 40,926.60 | 100.00% | 23,028.47 | 100.00% | 16,371.37 | 100.00%
E: RGOSR PR, DEEREIFOREIT S, AoeE
2019 EFFEhEG . Blhn, 2020 SEEX LR 2019 A EER R S, RS e
2019 SR ENER K 7 2021 F£EK 218 2019 £ 2020 Fr= A A E KRB E
F, & P e 2019 2 2020 AR AT HERERE T, LR,
WEIN, Z2RIN G508 80.89%. 77.77%. 78.60%A= 71.17%, &
FeA i HAAR LR IR AR - 2R P URON 5 LA i B i IR = 38 R A WA B e L AT
W25, SRMEAGEIRER P E &SRS, FTEREFEG JBPUEER . VEREN
Wy EFREFE I BRVEIY L 1 AR BE VR AR 45 KT [ REIR A Y LK [ 2 Bl A E
BI8 &R, FIRER TEAR MG HERE, M MAMSES, EAERT
WEEF R S, BRI AR R A RN 5
IR BEIREER] . HBIHERMSGATIH T ERE P 5 A F A ERE T FiR:
Bfi: FIG
2023 £ 1-6 A 2022 4E 2021 4& 2020 4¢
B4
NIl G W& Hi 05 b PNl & b BN &5 &5 b
Ll 7R RE VR A 4] 386.77 1.66% | 1,139.29 2.78% 840.04 3.65% | 2,553.81 15.60%
HEHAE ] 457.94 1.96% | 1,373.68 3.36% 712.92 3.10% | 1,251.95 7.65%
e 2, 084. 00 8.92% | 1,271.44 3.11% | 1,702.54 7.39% | 1,152.61 7.04%
RN N4 688. 41 2.95% 716.52 1.75% | 1,231.51 5.35% | 1,055.11 6.44%
&3 3,617.12 15.49% | 450093 | 11.00% | 4,487.01| 19.49% | 6,013.48 | 36.73%

IS REVR AR I AR B 8 (155 i 0 2 B P ER S A 5 o Rl T R 8L 6 AT
SEIGH R ) R B AL 2 7 (R R SRR, i B R R I < AT i sl

3. ZGEAFFES . FWMEIHES, BH—BRBHBRAKK TR
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(1 FgmEHEr FMEER, REBAHEK
I, o~ w1 e X A S e R 7 eSS IO B L n T -

AL JigG. D

BF 2023 - 1-6 A#EF 2022 SEFHE 2021 SEEHE P 2020 SEEHE
WE | kA e | B TN i ZF | A L - SN ON i %
m 25 ¥E | W BE | &% BE | &9 ¥ &
500

FiTt

P 2,809.94 | 41.73% 2287851 | 32.86% 3(1,284.20 | 25.09% 2| 61969 | 19.81% 1
1S

100

£

500 2,286.72 | 33.96% 10 | 3,133.73 | 35.77% | 15| 2,024.46 | 39.55% 9| 1,443.06 | 46.12% 7
FiTt

100

Jigt | 1,637.18 | 24.31%| 104274760 | 31.37% | 200 | 1,81055 | 35.37% | 144 | 1,065.96 | 34.07% | 101
LA

4+t | 6,733.85 | 100.00% | 116 | 8,759.84 | 100.00% | 218 | 5,119.21 | 100.00% | 155 | 3,128.70 | 100.00% | 109

M EZRRTIL, 2wl = R RO B R EH EHHUC T 100 737 L RS
FER R DTk, I I R KR A P R D 8 . 11 A, 18
A 12 Ao alE CSEHLARFTIUE A2 AL AR T DR R A F R4
&, SEUUEAE R Al LA, BESE AR dhss g T AN G5, 2 RIHTIE A
J I ECE AN A BT 0 o

(2) FOFEWEZFRFHENS, RFABWAEKES

LA 2022 4T 5 K7 7 i &z 7, RIrh ERE S, BOEER]. MR L.

W22, o ] A S B A R 1 IR AR BN Ja o ] BT A B R P

7N

& AR 2022 4B B 2021 4R B 2020 4E B
H[E#3) 18 4 740 14
Bl AR 114 74 6 1
TR 94 9 4 6
B 2wl 8 1 514 6
&t 46 A 28 19 4
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M BRI, AR BRI EEEENGE, 4 &5 T e A w 8URy S
WG, FER e LA ik S s . T AR R 2R S R RE
A REPR AV ALEAE A, TREA AR BE A%, 7] AT AR A2 HT Ak 55
Plex, SEneim e MR B o, (et BEEE K.

(3) H= IR RN L INERE TR, BT K A

WEA BT 2 Rl R AR IRAT 58 S0 5 10 OB, 3l ASWTHOR BRI it T ik
R AERE AN SEBLRE A . DL SGHE RER LML S5, 2wl Ryt
AW AN, FEATIL B 5G B & IE(E RS HT ™, PGP E R
) DICT Zx[E %, 5 EBahE/E e 1 4[5 R 5G+E BEEN —ik %4k
LA T 1) 56 & K.

B & AT 0 H SRAF R, A FIAE SG+E BEAT LU 20 43 117 37 S04 1) SR 44 B A0 11
RWHETE, BEJE SURIISEH 7 BAED 5G+4G FRME D X 2 e fh 2 e rp N
WHFRIH « XORHE) 5G+Z MRl & RATH  EiRREIR SG+<— 5K M fh& 1815
FEE A EEREN N BE . BEARZEAD, A6 CKAE TEA N A
S5G+E AEl L B H

BRI, W BT Bl R 7 et T AR A 2 2 ) i 75 S A SN K
BLRER, B wh BB AT 0R] LLEIE B A T 755K, RN k28 % ) A &
TG, 2 A R ARRYEFFIN G KN S PE B R R 22—

(4) AT BIRT R, W3R RABESG INFT AR K 2

NORBEIR E GeVR 22 4, BRI 2 iR A%, FFHESNIE KA F %k
(RIS T b, AT BE AL R ARG 2o R S . MR 2k CFRED Ak i FiR
NEVRATH R AR P 2 Tis), O A= 5 8 B Ak Bod
THR R 109 1.49-2.63 {Cu NIRRT, Hrdt B4 500 50& 2 1 4074 1.95-3.85 12
TON BT o ARHEAT A2 4324 5 I B L P BB 1) B Ak T 1 5 (RIS e — 3 A
NI Tio 5 BRI E T 8 T AR LU 1 A7 SR S OB 4 R A O 7R, Y
BER AT AR I i s 2 R E A B R AR AW = 5 5 5G. Al 55 M4
ARERLE, S KIS0 E, SEIBN R P HFEEER K.
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(=) WHARNZ I ERBRAERER: MBEKRSBAREH. Ki
oA BRI HE & THR H A 5 AT ML A B X BUABAL ;s 2020 48 J% 2021 4R R K
RS L 70%ZE 80% DL ERBAFEITIAHME, HIREEZRENEERIE, £
BREBRRBMRTRBRAZANER: SHafsikxRem. SHAE

BRI

1. WA TR IR 2 E B
IEIN, A F TR R T £ 0y e B AR T AR A, e T
1% (i BE AR R AN S SR, 8 F B BAE T BOR I T

FF5 BB

15 FBUR

1| hERz)

AR A F S5 AR L) S BRI R

BRh BMERZIE, HWHG &R R0E, SUPEH
W 30%; HIH A, SCRE RN 30%; FET H £t
858 L 12 DA JE SIS & RLET R 30%; F 42 e A El 5 [R5 10%
TR IR 45

SR I H R R SRR AR, B & SO, 1%
N 2 2 5 mp S Bl 55 IS R L1 50 IREEAT 15 3K

2 | BRERSRH

AR AN R 45 57 AR R i) 2 B FHBOR an R

S SRR CA M A SO AL Y 30%; ) 3 AR
Jot i RS [ < A 60%; AREUE N IR, TR 6 e
—IRNEATIE

S5 SRRIBUIARICE R R SO A ST 30%; A
WIRTERK, AEAIAIEREIZIT =, S EFREH 60%:;
RIARE RSB 1091 E B OR 8, 7™ il o DR 33 10 o B 1]l — ¢
RG]

3 HERH ML

10 HIC A RBE SO A . 10 Jotbh b, 5 FBe W &8 Rk kK e 26
3N H AT 50% Bk, 2 11 AN H AT 40% 553K, SRR 10%7E i £
HAVH 5 A K

4 | BTk

AR T AN R 25 55 AR R i) 2 B FHBOGRAR

SR SRR A AR T S AT R E BT A AR 2 55581
IPEREENKE L, BRRIATER, ORI A TR 10005 fR<, T R 3VTH
T ULRIE;

55 R SRERIBLA IO E R I A B S HR I S5 A AT S A A S TR
Wi 30%, AT, WA B I B e eI 55 A 3T
B AT A RLET T 60%, TR 1001F O, e i ORI
TC 5 17 A 7 PR 58 HE I S5 A R T8 Jm — IR IEATS

WU BTERH A
PR 22 7]

(PN E RSN S U

B—M ARERMUGE, SASERLEET 500%/E AT 7 6
BRAE R AT, 2R 10 AT H A SO S RLEVETH) 40%fF Ny E
B WU WA i BN 2o % 7 UH EEaa 15 M TAEH N,
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s BPEHR 5 FIBUR
ATE R B 10%1E A R AR
B RS A 40015 T H BB, Rl s
WG A R AR 00%: BIURARG:, SN GRS H
10%, 7EI 5 AR B9 T 358 B I A, R0 R 607 4 1 R AR 4
JE A TAE A
VSR R AN IR 45 5 P % 1 B0 P BRI
B AR I S IR T, T DT 4
N - NEEE LTI, TR NS 5 B ek
Bl U 30%, He BB 16 AU (2K 30%, %%
VR AT T RIS, BUR TR G 5 I IF B AR 25
1 30%, FHEH 100615 JIR (R4, R AR — 46 5 1 i
VSR R NI 45 5 P % 1 B0 P BRI
B RIS, 45 R ST — 4 —
DL 577 RS
B BRI AR R AN A A TR A 90%,
B 10971 5 R UE 4 53 OR 13 J5 J0 o 2 il S A
7| B B=Fh A RISITE HU 30%, Tedikikts i b 3 &4 IS,
S AT ERK S B 15 A TEHN, S 3005, il
YR PHEW ARG 15 L0 H N2 30%. B 10%F (74,
Ao il S i ERBHZE 2 AR 1 RN, o0 RS R % )
15 N TAEF A 5%, T H Aol ik Eatie 2 e 2
NI, TR R B RS 1 B 15 AT A E SR 5%
P B0 B A G T -
R SRBTE AT R 30% K 5, 583 10 N T/EH WS
1 300, 223852 Rk 10 AN TAEH P A 30%, Bl &k 5 A 5 [ 4
g bR B | A 5%, R BN KT S%IE N ERIES, TiH RIS RIES 18
WA PR A 1T 124N H, AR B & A 10 /S TAE HAHE
B RN ARG A, B T2 IR A
% PR G EL ), LA L1 T8 LA A A 7] 4 WK SR IR 2R 48
SEN
VS R AN R 45 5 P R 1 30 P BRI R
BFh SWINTEK, BANEIN EERA B AR, R
SN H BT 4 A T 42 5%-20%:
s B SRS 20%, FEEIICAR, HEATFALH
O | WARREIIRM | ke s, G5 ABLBR B SO 30%: 2R
WA a7 S NS 48 7 2 28 R iR 3G U & A% IE BT 40%;
1096J5 1545 T (B 5 — VLA
B BRI A AT 100%
VSRR AR 45 5 P % 1 S0 P BRI R
0 | e B Fh ERAER WA FRES, SR 60%,

WA IR AT A MM 30%;: T 52 ORAIE T SCAT & RN R 11
10%;
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5 C9RE s 5 FBUGR
S BRI A ST A RS AT 30% TR, B iliE
SEHEIR B 6 E AU I8 R P 5 SR STAS 6 R < 30% 458 B
FO WA ZRERR TR IERIET 90 MR E, ST S R HH)
30% MK, A RIS 1001 i R4, 727 1L iz He 365
KJe Uy
CEALEER SEYE: & & o o
» FRBENTTH | KAEAELAESTX, B ABBITHE P BKESK, ZAF
AR 8] KEITHEP IMAGRBFREASE, 208 KR8 ARQRITAFE
W) E A& B KA
CEALEER SEYE: & K o o
12 HARLEDA | REARZTEAXBDKERE, RIFARZAFE—RARA
B2 8] ETRBEAMAER, ZAATHIA, B 10%EH RERIES, &
JRARIRH 6 AT i

BEM S, EHALFSTEER S IEHBEEAR R A E R, EEE
PR 22 A ) 10 £ B 7 AR 2 [ A B AV B0 B T A £, R AR A R
NP RVEEE, {5 FHBORA RESE .

2 DI AN IR T 20 A B AR v 2 v 3R B A 5 AT Mk /A BT Y
X EL i L

(1) RO & B B A B2 5 R ATk 22 B iR EE A L
AR, RAT N RORER S LB a0 PR -

HAL: St

A 2023 45 1-6 A | 2022 4ERE/2022 | 2021 4ERE/2021 | 2020 4EHE/2020
/2023 % 6 A X HFR R R

AT 3K A% 27, 346. 62 21,197.46 16,593.19 13,319.46

AL N 23,361. 88 40,951.51 23,059.43 16,395.35

i b 117. 06% 51.76% 71.96% 81.24%

WA HAN, AT NG 76 NSO R IO, BARIN K, (H
RSO R A A b 2 AN R B ) AR 5 R ta s B T RE—RBAFFE
HIE, Bk 2023 F 6 A KA & AN G L& & o

A ISR, AR5 FEAT LT EE 2w NS R SO S B L an T

By

2023 6 AKX

2022 R

2021 R

2020 4K

kg =

74.58%

40.20%

48.45%

44.03%
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AT LR 2023 % 6 A K 2022 4ER 2021 4ER 2020 4ER
Hg 2 7 206. 71% 101.81% 119.06% 121.38%
Hi&F 183.59% 70.71% 56.43% 50.23%
ZRRHL 134. 56% 64.50% 86.38% ANidE A
PUVAE S5 96. 86% 43.50% 64.90% 73.67%
SEX1E 139. 26% 64.14% 75.04% 72.33%
RITA 117. 06% 51.76% 71.96% 81.24%

E: 2020 F o BH S E T A, R AT R B2 E SRR 5 4 i
B, WOWMERGET LS5 ALk R M, FEW SR AR . 2 MR 2020 4R MUK K
HHCN T ELB Y 15.500%, HIF-H: 2020 EML 5 AN HA T LML, PIARKE iR 4R AAE S

e

A B AT, £ 2w IRt SSOKER SR 2R, 2 PR NSO AR A
BN L) AR 2T M 4, 2021 SFEJT40AH R EL B CAR T [FAT ML AT B 7]

FEIH

(2) RO 7370 & 5 FAT LA 7] BOX L 5
A IR, RAT N BRI i 73475 40 R s -

AL ST
2023 6 A K 2022 R 2021 X 2020 FEK
e Ex Pt %] ELA SH ELA5i &M ELfi]

14ELAN | 20,357.87 | 74.44% | 14,633.30 | 69.03% | 10,272.56 | 61.91% | 8,127.95| 61.02%
15824 3,811.31 | 13.94% | 3,344.00 | 15.78% | 3,002.03 | 18.09% | 3,292.32 | 24.72%
2 &34 1,240. 11 4.53% | 1,078.57 5.09% | 2,017.42 | 12.16% 811.93 6.10%
3&E 44 767.96 2.81% | 1,081.97 5.10% 548.37 3.30% 121.61 0.91%
4 354 675.17 2.47% 446.87 2.11% 85.11 0.51% 474,51 3.56%
54D 494.19 1.81% 612.75 2.89% 667.69 4.02% 491.13 3.69%
/Mt 27,346. 62 | 100.00% | 21,197.46 | 100.00% | 16,593.19 | 100.00% | 13,319.46 | 100.00%

AR, A FIKEAE 155 DL I RNORAR G EEIZ e BT, 2w RO
A EEA A 3 F AN

R WIS IR, AR 5 REATL AT B 2w RSO 8 XS EE I B an s

Wi

2023 5 6 A K

2022 FEK

2021 FER

2020 F£R
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ATELIR 3 2023 % 6 Ak 2022 4EFK 2021 4EFK 2020 4EF
1A 82. 30% 78.83% 79.47% 74.64%
1% 24 10. 90% 12.49% 11.56% 17.97%
‘ 2 F 34 2.07% 5.58% 6.29% 3.94%
Jb i
3IFE 44 3.31% 1.91% 0.92% 0.89%
4 & 54F 0. 38% 0.11% 0.46% 0.64%
54 E 1. 04% 1.08% 1.30% 1.92%
18PN 62.17% 56.86% 49.38% 54.58%
1% 214 14. 28% 16.38% 23.91% 19.13%
‘ 2 F 34 10. 61% 12.24% 11.60% 5.04%
M2 7%
3IFE 44 4. 87% 6.82% 3.43% 5.21%
4 & 54 2.54% 1.96% 3.11% 2.33%
540, 5.53% 5.74% 8.57% 13.71%
18PN 70. 77% 71.96% 77.79% 64.56%
1% 214 14. 26% 17.17% 9.29% 17.96%
2 F 34 4. 81% 3.04% 6.71% 9.26%
K&F
IF AL 7. 08% 4.94% 2.64% 4.17%
4554 0.82% 0.97% 1.85% 0.99%
54 E 2. 26% 1.92% 1.72% 3.06%
19N 66. 18% 71.33% 56.51% ANiEH
1% 24 14.90% 13.14% 25.56% AN
B 2% 34 4. 42% 6.53% 13.39% NEH
= SR ;
3% 44 7. 62% 5.57% 1.42% AN H]
4% 54 3. 34% 0.25% 1.54% AN H]
54D, 3.53% 3.18% 1.58% ANiE
1A 77. 76% 70.78% 72.03% 64.28%
1&E 24 9.55% 16.38% 19.07% 20.41%
2 &34 8. 00% 7.51% 4.25% 9.88%
b WAL =5
3FE 44 1. 65% 1.47% 2.69% 1.34%
4 % 54F 1. 05% 1.82% 0.07% 0.67%
5% E 1. 99% 2.04% 1.89% 3.44%
B 1B 71. 84% 69.96% 67.04% 64.52%
EERRIZSL
1% 24 12. 78% 15.11% 17.88% 18.87%
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ATELIR 3 2023 % 6 Ak 2022 4EFK 2021 4EFK 2020 4EF
2 £ 34 5.98% 6.98% 8.45% 7.03%
IFE 44 4.91% 4.14% 2.22% 2.90%
4 % 54 1. 63% 1.02% 1.40% 1.16%
5 %Ll 2. 87% 2.79% 3.01% 5.53%
VE 1 dbBR A AR Bk FR 2020 4F % 2021 4 NSO SR IK S5 L, S IR AR I U0
e 1) ) 5 it R MK R 175 AT 7 B, St SH R AT A P A T T N ST R, 4 A% A R I B
MK I LHE S AR, N
VE 2. SR 2020 ER KIS AN 1 ELLN 69.13%, 1 & 2 4F 22.95%, 2 & 3 4F
2.77%, 3 & 4 4 2.62%, 4 & 54F 0.05%, 5 FPh L 2.48%. HT =SB 2020 4k 55 A A
HATtetE, WA DRERAIES T
B B Rn] I, 2 &) #crs B B R R SO K w8 0 A 5 R AT ML R] B 5] AN FAE
HRER.
(3) AL REH &5 EATILA T K ISR
e B AR, A ) BAYSOW IR v & R SR L
$"fﬁ ﬁﬁ, %
—— 2023 % 6 A K 2022 4EFK 2021 4EFK 2020 4EFK
sp2k K & Ik | R | KA Wik | R | K@ Bk | R WK E Hik | R
3 i BE tb 4] KB HE | BB | KB & | sl KB HE | HHl
o
@f;ﬁ 224.21| 224.21| 100 393.33| 324.27| 82.44 302.31| 302.31| 100 182.70| 182.70| 100
RE
P15
FH ARG 4
LA 27,122. 41| 3,191. 10| 11.77| 20,804.13| 2,860.30| 13.75| 16,290.88| 2,396.88| 14.71| 13,136.76| 2,038.56| 15.52
i
& 27, 346. 62| 3,415. 31| 12.49| 21,197.46| 3,184.57| 15.02| 16,593.19| 2,699.19| 16.27| 13,319.46| 2,221.26| 16.68
wmERARN, WEHSIHR, Aa]IRKHES P THR 55y 16.68%-
16.27%. 15.02%. 12.49%, F:A{EHEFaE.
s B HR, A a] 5 FEAT MY AT BE A &) RSO IR & 113 e B Dl an 1
Y NCIE A 2023 % 6 A K 2022 4ER 2021 XK 2020 4EFK
B 9. 04% 9.84% 11.49% 14.91%
Mg 22 7% 13.38% 14.03% 16.84% 22.75%
K&+ 15. 09% 12.82% 12.39% 14.55%
= R 15. 70% 12.15% 11.56% A A
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VNIEZY 2023 % 6 A K 2022 4ER 2021 4ER 2020 4ER

TR 6. 02% 6.68% 6.53% 11.67%
FIE 11. 85% 11.10% 11.76% 15.97%
RATAN 12. 49% 15.02% 16.27% 16.68%

o RN 2020 R BRSO SRR HE & T B LEBI D 10.25%. BT SR EHE 2020
FENLSA RGN, Rtk LRI NIIE ST .

M ERATH, SAHEARIME, AR R g m TRt AR, 2%
R K T R SREOR . S I, 2 = A EAT LR 2w SR
M #E 28 B LB I D an 7

HAL: %
k% pay
TS RITA WEZ/ ri&F D VAL X5
¢ et R
3.51. 2.14. 1.65.

1A 5.00 5.00 | 4.06. 3.22. 2.96. 2.96 | 5.40. 4.88. 4.60. 5.06 | K= &jﬁ;
13.99. 12.34. 11.81. 10.77. 6.31. 4.70. k&

1-2 15.00 | 10.00 | 8.02. 6.57.7.99. 7. 99 =
& 10,93 | PR WE
18.13. 14.52. 16.61, | 27.63. 26.01. 28.16. 25.86. 17.58. 12.63.

2-3 30.00 | 30.00 i
& 16. 61 20.g7 | TP AHE
34.28. 25.47. 24.77- | 48.39. 85.09. 76.59. 51.38. 37.31. 32.74.

3-4 50.00 | 50.00 =
* 24.77 79.24 | R AHE
85.87. 65.75. 63.00. | 93.99. 93.60. 91.99. 79.84. 79.84. 71.79.

4-5 80.00 | 80.00 =
i 63. 00 77,47 | RPE AT
54, | 100.00 | 100.00 100.00 100.00 | K= 100.00. A& &

E: L& e IREL MAR SR B 2020-2022 SR F UGS AR AR A 155
HURIKTH SR L]z SRS T A O3B 1 B 2 m] TS IR 36, R 3ER & IF TS HY

PR

B T IL,  T 4K 8 XS RRAE 2L A T H R IR IR I SIS R 3, A m] S Ak
PR BB, s AT K

3+ 2020 £ J 2021 MK R AR B 5 Hik 70% 2 80% LA LR BRFE TR
fiE, BWAEZHRENEERE, REFERAFRIERT BT RHERL

(1) 2020 £ J 2021 SRR FI 5 ik 70% 2 80% P _ERF& 1T MLARE
2020-2022 4 K, A F] 5 A] HA 7S B R USOWER S USON I EL B St R

AT B

2022 4R

2021 4ER

2020 £ER
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NI S 2022 4ERK 2021 £ERK 2020 £EXK
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B IR o T8I 5 IKES 70 BT ids I 5 AR K HE 2 54T EEARE, 28 W35 0125 R 2
IR AL TR A TS B R AR T 5 T IR 0 it v S A IR K 4 o B T2 1R
PERT—BUE SRS, 2 mPR KIS 73 A ISR IK TS L iR D 2SO R R Fb 5 A
PRI T E S IR K e 45

2020-2022 &, H= K ES RS Rr AR 4 A O LSO R IR K -4 B 491 Pl 7 2
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	问题2. 关于业务创新性及研发投入
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内研发人员数量大幅增长的原因，与发行人开展业务对应实际需求的匹配关系，对比同行业公司研发人员数量占比与发行人的差异情况
	1、说明报告期内研发人员数量大幅增长的原因，与发行人开展业务对应实际需求的匹配关系
	（1）智能矿山建设是煤矿行业的内在需求，国家和地方政策进一步明确了建设目标和路径
	1）近年来煤炭行业固定资产投资、资本开支变动趋势
	2）煤矿智能化改造的具体情况
	3）发行人产品实现的具体功能效果及对行业生产而言的必要性
	（2）同行业公司普遍加大相关技术应用于矿山领域的研发投入
	（3）公司立足自身实际情况，基于市场需求、技术进步、政策要求等因素针对性地开展研发工作
	（4）为保障研发项目的顺利实施，发行人招聘相关研发人员投入研发工作，与发行人开展业务对应实际需求相匹配

	2、对比同行业公司研发人员数量占比与发行人的差异情况

	（二）说明2022年新招聘研发人员的数量、专业能力、职位级别、岗位职责及对公司业务研发的具体贡献，分析报告期内研发人员平均薪酬大幅增长且2022年增幅显著较高的原因及合理性；对比发行人研发人员薪酬与同行业公司的差异及合理性
	1、说明2022年新招聘研发人员的数量、专业能力、职位级别、岗位职责及对公司业务研发的具体贡献
	2、分析报告期内研发人员平均薪酬大幅增长且2022年增幅显著较高的原因及合理性
	（1）2021年8月，公司以收购深圳酷源为契机组建了中央研究院，并在2021-2022年继续招聘人才，其对2022年研发人员平均薪酬增幅的影响占比为81.6%，为主要原因
	（2）除中央研究院以外，研发中心亦存在人员入离职和调薪等情形，其对2022年研发人员平均薪酬增幅的影响占比为18.4%，为次要原因

	3、对比发行人研发人员薪酬与同行业公司的差异及合理性
	（1）公司研发人员主要集中在一线城市，与可比公司存在地域差异
	（2）公司拓展智能矿山业务，相关研发人才的薪酬水平较高


	（三）结合报告期内业务发展情况、研发成果转化情况等，说明相关研发项目与原有产品的差异情况，在实际生产中的应用情况，获得的订单及收入情况，2022年研发项目数量大幅增长的背景、原因及合理性，与发行人业务需求的匹配关系
	1、结合报告期内业务发展情况、研发成果转化情况等，说明相关研发项目与原有产品的差异情况，在实际生产中的应用情况
	2、获得的订单及收入情况
	3、2022年研发项目数量大幅增长的背景、原因及合理性，与发行人业务需求的匹配关系

	（四）说明在5G信号覆盖服务主要由运营商提供、集成商及信息系统供应商均需向运营商或其代理商采购的背景下，判断发行人在5G融合通信领域中具备先发优势和竞争优势的具体原因，发行人技术的先进性、创新性及其他行业竞争者的技术追赶难度，同行业公司5G技术布局及应用与发行人的对比情况
	1、说明在5G信号覆盖服务主要由运营商提供、集成商及信息系统供应商均需向运营商或其代理商采购的背景下，判断发行人在5G融合通信领域中具备先发优势和竞争优势的具体原因
	（1）具备先发优势的具体原因
	（2）具备竞争优势的具体原因

	2、发行人技术的先进性、创新性及其他行业竞争者的技术追赶难度
	（1）发行人技术的先进性、创新性
	（2）其他行业竞争者的技术追赶难度

	3、同行业公司5G技术布局及应用与发行人的对比情况

	（五）说明矿鸿系统在未来智能矿山建设中的应用前景，发行人与华为的合作情况及相关合作内容在营业收入、成本或研发费用中的具体体现，发行人是否为华为在矿山系统领域的唯一合作方；分析矿鸿系统对未来智能矿山行业生态的影响及对发行人技术路线、未来研发投入和产品开发方向的影响情况
	1、说明矿鸿系统在未来智能矿山建设中的应用前景
	（1）矿鸿系统作为国产工业操作系统，提升了煤矿数据安全性
	（2）矿鸿系统有望成为井下智能化技术底座
	（3）矿鸿系统在矿山行业应用良好

	2、说明发行人与华为的合作情况
	（1）智能矿山行业生态建设
	（2）矿用产品与技术研发交流

	3、说明发行人与华为的相关合作内容在营业收入、成本或研发费用中的具体体现
	（1）相关合作内容在营业收入、成本方面的具体体现
	（2）相关合作内容在研发费用中的具体体现

	4、说明发行人是否为华为在矿山系统领域的唯一合作方
	5、分析矿鸿系统对未来智能矿山行业生态的影响及对发行人技术路线、未来研发投入和产品开发方向的影响情况
	（1）矿鸿系统对未来智能矿山行业生态的影响
	（2）矿鸿系统对发行人技术路线、未来研发投入和产品开发方向的影响情况


	（六）用通俗易懂的语言说明各项核心技术的主要应用领域、适用场景、采用技术的先进性、与行业一般应用技术及可比技术的差异及创新情况

	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、申报会计师说明对报告期各期尤其是2022年研发费用真实性的核查情况，包括但不限于对各研发项目支出、研发人员在岗情况及薪酬、2022年研发费用实际用途等的核查手段、获取的核查证据、核查的充分性及核查结论
	（一）核查程序
	1、对研发人员在岗情况及薪酬的核查手段、证据及核查比例
	2、对其他类型研发费用的核查手段、证据及核查比例
	3、对各研发项目支出归集准确性的核查手段、证据
	4、研发费用核查的充分性

	（二）核查意见

	四、保荐人、申报会计师质量控制部门、内核部门说明对上述核查工作的质量把关情况并发表明确意见
	（一）保荐人质控和内核部门意见
	（二）申报会计师质量控制部门意见


	问题4. 关于深圳酷源
	一、发行人说明
	（一）说明刘碧波、酷源长兴的基本情况及酷源长兴的股权结构，深圳酷源成立时刘碧波以知识产权出资的具体情况，包括但不限于知识产权的具体内容、涉及领域、应用情况及相关知识产权目前在发行人业务中的实际运用、收入贡献情况；相关知识产权作价出资是否符合《公司法》及相关法律法规的有关规定
	1、说明刘碧波、酷源长兴的基本情况及酷源长兴的股权结构
	（1）刘碧波的基本情况
	（2）酷源长兴的基本情况及出资结构

	2、深圳酷源成立时刘碧波以知识产权出资的具体情况
	3、相关知识产权涉及领域、应用情况及目前在发行人业务中的实际运用、收入贡献情况
	4、相关知识产权作价出资是否符合《公司法》及相关法律法规的有关规定

	（二）说明深圳酷源自成立至被发行人收购期间的业务运转情况，包括但不限于是否实际经营、业务方向和业务内容、产品形态、客户情况及主要财务数据；结合深圳酷源的经营情况、客户资源等说明2021年3月（成立后仅3个月）发行人溢价对深圳酷源增资的商业逻辑及合理性，2021年7月资产评估的依据及评估增值是否合理、公允；说明商誉初始确认的具体过程及合规性
	1、说明深圳酷源自成立至被发行人收购期间的业务运转情况，包括但不限于是否实际经营、业务方向和业务内容、产品形态、客户情况及主要财务数据
	2、结合深圳酷源的经营情况、客户资源等说明2021年3月（成立后仅3个月）发行人溢价对深圳酷源增资的商业逻辑及合理性，2021年7月资产评估的依据及评估增值是否合理、公允
	（1）发行人溢价对深圳酷源增资的商业逻辑及合理性
	（2）2021年7月资产评估的依据及评估增值是否合理、公允

	3、说明商誉初始确认的具体过程及合规性
	（1）相关评估方法是否合理、公允
	① 公允价值减处置费用后的净额
	② 预计未来现金流量的现值
	③ 计算预计未来现金流量现值

	（2）商誉初始确认金额是否准确


	（三）详细说明收购深圳酷源后商誉减值测试的具体过程、主要评估参数的选取依据及合理性、与深圳酷源历史业绩（如有）及现金流情况是否相符，判断核心商誉未发生减值的依据的充分性和合理性
	1、收购深圳酷源后商誉减值测试的具体过程
	2、主要评估参数的选取依据及合理性
	（1）收入增长率、毛利率选取依据及合理性分析
	① 收入增长率
	② 毛利率
	③ 预测期首年收入、息税前利润实现情况分析

	（2）折现率选取依据及合理性分析

	3、与深圳酷源历史业绩及现金流情况是否相符
	（1）营业收入
	（2）毛利率
	（3）经营利润
	（4）税前现金流量

	4、核心商誉未发生减值的依据的充分性和合理性分析

	（四）说明刘碧波、酷源长兴于2021年9月认购发行人股份的背景和原因、认购资金来源；结合发行人收购刘碧波、酷源长兴持有的深圳酷源股权及刘碧波、酷源长兴认购发行人股份相关事项、资金流转情况等进一步说明进行上述安排的背景、原因、商业合理性、是否存在利益输送或其他利益安排，相关收购及增资事项是否为一揽子交易，现金收购事项是否涉及为获取服务的股份支付事项
	1、发行人收购深圳酷源及刘碧波、酷源长兴入股发行人为一揽子交易，具有商业合理性
	2、发行人收购深圳酷源及刘碧波、酷源长兴入股发行人的定价公允，不存在利益输送
	3、现金收购事项不涉及为获取服务的股份支付事项

	（五）说明刘碧波与前任职单位深圳酷派之间是否存在保密协议、竞业禁止协议或相关条款，刘碧波担任发行人高级管理人员是否违反前期劳动合同或相关约定，如有，请说明具体情形及解决措施

	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6. 关于股东和股权变动
	一、发行人说明
	（一）说明自然人股东的入股契机和与发行人业务的关联情况；发行人关联自然人股东增资入股过程是否涉及股份支付，如有，请具体说明会计处理情况及合规性
	1、自然人股东的入股契机和与发行人业务的关联情况
	2、发行人关联自然人股东增资入股过程是否涉及股份支付，如涉及，具体会计处理情况及合规性
	（1）2020年6月，向原股东定向发行股票
	（2）2021年9月，摘牌后第一次增资（刘碧波、酷源长兴增资入股）
	（3）2022年10月，摘牌后第三次增资（员工持股平台增资入股）


	（二）说明中国电信下属子公司对发行人进行增资的背景、原因、商业洽谈过程，交易定价的公允性；发行人除向中国移动及其代理商采购5G网络覆盖服务外，向其他授权运营商的具体采购情况或采购计划，未来是否存在向中国电信采购5G网络覆盖服务的可能性
	1、说明通服资本增资入股发行人的背景、原因、洽谈过程及定价公允性
	2、发行人除向中国移动及其代理商采购5G网络覆盖服务外，向其他授权运营商的具体采购情况或采购计划，未来向中国电信采购5G网络覆盖服务的可能性

	（三）结合发行人经营业绩、在手订单、未来业绩预期的变化情况、两次交易定价的PE倍数、同期可比公司增资入股的PE倍数等，进一步说明两轮外部投资者入股价格差异较大的原因及合理性
	1、两轮外部投资者入股的价格差异情况
	2、发行人经营业绩、在手订单、未来业绩预期的变化情况
	3、两次交易定价的PE倍数及同期可比公司增资入股的PE倍数情况
	4、两轮外部投资者入股价格差异较大的原因及合理性分析

	（四）说明以软件著作权作价出资的具体情况，包括但不限于对应的软件著作权名称、数量、应用于发行人业务的具体情况，相关无形资产评估情况，对应出资过程的合规性、有效性
	（五）列示与股东及其关联单位的往来及合作情况
	1、发行人与股东及其关联单位中属于发行人关联方的主体的往来及合作情况
	2、发行人与股东及其关联单位中不属于发行人关联方的主体的往来及合作情况


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7. 关于主营业务收入构成及变动情况
	一、发行人说明
	（一）按智能矿山信息通信系统、智能矿山供电管控与保障系统和智能矿山视觉监控系统三大类分别列示报告期内前五大系统集成收入构成的具体情况，包括项目名称、对应客户、发行人角色（集成商还是一般供应商）、收入金额、毛利率、项目起始与结束时间、验收时间、矿区实际投入使用时间等
	1、根据产品形态的不同，发行人业务分为“系统集成类业务”和“备品配件类业务”
	2、发行人提供“系统集成类业务”时，角色可为一般供应商，也可为集成商
	3、报告期内各类业务前五大系统集成收入构成的具体情况
	（1）智能矿山信息通信系统
	（2）智能矿山供电管控与保障系统
	（3）智能矿山视觉监控系统

	（二）说明报告期内发行人投标中标情况、主要竞标方、公司中标率变化情况及原因；说明公司作为集成商投标时是否与中国移动构成竞争关系，招标方选择集成商的主要考虑因素及发行人的竞争优势
	1、说明报告期内发行人投标中标情况、主要竞标方、公司中标率变化情况及原因
	2、说明公司作为集成商投标时是否与中国移动构成竞争关系
	3、招标方选择集成商的主要考虑因素及发行人的竞争优势

	（三）说明备品配件销售的具体产品构成及主要销售对象，销售数量、金额与系统集成的收入金额是否具有一定的配比关系；备品配件收入占比与同行业公司的对比情况
	1、备品配件销售的具体产品构成及主要销售对象，销售数量、金额与系统集成的收入金额是否具有一定的配比关系
	（1）备品配件需求时间与系统集成需求时间存在错配
	（2）不同客户对备品配件的需求规模存在差异
	2、备品配件收入占比与同行业公司的对比情况

	（四）说明智能矿山视觉监控系统收入以备品配件为主而非系统集成的主要原因及合理性，2021年至2022年系统集成仅售出4套的原因，该业务发展前景是否出现不利变化
	1、说明智能矿山视觉监控系统收入以备品配件为主而非系统集成的主要原因及合理性
	2、说明2021年至2022年系统集成仅售出4套的原因
	（1）客户对智能矿山系统集成类产品的采购具有波动性
	（2）AI技术部署灵活，可借助已有视频监控平台实现AI视频分析与监控，无需成套系统购买

	3、该业务发展前景是否出现不利变化

	（五）结合同行业公司与发行人在5G融合通信系统领域的技术水平对比情况，说明相关竞争对手在5G+智能矿山领域替代发行人市场份额的可能性
	（六）说明公司提供运维服务的具体内容，各期收入金额及占比情况，并在招股说明书补充披露

	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、申报会计师说明对于收入真实性、准确性的具体核查过程及核查结论，对收入截止性的核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8. 关于销售模式及收入确认政策
	一、发行人说明
	（一）说明以集成商验收而非终端客户验收作为收入确认依据的合理性，集成商对发行人产品的验收处于总体项目的具体阶段；涉及矿山相关专业软件和系统设备，中国移动作为集成商是否有验收能力
	1、以集成商验收而非终端客户验收作为收入确认依据的合理性
	（1）以集成商验收符合合同条款的相关约定
	（2）公司向集成商交付的产品是集成商向终端客户交付的总体项目的一部分
	（3）集成商模式下，以集成商验收作为收入确认依据是通行惯例

	2、集成商对发行人产品的验收处于总体项目的具体阶段
	（1）总体项目尚未验收的收入占比增加，主要系5G+智能矿山业务带来与中国移动合作的新模式
	（2）总体项目验收跨年/期的项目具体情况

	3、涉及矿山相关专业软件和系统设备，中国移动作为集成商是否有验收能力
	（1）井下5G融合通信系统中通信传输设备的防爆解决方案
	（2）井下5G融合通信系统的实施
	（3）矿山相关专业软件和矿用隔爆手机、摄像仪等终端设备


	（二）说明系统集成项目通过经销模式销售的具体流程，收入确认时点为经销商验收还是终端客户验收；经销商获取终端客户的途径，是否均需获取防爆证、安标证等相关资质；经销商在销售过程中所起的具体实质性作用，并进一步分析采用经销模式的必要性、合理性
	1、说明系统集成项目通过经销模式销售的具体流程，收入确认时点为经销商验收还是终端客户验收
	2、经销商获取终端客户的途径，是否均需获取防爆证、安标证等相关资质
	3、经销商在销售过程中所起的具体实质性作用，并进一步分析采用经销模式的必要性、合理性
	（1）经销商可以帮助公司增加客户覆盖度和市场占有率
	（2）经销商可以缩短回款周期，提升回款效率
	（3）经销商模式符合行业惯例


	（三）说明经销模式收入占比持续提升且经销收入的复合增长率远高于直销收入的原因，与行业发展现状及同行业公司变动情况是否相符，公司业务发展对经销商的依赖程度
	1、说明经销模式收入占比持续提升且经销收入的复合增长率远高于直销收入的原因
	2、与行业发展现状及同行业公司变动情况是否相符
	3、公司业务发展对经销商的依赖程度
	（1）以较强的技术实力和品牌优势对经销商进行技术支持
	（2）不断迭代的产品创新及可靠的产品质量
	（3）不断增强的本地化服务的销售团队


	（四）说明与陕西陕煤铜川矿业有限公司、华阳新材料科技集团有限公司等客户签订技术服务合同而非购销合同的原因，两类合同在具体交付内容、定价方式等方面存在的差异；技术服务合同是否包含多项履约义务，对公司收入确认方式有何影响
	1、说明与陕西陕煤铜川矿业有限公司、华阳新材料科技集团有限公司等客户签订技术服务合同而非购销合同的原因
	（1）公司拟向客户销售的产品，对于客户而言，属于应用新技术的新产品，客户对新产品的具体应用有进行探索的客观需求，因此客户要求签署技术服务合同
	（2）行业政策鼓励煤矿企业加快煤矿智能化技术装备研发与应用，提升煤矿智能化建设水平

	2、两类合同在具体交付内容、定价方式等方面存在的差异；技术服务合同是否包含多项履约义务，对公司收入确认方式有何影响

	（五）说明一般直销、集成商、经销模式下直发终端客户现场的收入占比，中小煤矿客户各期占比，经销及集成商模式下运输、安装费用的承担主体，经销商及集成商是否拥有对应的安装调试队伍
	1、说明一般直销、集成商、经销模式下直发终端客户现场的收入占比
	2、中小煤矿客户收入各期占比
	3、经销及集成商模式下运输、安装费用的承担主体，经销商及集成商是否拥有对应的安装调试队伍

	（六）说明各期普通经销商、不同类型战略型经销商的数量及收入变化，各期末经销商保证金占比逐年下降的原因，对后续订单、收入持续性的影响，普通经销商未缴纳保证金的价格折扣与战略经销商折扣差异，报告期内普通经销商的地区分布及成立后与发行人合作时间间隔分布情况
	1、说明各期普通经销商、不同类型战略型经销商的数量及收入变化
	（1）各期普通经销商、不同类型战略型经销商的数量变化
	（2）各期普通经销商、不同类型战略型经销商的收入变化

	2、各期末经销商保证金占比逐年下降的原因，对后续订单、收入持续性的影响
	3、普通经销商未缴纳保证金的价格折扣与战略经销商折扣差异
	4、报告期内普通经销商的地区分布及成立后与发行人合作时间间隔分布情况

	（七）说明部分经销商采购与其扣除合理盈利空间后经营规模差异较小的原因，除题干两个经销商外，是否存在其他类似的情形
	1、说明部分经销商采购与其扣除合理盈利空间后经营规模差异较小的原因
	2、除上述两个经销商外，是否存在其他类似的情形


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、申报会计师说明
	（一）在经销商核查过程中，对未回函的没有执行替代程序的原因，是否符合相关准则的规定
	（二）说明终端核查具体情况及样本占比，说明相关核查的充分性，是否需要进一步执行终端销售核查工作
	1、核查整体概况

	（三）经销收入专项说明中得出“经销商不存在大量库存积压”的核查过程，其中“大量”的具体量化标准
	1、经销收入专项说明中得出“经销商不存在大量库存积压”的核查过程
	2、“经销商不存在大量库存积压”中“大量”的具体量化标准



	问题9. 关于主要客户合作情况及应收款项
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内前五大客户变动较大的原因及合理性，与同行业可比公司的对比情况；各期新老客户收入占比情况，山东能源集团、华阳集团等前期主要客户与公司持续合作的情况；结合公司新客户、新项目开拓能力，进一步说明收入增长的可持续性
	1、说明报告期内前五大客户变动较大的原因及合理性，与同行业可比公司的对比情况
	2、各期新老客户收入占比情况，山东能源集团、华阳集团等前期主要客户与公司持续合作的情况
	3、结合公司新客户、新项目开拓能力，进一步说明收入增长的可持续性
	（1）持续加强新客户、新项目拓展，促进收入增长
	（2）充分挖掘老客户中的新项目机会，提升收入增长潜力
	（3）新产品驱动智能矿山加速转型升级，挖掘新的收入增长点
	（4）行业市场前景广阔，市场需求规模增加打开收入增长空间


	（二）说明公司对客户信用期的约定情况；应收账款占收入的比例、账龄分布及坏账准备计提比例与同行业公司的对比情况；2020年及2021年应收账款余额占比达70%至80%以上是否符合行业特征，期间营运资金的主要来源，是否存在股东或相关方代垫成本费用的情况；各期逾期应收账款金额、占比及主要对应客户
	1、说明公司对客户信用期的约定情况
	2、应收账款占收入的比例、账龄分布及坏账准备计提比例与同行业公司的对比情况
	（1）应收账款占收入的比例及与同行业公司的对比情况
	（2）应收账款账龄分布及与同行业公司的对比情况
	（3）坏账准备计提比例及与同行业公司的对比情况

	3、2020年及2021年应收账款余额占比达70%至80%以上是否符合行业特征，期间营运资金的主要来源，是否存在股东或相关方代垫成本费用的情况
	（1）2020年及2021年应收账款余额占比达70%至80%以上符合行业特征
	（2）期间营运资金的主要来源
	（3）是否存在股东或相关方代垫成本费用的情况

	4、各期逾期应收账款金额、占比及主要对应客户
	（1）2023年6月末
	（2）2022年末
	（3）2021年末
	（4）2020年末


	（三）说明主要客户经营及资信情况、坏账计提的充分性；公司与晋城蓝焰煤业股份有限公司的合作情况，该客户各期应收账款新增及收回情况，各期坏账准备均在300万元以上且持续增加的原因，是否存在应收账款逾期或无法收回的情况
	1、说明主要客户经营及资信情况、坏账计提的充分性
	（1）主要客户经营及资信情况
	（2）坏账计提的充分性

	2、公司与晋城蓝焰煤业股份有限公司的合作情况，该客户各期应收账款新增及收回情况，各期坏账准备均在300万元以上且持续增加的原因，是否存在应收账款逾期或无法收回的情况
	（1）公司与晋城蓝焰煤业股份有限公司的合作情况，该客户各期应收账款新增及收回情况
	（2）各期坏账准备均在300万元以上且持续增加的原因，是否存在应收账款逾期或无法收回的情况


	（四）说明对部分单位单项计提且金额逐年提升或金额较大的原因，对应的项目金额及回款情况，对部分客户单项计提比例确定为50%的原因及充分性，相关单项计提对应项目是否存在纠纷
	1、说明对部分单位单项计提且金额逐年提升或金额较大的原因，对应的项目金额及回款情况
	2、对部分客户单项计提比例确定为50%的原因及充分性，相关单项计提对应项目是否存在纠纷
	（1）对部分客户单项计提比例确定为50%的原因及充分性
	（2）相关单项计提对应项目是否存在纠纷


	（五）更新说明公司应收账款期后回款情况，并进一步分析坏账准备计提的充分性
	1、更新说明公司应收账款期后回款情况
	2、进一步分析坏账准备计提的充分性
	（1）同行业可比公司应收账款期后回款率比较
	（2）逾期应收账款的坏账准备计提覆盖率
	（3）同行业可比公司应收账款坏账准备计提比例比较


	（六）说明各期应收质保金的金额、对应客户及项目情况，质保金的相关合同约定和计算比例与同行业公司的对比情况；2021年主营业务收入增长40%以上，但应收质保金增幅不及收入增幅的原因及合理性，如报告期内质保金相关条款约定发生变化的，请进一步说明变化的原因及合理性
	1、说明各期应收质保金的金额、对应客户及项目情况
	（1）各期应收质保金的金额
	（2）各期应收质保金对应客户及项目情况

	2、质保金的相关合同约定和计算比例与同行业公司的对比情况
	（1）质保金的相关合同约定和计算比例
	（2）与同行业公司的对比情况

	3、2021年主营业务收入增长40%以上，但应收质保金增幅不及收入增幅的原因及合理性，如报告期内质保金相关条款约定发生变化的，请进一步说明变化的原因及合理性

	（七）说明其他非流动资产中——项目保证金大幅增加的原因，存在账龄长的质保金原因，相关款项回款情况与合同约定的差异情况；说明其他应收款-履约保证金的坏账计提情况，后续的回款情况，是否存在长期未回款或项目已结束款项未收回的情形
	1、说明其他非流动资产中——项目保证金大幅增加的原因，存在账龄长的质保金原因，相关款项回款情况与合同约定的差异情况
	2、说明其他应收款-履约保证金的坏账计提情况，后续的回款情况，是否存在长期未回款或项目已结束款项未收回的情形


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10. 关于营业成本、采购及供应商情况
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内前五大供应商的具体情况，包括成立时间、股东情况、主营业务、合作历史及采购内容等，前五大供应商变动较大的原因及合理性
	1、说明报告期内前五大供应商的具体情况，包括成立时间、股东情况、主营业务、合作历史及采购内容等
	2、前五大供应商变动较大的原因及合理性

	（二）按采购金额分层列示供应商情况；说明选取供应商的具体标准及流程，供应商是否均需具有防爆证、安标证等相关资质；说明外协加工的具体内容及成本占比，外协工序与发行人制造工序的关系
	1、按采购金额分层列示供应商情况
	2、说明选取供应商的具体标准及流程，供应商是否均需具有防爆证、安标证等相关资质
	3、说明外协加工的具体内容及成本占比，外协工序与发行人制造工序的关系

	（三）说明各期安装服务费的具体构成，安装服务费变动与项目数量、营业收入的匹配性；5G服务费的定价方式及采购规模的合理性
	1、说明各期安装服务费的具体构成，安装服务费变动与项目数量、营业收入的匹配性
	2、5G服务费的定价方式及采购规模的合理性
	（1）硬件设备价格
	（2）软件产品价格
	（3）网络集成与调测、网络运维保障、设备安装及光缆铺设等服务


	（四）说明报告期内电缆线材、通信设备、计算机及服务器、控制模块、结构件等原材料采购的主要型号、价格变动情况及原因；结合市场公开报价情况，分析采购价格的公允性
	1、原材料采购的主要型号、价格变动情况及原因和市场公开报价情况
	2、结合市场公开报价情况，分析采购价格的公允性

	（五）详细说明西安蔚蓝光电的背景及与公司的合作情况，既是经销商又是供应商的原因，向其采购事项的真实性，是否为项目佣金返还；报告期内公司5G服务主要向其采购而非向中国移动直接采购的原因；发行人及股东、高管与西安蔚蓝光电是否存在关联关系，双方在采购和销售价格上是否存在特殊安排
	1、蔚蓝光电的背景及与公司的合作情况
	2、蔚蓝光电既是经销商又是供应商的原因，发行人向其采购事项的真实性，是否为项目佣金返还
	3、报告期内公司5G服务主要向其采购而非向中国移动直接采购的原因
	4、发行人及股东、高管与蔚蓝光电是否存在关联关系
	5、双方在采购和销售价格上是否存在特殊安排
	（1）发行人向蔚蓝光电销售定价公允、合理
	（2）发行人向蔚蓝光电采购定价公允、合理
	（3）发行人向蔚蓝光电销售与采购的项目相互独立


	（六）说明预付账款前五大对象中除“府谷县信诺科技有限公司”外，均非发行人主要供应商的合理性，向相关供应商采购的主要内容及需要发行人预付货款的原因；2021年预付账款增幅较大的主要原因及合理性
	1、预付账款前五大对象中除“府谷县信诺科技有限公司”外，均非发行人主要供应商的合理性，预付账款前五大对象采购的主要内容及需要预付货款的原因
	2、2021年预付账款增幅较大的主要原因及合理性


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11. 关于毛利率波动
	一、发行人说明
	（一）结合三类系统包含的功能模块具体构成、设计施工难度、定价方式等方面的具体差异，说明不同类型产品毛利率的差异及合理性，与同行业公司同类或类似产品毛利率的对比情况
	1、结合三类系统包含的功能模块具体构成、设计施工难度、定价方式等方面的具体差异，说明不同类型产品毛利率的差异及合理性
	2、与同行业公司同类或类似产品毛利率的对比情况

	（二）结合具体项目情况，说明2021年智能矿山视觉监控系统毛利率上升至70.74%，随后在2022年又下降至41.16%的具体原因
	（三）说明行业整体毛利率下滑趋势的形成原因，是否说明行业发展存在一定不利因素，公司毛利率持续下滑的风险及应对措施
	1、说明行业整体毛利率下滑趋势的形成原因，是否说明行业发展存在一定不利因素
	2、公司毛利率持续下滑的风险及应对措施


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12. 关于存货库龄分布及发出商品占比较高等情况
	一、发行人说明
	（一）分类说明主要存货类型的库龄分布情况，并结合相关产品的项目数量、生产周期等因素说明存货余额及变动的合理性，存货规模与同行业公司的对比情况
	1、分类说明主要存货类型的库龄分布情况
	2、结合相关产品的项目数量、生产周期等因素说明存货余额及变动的合理性
	3、存货规模与同行业公司的对比情况

	（二）说明发出商品的具体构成情况及对应客户情况，是否均有对应的合同及订单，产品自发出到验收的平均周期，并对远低于/超过平均周期的主要项目进行合理性分析；2021年以来发出商品金额大幅增加的原因及合理性；各期发出商品的期后结转情况，是否存在验收不合格、商品退回等情况
	1、说明发出商品的具体构成情况及对应客户情况，是否均有对应的合同及订单
	2、产品自发出到验收的平均周期，并对远低于/超过平均周期的主要项目进行合理性分析
	3、2021年以来发出商品金额大幅增加的原因及合理性
	4、各期发出商品的期后结转情况，是否存在验收不合格、商品退回等情况

	（三）说明各期末合同履约成本的具体构成、对应客户及项目情况，截至各期末项目进度及期后结转情况
	（四）结合与同行业可比公司产品类型、对应客户、生产验收周期等方面的差异，说明公司存货周转率明显低于同行业公司的原因及合理性，并结合存货跌价准备的计算方法等进一步说明存货跌价准备计提的充分性
	1、结合与同行业可比公司产品类型、对应客户、生产验收周期等方面的差异，说明公司存货周转率明显低于同行业公司的原因及合理性
	2、结合存货跌价准备的计算方法等进一步说明存货跌价准备计提的充分性


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、申报会计师说明存货监盘的具体情况，各期寄售模式下存货的种类及金额、账龄，对发出商品、寄售模式下的存货的真实性、准确性以及存货跌价准备计提充分性的核查过程及核查结论
	（一）存货监盘的具体情况
	1、监盘流程
	2、监盘时间、人员安排
	3、监盘比例

	（二）各期寄售模式下存货的种类及金额、账龄
	（三）对发出商品、寄售模式下的存货的真实性、准确性以及存货跌价准备计提充分性的核查过程及核查结论


	问题13. 关于财务规范性
	一、发行人说明
	（一）客观、完整地说明相关财务不规范情形违反的法律规则（例如，不具备真实交易关系的票据找零请勿以“具备商业合理性”为结论）、未来可能面临的法律风险、所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况
	1、票据找零
	（1）违反的法律规则
	（2）存在的法律风险
	（3）整改规范情况
	（4）所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况

	2、转贷融资
	（1）违反的法律规则
	（2）存在的法律风险
	（3）整改规范情况
	（4）所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况

	3、第三方回款
	（1）违反的法律规则
	（2）存在的法律风险
	（3）整改规范情况
	（4）所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况

	4、股东代垫奖金
	（1）违反的法律规则
	（2）存在的法律风险
	（3）整改规范情况
	（4）所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况

	5、个人账户对外收付款项
	（1）违反的法律规则
	（2）存在的法律风险
	（3）整改规范情况
	（4）所涉税务事项及涉税事项的补正、整改情况


	（二）说明除总分公司回款外，其他第三方回款的具体情况，包括但不限于第三方回款的金额、各期交易笔数、客户数量、回款方与合同签署方差异情况、产生第三方回款的具体原因及未来相关事项的解决措施
	1、除总分公司回款外，其他第三方回款的金额、各期交易笔数、客户数量
	2、除总分公司回款外，其他第三方回款的回款方与合同签署方具体差异情况、产生第三方回款的具体原因
	（1）同一集团内其他公司代付
	（2）同一实际控制人控制的其他企业代付
	（3）财政资金代付
	（4）保理资金代付
	（5）合作伙伴企业代付

	3、未来相关事项的解决措施


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、申报会计师说明
	（一）对上述财务内控不规范事项所涉资金流转情况的核查情况、获取的核查证据、核查的充分性及核查结论
	1、核查情况、获取的核查证据、核查的充分性
	2、核查结论

	（二）对报告期内股东向发行人大额借款资金来源的核查情况及核查结论
	1、股东向发行人提供借款的基本情况
	2、股东提供借款的资金来源
	（1）发行人股份公司阶段分红情况
	（2）实际控制人申请经营性贷款情况

	3、核查程序
	4、核查结论



	问题14. 关于销售费用率下降
	一、发行人说明
	（一）报告期内销售人员数量、人均薪酬、人均创收创利的变动情况，相关指标与同行业公司的差异情况及合理性
	1、销售人员数量变动情况，相关指标与同行业公司的差异情况及合理性
	2、销售人员人均薪酬变动情况，相关指标与同行业公司的差异情况及合理性
	3、销售人员人均创收创利变动情况，相关指标与同行业公司的差异情况及合理性

	（二）结合差旅费、业务推广费、广告宣传费等费用下降的原因，说明报告期内公司收入快速上涨但销售费用率持续下降的合理性，报告期各期客户数量的变化情况，人员变化及相关费用减少与客户数量变化的匹配性，与相关客户合作的方式或渠道及费用开支情况
	1、结合差旅费、业务推广费、广告宣传费等费用下降的原因，说明报告期内公司收入快速上涨但销售费用率持续下降的合理性
	2、报告期各期客户数量的变化情况，人员变化及相关费用减少与客户数量变化的匹配性
	3、与相关客户合作的方式或渠道及费用开支情况

	（三）说明销售费用中售后服务费的发生原因及报告期内的波动原因，结合预计负债增加额与销售费用售后服务费的发生额差异，说明各期末计提预计负债的充分性
	1、说明销售费用中售后服务费的发生原因及报告期内的波动原因
	2、结合预计负债增加额与销售费用售后服务费的发生额差异，说明各期末计提预计负债的充分性


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题15. 关于关联方认定及关联交易
	一、发行人说明
	（一）实际控制联亚天星网络、山源广通科技等公司的董监高人员，相关企业的实际业务、经营情况、注销的原因，其与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位，与发行人及其关联方的资金往来情况
	1、实际控制联亚天星、山源广通的董监高人员
	2、相关企业的实际业务、经营情况、注销的原因，其与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位，与发行人及其关联方的资金往来情况
	（1）联亚天星
	① 实际业务、经营情况、注销的原因
	② 与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位
	③ 与发行人及其关联方的资金往来情况

	（2）山源广通
	① 实际业务、经营情况、注销的原因
	② 与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位
	1）重叠客户情况
	2）重叠供应商情况
	3）重叠的其他合作单位情况

	③ 与发行人及其关联方的资金往来情况



	（二）任职于深圳酷派技术有限公司、深圳酷动科技有限公司、南京酷派软件技术有限公司、酷派软件技术（深圳）有限公司的对应董监高情况，相关公司与发行人的合作情况
	1、任职于深圳酷派技术有限公司、深圳酷动科技有限公司、南京酷派软件技术有限公司、酷派软件技术（深圳）有限公司的对应董监高情况
	2、相关公司与发行人的合作情况

	（三）实质重于形式认定为关联方的单位实际业务、经营情况、注销的原因，认定为关联方的具体情形，其与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位，与发行人及其关联方的资金往来情况
	1、上海莹实
	（1）实际业务、经营情况、注销的原因
	（2）认定为关联方的具体情形
	（3）与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位
	① 重叠客户情况
	② 重叠供应商情况
	③ 重叠的其他合作单位情况

	（4）与发行人及其关联方的资金往来情况

	2、山西云渡
	（1）实际业务、经营情况、注销的原因
	（2）认定为关联方的具体情形
	（3）与发行人重叠的供应商、客户及其他合作单位
	① 重叠客户情况
	② 重叠供应商情况
	③ 重叠的其他合作单位情况

	（4）与发行人及其关联方的资金往来情况


	（四）必斯迈后续的业务安排及发行人参股的必要性，是否涉及金融业务、类金融事项等

	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、保荐人、发行人律师、申报会计师说明
	（一）说明发行人关联方认定的完整性
	（二）进一步说明相关交易的真实性、必要性和公允性
	1、关联交易具有真实性
	2、关联交易具有必要性和公允性
	（1）采购商品/接受劳务的关联交易的必要性和公允性
	① 淀泰木业
	② 深圳酷源

	（2）出售商品/提供劳务的关联交易的必要性和公允性
	① 山西云渡

	（3）关联租赁交易的必要性和公允性
	① 交易的必要性
	② 定价的公允性



	（三）中介机构核查程序与核查意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题16. 关于其他事项
	一、关于税收优惠
	（一）发行人说明
	1、请发行人补充说明软件产品销售收入的确定依据，各期内部软件销售的具体情况，交易定价的公允性
	2、各期增值税即征即退金额的计算过程，相关金额是否准确、合规，是否存在补税风险

	（二）中介机构核查程序与核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、关于现金流情况
	（一）发行人说明
	1、报告期内经营净现金流量与净利润存在较大差异且波动较大的原因及合理性，与同行业公司的对比情况及差异原因；2022年经营净现金流量为负的具体原因及对公司生产经营的具体影响，相关情况延续的风险及发行人的应对措施
	2、结合具体业务和对象说明涉及分期付款、收款、未确认融资租赁费的原因

	（二）中介机构核查程序与核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、关于赔偿金和违约金
	（一）发行人说明
	1、请发行人说明相关赔偿金、违约金的对应事项及纠纷情况
	2、相关事项涉及发行人的合规性情况，是否存在赔偿金和违约金计入其他财务科目的情形

	（二）中介机构核查程序与核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题17. 关于期后业绩
	一、发行人说明
	（一）请发行人说明2023年1-6月主要财务信息及经营状况以及2023年1-9月的业绩预计情况，主要会计报表项目与上年年末或同期相比的变动情况，如变动幅度较大的，请分析变动原因及由此可能产生的影响，相关影响因素是否具有持续性
	1、请发行人说明2023年1-6月主要财务信息及经营状况以及2023年1-9月的业绩预计情况
	（1）2023年1-6月主要财务信息及经营状况
	（2）2023年1-9月的业绩预计情况
	2、2023年1-6月主要会计报表项目与上年年末或同期相比的变动情况，如变动幅度较大的，请分析变动原因及由此可能产生的影响，相关影响因素是否具有持续性


	二、中介机构核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



