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	1.关于光伏行业产能及行业发展变化情况
	【发行人回复】
	一、发行人下游光伏组件的具体需求变化、发行人所处行业的产能及行业竞争格局
	（一）发行人下游光伏组件的具体需求变化
	1、全球和国内市场装机情况
	2、组件技术迭代需求变化情况

	（二）发行人所处行业的产能及行业竞争格局
	1、发行人产品下游的光伏组件行业产能情况及竞争格局
	2、光伏组件接线盒的产能情况及竞争格局


	二、说明光伏行业是否存在产能过剩或者经营环境发生重大不利变化
	（一）发行人下游光伏组件行业存在结构性及阶段性产能过剩，但整体行业属于正常发展范围，经营环境未发生重大不利变化
	1、国内下游光伏组件行业的产能过剩属于阶段性和结构性的产能过剩，属于行业的正常发展范围
	2、由于在竞争策略、市场定位、销售渠道等方面的独到优势，叠加本土产业扶持和保护政策的支持，海外本土光伏组件企业的竞争格局较为稳定

	（二）发行人所处的光伏组件接线盒行业产能过剩风险较低，不存在经营环境发生重大不利变化
	1、光伏组件接线盒企业的产能扩张所对应的市场需求确定性更强
	2、光伏组件接线盒的新进入者相对较少


	三、对发行人生产经营的具体影响
	（一）公司生产经营的特征
	1、公司具有较强的技术创新能力，在光伏组件接线盒领域拥有较强的技术积淀，具有不断迭代富有行业竞争力、技术领先性、符合市场需求产品的能力
	2、公司积累了较为优质的海外客户和海外市场口碑，境外业务收入占比较高

	（二）由于海外光伏组件市场的竞争格局及公司海外客户所具备的优势，公司外销业务收入受市场竞争激烈影响较小，未来仍将保持持续增长
	（三）光伏组件接线盒占组件成本比例较低，光伏组件接线盒的质量和稳定性是光伏组件企业的首要要求，组件企业对光伏组件接线盒成本敏感性相对较低，尽管受光伏行业短期内结构性和阶段性产能过剩影响，目前光伏组件接线盒面临一定的竞争压力，但整体仍处于相对稳定的区间
	（四）公司坚持创新驱动，现有产品的性能满足先进组件产能的要求且成本更具优势，在激烈的市场竞争中具备较强的综合竞争优势，有利于公司进一步开拓国内市场
	（五）长期来看，光伏全产业链降价的趋势将进一步刺激终端光伏新增装机需求的释放，有利于光伏行业的长期健康发展

	四、风险提示

	【中介机构核查程序及核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.关于反向吸收合并程序瑕疵
	【发行人回复】
	一、说明未通知全体债权人的原因、未通知的债权人对应的具体债务及其偿还情况
	（一）未通知全体债权人的原因
	（二）未通知的债权人对应的具体债务及其偿还情况

	二、分析是否存在纠纷或潜在纠纷，对发行人的影响
	（一）吸收合并双方履行了公告程序，公告期限符合《公司法》的规定
	（二）吸收合并登报公示期内至工商登记完成时，泽润有限、泽润实业未收到债权人要求公司清偿债务或提供担保的情形
	（三）泽润实业未通知债权人对应的债务已全部偿还
	（四）公司及泽润实业不存在因此受行政处罚的情形
	（五）公司及泽润实业不存在因此产生诉讼、仲裁情形


	【中介机构核查程序及核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	3.关于募投项目
	【发行人回复】
	一、结合货币资金持有量、相关资金用途、报告期内进行现金分红等背景，量化分析补充流动资金规模的测算依据、必要性及合理性
	（一）货币资金持有量
	（二）相关资金用途情况
	（三）现金分红情况
	（四）补充流动资金规模的测算依据
	（五）补充流动资金的必要性及合理性
	1、满足公司业务持续发展产生的流动资金需求
	2、降低应付账款水平，缓解流动资金周转压力
	3、优化资本结构，增强财务稳健性


	二、说明报告期内现金分红的必要性和合理性，以及对财务状况和新老股东利益可能产生的影响，并说明股东收取现金分红后的资金使用情况，是否存在资金体外循环的情况
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