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释义 

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

公司、本公司、股份公司、桂林恒瑞 指 桂林恒瑞环保科技股份有限公司 

公司章程 指 桂林恒瑞环保科技股份有限公司章程 

董事会 指 桂林恒瑞环保科技股份有限公司董事会 

股东大会 指 桂林恒瑞环保科技股份有限公司股东大会 

全国股份转让系统公司、全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

全国股份转让系统、股转系统、全国股转

系统 
指 全国中小企业股份转让系统 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》、《公众公司办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

《信息披露管理办法》 指 《非上市公众公司信息披露管理办法》 

《业务规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统业务规则

（试行）》 

《定向发行规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行规则》 

《定向发行指南》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行业务指南》 

《定向发行业务规则适用指引第 1号》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行业务规则适用指引第 1 号》 

主办券商、西南证券 指 西南证券股份有限公司 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 
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一、 本次发行的基本情况 

(一) 基本情况 

公司名称 桂林恒瑞环保科技股份有限公司 

证券简称 桂林恒瑞 

证券代码 835087 

主办券商 西南证券 

所属层次 基础层 

挂牌公司行业分类 
A 农、林、牧、渔业 A03 畜牧业 A031牲畜饲

养 A0311 牛的饲养 

主营业务 牲畜的养殖、繁殖、销售 

发行前总股本（股） 8,000,000 

实际发行数量（股） 12,631,890 

发行后总股本（股） 20,631,890 

发行价格（元） 3.20 

募集资金（元） 40,422,048.00 

募集现金（元） 0.00 

发行后股东人数是否超 200 人 否 

是否存在非现金资产认购 全部资产认购 

是否导致公司控制权发生变动 是 

是否存在特殊投资条款 否 

是否属于授权发行情形 否 

 

本次发行股票的种类为人民币普通股。本次发行股票 12,631,890 股，募集资金总额

40,422,048.00 元，发行对象以债权资产认购公司发行的股票。本次发行完成后，李植杨成

为公司的控股股东、实际控制人。 

 

(二) 现有股东优先认购的情况 

1、现有股东的优先认购安排 

《公司章程》中未明确约定在册股东是否享有优先认购权。 

2、本次发行优先认购安排 

《定向发行规则》第十二条规定：“发行人应当按照《公众公司办法》的规定，在股东

大会决议中明确现有股东优先认购安排。” 

公司第三届董事会第十五次会议、第三届监事会第九次会议、2023 年第四次临时股东

大会审议通过了《关于公司在册股东就本次定向发行股份无优先认购安排的议案》，明确本
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次发行公司在册股东无优先认购权。 

3、本次发行优先认购安排的合法合规性 

公司本次股票发行的优先认购安排符合《公众公司办法》、《定向发行规则》等规范性

要求以及《公司章程》的有关规定。  

 

(三) 发行对象及认购情况 

本次发行对象共计11名，均为符合要求的投资者。具体认购情况如下： 

序号 
发行对

象 
发行对象类型 

认购数量

（股） 
认购金额（元） 认购方式 

1 李植杨 新增

投资

者 

自然

人投

资者 

董事、

监事、

高级

管理

人员 

9,107,515 29,144,048.00 债权 

2 宾有凤 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

1,803,125 5,770,000.00 债权 

3 陈龙 新增

投资

者 

自然

人投

资者 

董事、

监事、

高级

管理

人员 

625,000 2,000,000.00 债权 

4 徐晨蓉 新增

投资

者 

自然

人投

资者 

董事、

监事、

高级

管理

人员 

625,000 2,000,000.00 债权 

5 谢毅 新增

投资

者 

自然

人投

资者 

董事、

监事、

高级

管理

人员 

243,750 780,000.00 债权 

6 于德林 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

62,500 200,000.00 债权 

7 曾碧霞 在册 自然 其他 40,000 128,000.00 债权 
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股东 人投

资者 

自然

人投

资者 

8 梁超宏 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

31,250 100,000.00 债权 

9 冯柳海 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

31,250 100,000.00 债权 

10 滕林文 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

31,250 100,000.00 债权 

11 李群英 在册

股东 

自然

人投

资者 

其他

自然

人投

资者 

31,250 100,000.00 债权 

合计 - - 12,631,890 40,422,048.00 - 

 

 

本次股票定向发行由发行对象以债权资产认购公司发行的股票，债权资产来源于发行对

象的自有资金或自筹资金，不存在委托持股、信托持股或其他代持股等情形。 

本次股票定向发行的发行对象不属于失信联合惩戒对象。  

 

(四) 实际募集资金未达到预计募集金额时的投入安排 

本次发行实际募集资金总额为人民币 40,422,048.00 元，本次发行认购对象已足额认

购，不存在实际募集资金未达到预计募集金额的情形。  

 

(五) 新增股票限售安排 

序

号 
名称 认购数量（股） 限售数量（股） 

法定限售数量

（股） 

自愿锁定数量

（股） 

1 李植杨 9,107,515 9,107,515 9,107,515 0 

2 宾有凤 1,803,125 0 0 0 

3 陈龙 625,000 468,750 468,750 0 

4 徐晨蓉 625,000 468,750 468,750 0 
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5 谢毅 243,750 182,813 182,813 0 

6 于德林 62,500 0 0 0 

7 曾碧霞 40,000 0 0 0 

8 梁超宏 31,250 0 0 0 

9 冯柳海 31,250 0 0 0 

10 滕林文 31,250 0 0 0 

11 李群英 31,250 0 0 0 

合计 12,631,890 10,227,828 10,227,828 0 

 

 

本次股票发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限责任公司北京分公司。 

1、本次发行完成后，李植杨将成为公司的控股股东，根据《非上市公众公司收购管理

办法》的相关规定，收购人李植杨持有公司的股份，在收购完成后 12 个月内不得转让。 

2、根据相关法律法规及《公司章程》等有关规定，李植杨担任公司董事和总经理，上

述 12 个月限售期满之后，还应当按照董事、高级管理人员的身份进行法定限售。公司副总

经理谢毅、董事会秘书徐晨蓉、财务负责人陈龙将按照相关规定，对其认购股份进行法定限

售。 

除此之外，本次股票发行对象无自愿限售的承诺。 

 

(六) 募集资金专项账户的设立情况 

发行对象以持有的公司债权进行认购，不涉及现金认购，因此公司无需设立募集资金专

项账户。 

 

(七) 募集资金三方监管协议的签订情况 

发行对象以所持有的公司债权进行认购，不涉及现金认购，因此公司无需签订募集资金

三方监管协议。 

 

(八) 本次发行是否经中国证监会注册 

本次定向发行完成后，不会导致公司股东人数累计超过 200人，由全国股转公司进行自

律管理，豁免中国证监会注册。 
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(九) 本次发行涉及的国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案等程序 

1、公司是否需履行国资、外资等主管部门审批、核准或备案等程序 

公司现有股东不存在国有股东和外资股东，不属于国有及国有控股企业、国有实际控制

企业和外商投资企业，本次股票发行除需报全国股转系统履行自律审查程序外，不涉及国资、

外资、金融等主管部门的前置审批、核准或备案等程序。 

2、发行对象是否需要履行国资、外资主管部门的审批、核准或备案程序 

本次发行的发行对象不属于国有及国有控股、国有实际控制企业,也不属于外资企业，

不需要国资、外资、金融等相关主管部门审批、核准或备案等。 

 

二、 发行前后相关情况对比 

（一） 发行前后前十名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况 

1. 本次发行前，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 李玉辉 2,977,496 37.2187% 2,977,496 

2 于德林 669,711 8.3714% 456,621 

3 李明辉 608,828 7.6104% 0 

4 秦云华 520,000 6.5000% 390,000 

5 李植仲 480,000 6.0000% 360,000 

6 李农辉 386,062 4.8258% 386,062 

7 诸葛勤赏 365,297 4.5662% 365,297 

8 周盛龙 304,414 3.8052% 304,414 

9 刘枫 243,531 3.0440% 0 

10 刘升文 138,000 1.7250% 0 

合计 6,693,339 83.6667% 5,239,890 

 

2. 本次发行后，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 李植杨 9,107,515 44.1429% 9,107,515 

2 李玉辉 2,977,496 14.4315% 2,977,496 

3 宾有凤 1,864,008 9.0346% 0 

4 于德林 732,211 3.5489% 456,621 

5 陈龙 625,000 3.0293% 468,750 

6 徐晨蓉 625,000 3.0293% 468,750 

7 李明辉 608,828 2.9509% 0 

8 秦云华 520,000 2.5204% 390,000 

9 李植仲 480,000 2.3265% 0 
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10 李农辉 386,062 1.8712% 386,062 

合计 17,926,120 86.8855% 14,255,194 

 

 

发行前的前十名股东持股相关情况是依据审议本次股票发行的股东大会股权登记日

（2023 年 12 月 12 日）股东持股情况填列。发行后的前十名股东持股相关情况是依据股权

登记日的持股情况以及本次发行的情况合并计算。 

 

（二） 本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公司控制权以及董事、

监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

1. 本次股票发行前后的股本结构： 

股票性质 
发行前 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

无限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

608,828 7.6104% 0 0.0000% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

250,000 3.1250% 623,437 3.0217% 

3、核心员工         

4、其它 1,901,282 23.7659% 4,540,735 22.0083% 

合计 2,760,110 34.5013% 5,164,172 25.0300% 

有限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

3,363,558 42.0445% 9,107,515 44.1429% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

750,000 9.3750% 5,233,871 25.3679% 

3、核心员工         

4、其它 1,126,332 14.0792% 1,126,332 5.4592% 

合计 5,239,890 65.4987% 15,467,718 74.9700% 

总股本 8,000,000 100.0000% 20,631,890 100.0000% 

 

 

2. 股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为33人；本次股票发行新增股东4人，发行完成后，公司股东人数

为37人。 

本次发行后公司股东人数未超过 200 人，符合《非上市公众公司监督管理办法》中关于

中国证监会豁免注册的条件。 
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3. 资产结构变动情况 

本次定向发行完成后，公司的净资产增加，资产负债率降低，资本结构得以改善，有利

于提高公司的偿债能力和抵御财务风险能力。 

 

4. 业务结构变动情况 

本次发行后，公司业务结构将不会发生重大变化。 

 

公司主营业务为牲畜的养殖、繁殖、销售。 

本次发行以债转股的方式进行，发行对象用于认购股份的借款已经全部使用完毕。借款

资金主要用于实缴子公司注册资本、供应商采购款、肉牛养殖场建设，均与公司正常生产经

营相关，本次股票定向发行前后公司的业务结构没有发生变化。 

本次发行有利于公司业务发展，更好满足公司经营战略发展的需要。 

 

5. 公司控制权变动情况 

本次发行前后，公司实际控制人发生变动，第一大股东发生变动。本次发行构成挂牌公

司收购，本次股票发行完成后公司控制权发生变化。 

1、控股股东、第一大股东 

本次发行前，李玉辉直接持有公司股票 2,977,496 股，持股比例为 37.2187%，为公司

控股股东、第一大股东。本次发行完成后，李植杨直接持有公司股票 9,107,515 股，持股比

例为 44.1429%，为公司控股股东、第一大股东。 

2、实际控制人 

本次发行前，公司实际控制人为李玉辉，其一致行动人为李明辉、李农辉。李玉辉直接

持有公司股票 2,977,496 股，持股比例为 37.2187%；李明辉直接持有公司股票 608,828 股，

持股比例为 7.6104%，李农辉直接持有公司股票 386,062 股，持股比例 4.8258%。三人合计

持有公司股票 3,972,386 股，持股比例 49.6548%。本次发行完成后，李玉辉及其一致行动

人合计持有公司股票 3,972,386 股，持股比例 19.2536%。李植杨持有公司股票 9,107,515

股，持股比例为 44.1429%，李植杨成为公司实际控制人。 

 

6. 董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

序号 
股东姓

名 
任职情况 

发行前持股

数量（股） 

发行前持股

比例 

发行后持股

数量（股） 

发行后持股

比例 
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1 李植杨 董事、副总经

理 

0 0.0000% 9,107,515 44.1429% 

2 李玉辉 董事 2,977,496 37.2187% 2,977,496 14.4315% 

3 陈龙 财务负责人 0 0.0000% 625,000 3.0293% 

4 徐晨蓉 董事会秘书 0 0.0000% 625,000 3.0293% 

5 秦云华 - 520,000 6.5000% 520,000 2.5204% 

6 李植仲 董事长 480,000 6.0000% 480,000 2.3265% 

7 李农辉 董事 386,062 4.8258% 386,062 1.8712% 

8 谢毅 副总经理 0 0.0000% 243,750 1.1814% 

合计 4,363,558 54.5445% 14,964,823 72.5325% 

 

 

（三） 发行后主要财务指标变化 

项目 
本次股票发行前 本次股票发行后 

2021年度 2022年度 2022年度 

每股收益（元/股） -0.21 1.17 0.46 

归属于母公司所有者的每股

净资产（元/股） 

1.03 2.20 2.80 

资产负债率 83.62% 85.08% 62.17% 

 

三、 非现金资产认购情况/募集资金用于购买资产的情况 

本次发行涉及非现金资产认购，不涉及募集资金用于购买资产。 

截至 2023 年 9 月 30 日，本次发行对象持有公司债权余额为 40,422,059.99 元。本次发

行用于认购股份的债权余额为 40,422,048.00 元，剩余 11.99 元赠送给公司。 

1、天圆全会计师事务所（特殊普通合伙）对本次股票发行所涉及的债权资产的债务价

值进行了专项审计，并出具了《桂林恒瑞环保科技股份有限公司专项审计报告》（天圆全专

审字[2023]001294 号）。天圆全会计师事务所（特殊普通合伙）认为，桂林恒瑞应付

40,422,059.99 元借款本息在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了桂林

恒瑞截至 2023 年 9 月 30日的借款本息情况。 

2、根据符合《证券法》规定的广东中广信资产评估有限公司于 2023 年 11 月 30 日出具

的《桂林恒瑞环保科技股份有限公司拟债转股涉及的相关债务市场价值评估项目资产评估报

告》（中广信评报字[2023]第 143 号），截至 2023年 9 月 30 日，桂林恒瑞环保科技股份有

限公司拟债转股涉及的公司部分债务的市场价值为 40,422,059.99 元。 
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3、根据公司披露的《股票定向发行认购公告》（公告编号：2024-008）及《股票定向

发行认购结果公告》（公告编号：2023-009），本次认购已足额完成。上述债权的实际情况

与《股票定向发行说明书（修订稿）》（公告编号：2023-060）不存在差异。 

本次发行用于认购的资产实际情况与定向发行说明书中披露的信息不存在差异。 

 

四、 特殊投资条款 

本次发行不涉及特殊投资条款。 

 

五、 定向发行有关事项的调整情况 

本次发行涉及定向发行有关事项的调整。 

本次发行的定向发行说明书首次披露后存在修订情况，修订内容不涉及发行对象、认购

价格、认购数量、募集资金用途等要素的改变，相关发行事项无重大调整，无需重新履行审

议程序。定向发行说明书的修订情况具体参见 2023 年 12 月 29 日公司于全国股转系统指定

信息披露平台（www.neeq.com.cn）披露的《桂林恒瑞环保科技股份有限公司说明书（修订

稿）》（公告编号：2023-060）。 
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六、 有关声明 

本公司或本人承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

实际控制人及其一致行动人签名： 

 

                                                              

李玉辉                   李明辉                 李农辉 

 

2024年3月19日 

 

控股股东签名：             

                 李玉辉 

 

 

 

桂林恒瑞环保科技股份有限公司（加盖公章） 

2024年3月19日 
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七、 备查文件 

（一）公司关于本次股票发行的董事会决议、监事会决议 

（二）公司关于本次股票发行的股东大会决议 

（三）定向发行说明书 

（四）股票定向发行认购公告 

（五）股票定向发行认购结果公告 

（六）本次股票定向发行的验资报告 

（七）其他与本次定向发行有关的重要文件 
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