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东风电子科技股份有限公司

发行股份购买资产暨关联交易之标的

资产减值测试报告

东风电子科技股份有限公司（以下简称本公司）按照中国证券监督管理委员会颁布的

《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，以及与东风汽车零部件（集团）有限公司签

订的《发行股份购买资产协议》、《业绩承诺补偿协议》的约定，编制了公司发行股份购

买资产暨关联交易之标的资产减值测试报告。本公司保证资产减值测试报告的内容真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

一、本公司发行股份购买资产情况

本公司于 2020 年 6 月 5 日、2020 年 10 月 29 日、2020 年 12 月 3 日及 2020 年 12 月

21 日分别召开第七届董事会第五次会议、第七届董事会第六次会议、第七届董事会第七

次会议及 2020 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司发行股份购买资产方案的

议案》等相关议案。本公司拟向东风汽车零部件（集团）有限公司（以下简称东风零部件

集团）发行股份购买其持有的东风马勒热系统有限公司（以下简称东风马勒公司）50%股

权、上海弗列加滤清器有限公司（以下简称上海弗列加公司）50%股权、东风富士汤姆森

调温器有限公司（以下简称东风汤姆森公司）50%股权、智纪科技（上海）有限公司（原

名上海东森置业有限公司，以下简称智纪科技公司）90%股权、东风佛吉亚（襄阳）排气

系统有限公司（以下简称东风佛吉亚襄阳公司）50%股权、东风佛吉亚排气控制技术有限公

司（以下简称东风佛吉亚排气技术公司）50%股权、十堰天纳克发动机零部件有限公司（原

名东风辉门（十堰）发动机零部件有限公司，以下简称十堰天纳克公司）40%股权、富奥

泵业（湖北）有限公司（原名东风富奥泵业有限公司，以下简称富奥泵业公司）30%股权、东

科信强汽车零部件湖北有限公司（原名东风库博汽车部件有限公司，以下简称东科信强公

司）30%股权（以下简称标的公司）。

本次交易以 2020 年 3 月 31 日为重组评估基准日，根据标的资产评估值并综合考虑评

估基准日后公司现金分红，确定交易对价为 147,917.95 万元。本次交易定价基准日为公

司第七届董事会 2020 年第五次临时会议决议公告日，即 2020 年 6 月 6 日。本次发行价格

为不低于本次发行股份购买资产的定价基准日前 20 个交易日上市公司股票交易均价的

90%。在本次发行股份购买资产的定价基准日至发行日期间，如公司实施派息、送红股及

资本公积金转增股本等除权、除息事项，上述发行价格将根据中国证监会及上交所的相关

规定进行调整。

本次发行股份购买资产的发行价格最终确定为 9.43 元/股，根据本次发行股份价格，

本公司通过向交易对方东风零部件集团合计发行股份共计156,858,905股A股股份支付本
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次交易的全部对价，本次交易不涉及现金支付。

截至 2021 年 8 月 31 日，购入资产已全部进行资产交接，完成工商变更手续。

二、关于本次交易的相关约定

（一）业绩承诺及补偿约定

根据本公司与东风零部件集团签署的《业绩承诺补偿协议》，本次业绩承诺及具体补

偿方式如下：

根据上市公司与交易对方签署的《业绩承诺补偿协议》，交易对方东风零部件集团承

诺，若业绩承诺资产在业绩承诺期间实现的净利润数低于承诺净利润数，则由东风零部件

集团向上市公司进行补偿。业绩承诺期限为本次交易实施完毕后三个会计年度，即 2021

年、2022 年、2023 年。

根据《资产评估报告》，标的公司 2021 年度、2022 年度及 2023 年度的预测净利润

数如下：

单位：万元

标的公司 100%股权预测净利润 2021 年 2022 年 2023 年

东风马勒公司 12,922.93 13,234.41 13,290.77

上海弗列加公司 10,552.65 10,465.63 10,933.08

东风汤姆森公司 3,624.91 4,248.76 4,715.44

智纪科技公司 282.57 282.59 293.53

东风佛吉亚襄阳公司 223.40 274.80 299.53

东风佛吉亚排气技术公司 551.14 874.95 1,218.62

十堰天纳克公司 2,925.90 2,819.32 3,028.82

富奥泵业公司 754.40 946.17 1,238.50

东科信强公司 -315.08 362.50 1,335.25

合计 31,522.82 33,509.13 36,353.54

注：标的公司的净利润指扣除非经常性损益后归属于标的公司母公司所有者的净利润，

其中，东风马勒公司的预测净利润数包括东风马勒公司持有东风派恩汽车铝热交换器有限

公司 50%股权所对应的净利润数。

按照东风零部件集团拟向上市公司转让的标的公司股权比例计算，业绩承诺资产在

2021 年度、2022 年度和 2023 年度的预测净利润数如下：
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单位：万元

业绩承诺资产预测净利润 2021 年 2022 年 2023 年

东风马勒公司 50%股权 6,461.46 6,617.20 6,645.38

上海弗列加公司 50%股权 5,276.32 5,232.81 5,466.54

东风汤姆森公司 50%股权 1,812.45 2,124.38 2,357.72

智纪科技公司 90%股权 254.31 254.33 264.18

东风佛吉亚襄阳公司 50%股权 111.70 137.40 149.76

东风佛吉亚排气技术公司 50%股权 275.57 437.47 609.31

十堰天纳克公司 40%股权 1,170.36 1,127.73 1,211.53

富奥泵业公司 30%股权 226.32 283.85 371.55

东科信强公司 30%股权 -94.52 108.75 400.58

合计 15,493.98 16,323.93 17,476.55

注 1：业绩承诺资产预测净利润=标的公司 100%股权预测净利润×东风零部件集团拟

向上市公司转让的标的公司股权比例；

注 2：合计数向上取整，精确到 0.01 万元。

在承诺期间每个会计年度，如果截至该年末的累积实现净利润小于截至该年末的累积

承诺利润，则业绩承诺方东风零部件集团应按照《业绩承诺补偿协议》的约定履行股份补

偿义务；如果截至该年末的累积实现净利润大于或等于截至该年末的累积承诺利润，则业

绩承诺方无需进行补偿。

业绩承诺方用于减值补偿与业绩承诺补偿累积补偿的总金额不超过本次交易业绩承

诺资产的交易对价。其中，业绩承诺方以股份进行补偿的，用于补偿的股份数最高不超过

业绩承诺方因本次发行股份购买资产获得的上市公司非公开发行的股份（包括转增或送股

的股份）总数。当业绩承诺方因本次交易获得的上市公司股份不足以支付业绩补偿金额时，

业绩承诺方以现金进行业绩补偿。

业绩承诺方当期应补偿股份数量按以下公式计算确定：

当期补偿金额=（业绩承诺资产截至当期期末累计承诺净利润数－业绩承诺资产截至

当期期末累计实现净利润数）÷业绩承诺资产承诺期间内各年的预测净利润总数×业绩承

诺资产本次交易作价－累计已补偿金额

当期应补偿股份数量=当期补偿金额/本次发行股份购买资产的发行价格

当期股份不足补偿的部分，应现金补偿。
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在本次交易完成后，本公司应在承诺期限内各个会计年度结束后聘请符合《证券法》

规定的会计师事务所对业绩承诺资产在该年度的实际盈利情况出具《专项审核报告》，以

确定该年度相关业绩承诺资产实现净利润。

（二）期末减值约定

在承诺年度期满后，本公司应聘请经东风零部件集团认可的并符合《证券法》规定的

会计师事务所对业绩承诺资产依照中国证监会相关规定及要求,进行减值测试，并在公告

前一年度的年度报告后三十个工作日内出具《减值测试报告》根据《减值测试报告》，如

业绩承诺资产期末减值额＞补偿期限内东风零部件集团已补偿的金额，补偿期限内东风零

部件集团已补偿的金额=补偿期限内累计已补偿股份总数×本次发行股份购买资产的发行

价格+补偿期限内累计已补偿的现金金额，则东风零部件集团应以其在本次交易中获得的

本公司股份向本公司另行补偿。

东风零部件集团向本公司另需补偿的股份数量为：(业绩承诺资产期末减值额-补偿期

限内累计已补偿的现金金额)/本次发行股份购买资产的发行价格-补偿期限内东风零部件

集团已补偿股份总数。

前述公式中的减值额为业绩承诺资产在本次交易中的作价减去期末业绩承诺资产的评

估值，并扣除承诺期间内业绩承诺资产股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响。

三、标的资产业绩承诺完成情况

根据信永中和会计师事务所(特殊普通合伙)专项审核报告，本公司在利润补偿期间业

绩承诺实现情况列示如下:

单位：万元

项目 2021 年 2022 年 2023 年

业绩承诺数 15,493.98 16,323.93 17,476.55

业绩实现数 16,027.46 8,517.66 9,520.32

当期累计承诺净利润数① 15,493.98 31,817.91 49,294.46

当期累计实现净利润数② 16,027.46 24,545.12 34,065.44

差异（②-①） 533.48 -7,272.79 -15,229.02

在业绩承诺期间，标的公司 2022 年度、2023 年度未实现业绩承诺，2022 年度已根据

业绩补偿协议约定补偿 23,142,590.00 股。2023 年根据业绩补偿协议约定，应补偿

25,317,359.00 股。

四、标的资产减值测试过程

根据《业绩承诺补偿协议》约定，在盈利承诺补偿期限届满时，本公司应聘请经东风
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零部件集团认可的并符合《证券法》规定的会计师事务所对业绩承诺资产依照中国证监会

相关规定及要求,进行减值测试。本次重组的业绩承诺期已于 2023 年度届满,为此公司已

聘请中和资产评估有限公司对本次重组涉及的关于东风马勒热系统有限公司等 9 家单位

股东全部权益进行评估。具体如下:

(一)委托前，本公司对中和资产评估有限公司的评估资质、评估能力及独立性等情况

进行了解，未识别出异常情况。

(二)本次减值测试过程中，本公司已向中和资产评估有限公司履行了以下程序：

1.已充分告知中和资产评估有限公司本次评估的背景、目的等必要信息。

2.谨慎要求中和资产评估有限公司在不违反专业标准的前提下,为了保证本次评估结

果与中和资产评估有限公司原出具的《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项

目涉及的东风马勒热系统有限公司股东全部权益价值资产评估报告》(中和评报字(2020)

第 BJV5004D001 号)、《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的上海

弗列加滤清器有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》（中和评报字(2020 第

BJV5004D002 号)、《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风富

士汤姆森调温器有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第

BJV5004D003 号)、《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的上海东

森置业有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BJV5004D004

号)《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风佛吉亚(襄阳)排气

系统有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BIV5004D005 号)、

《东风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风弗吉亚排气控制技术

有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BJV5004D006 号)、《东

风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风辉门(十堰)发动机零部件

有限公司股东全部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BJV5004D007 号)、《东

风电子科技股份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风富奥泵业有限公司股东全

部权益价值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BJV5004D008 号)、《东风电子科技股

份有限公司拟发行股份收购股权项目涉及的东风库博汽车部件有限公司投东全部权益价

值资产评估报告书》(中和评报字(2020)第 BJV5004D009 号)的结果可比，需要确保评估假

设、评估参数、评估依据等不存在重大不一致(因政策、市场等因素导致的有合理依据的

变化除外)。

3.对于以上若存在不确定性或不能确认的事项,需要及时告知并在其评估报告中充分

披露。

(三)中和资产评估有限公司根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情

况，在分析市场法、收益法和资产基础法三种资产评估方法的适用性后，确定采用收益法
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