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释义 

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

公司、本公司、南方数控、股份公司 指 重庆南方数控设备股份有限公司 

股东大会 指 重庆南方数控设备股份有限公司股东大会 

董事会 指 重庆南方数控设备股份有限公司董事会 

监事会 指 重庆南方数控设备股份有限公司监事会 

公司章程、章程 指 
《重庆南方数控设备股份有限公司公司章

程》 

丁香花合伙企业 指 重庆丁香花信息科技合伙企业（有限合伙） 

黄桷兰合伙企业 指 重庆黄桷兰信息科技合伙企业（有限合伙） 

茉莉花合伙企业 指 重庆茉莉花信息科技合伙企业（有限合伙） 

高管、高级管理人员 指 
公司总经理、副总经理、财务负责人、董

事会秘书 

证监会、中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

全国股转系统 指 全国中小企业股份转让系统 

全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《监督管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

《业务规则》 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则》 

《投资者适当性管理办法》 指 
《全国中小企业股份转让系统投资者适当

性管理办法》 

《股票定向发行规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行规则》 

《股票定向发行业务指南》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行业务指南》 

本次发行、本次定向发行 指 
重庆南方数控设备股份有限公司 2023 年

股票定向发行 

定向发行说明书 指 
《重庆南方数控设备股份有限公司股票定

向发行说明书》 

员工持股计划 指 
《重庆南方数控设备股份有限公司 2023 

年员工持股计划（草案）》 

主办券商、山西证券 指 山西证券股份有限公司 

天职、天职国际 指 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

容诚 指 容诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

律师事务所 指 北京市天济律师事务所 
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报告期 指 2021 年度、2022 年度、2023 年 1-9 月 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

 

一、 本次发行的基本情况 

(一) 基本情况 

公司名称 重庆南方数控设备股份有限公司 

证券简称 南方数控 

证券代码 873512 

主办券商 山西证券 

所属层次 基础层 

挂牌公司行业分类 

制造业（C）专用设备制造业（CG35）医疗仪

器设备及器械制造（CG358）医疗诊断、监护

及治疗设备制造（CG3581） 

主营业务 
体外诊断仪器及配套试剂、耗材的研发、生

产和销售 

发行前总股本（股） 8,300,000 

实际发行数量（股） 1,596,600 

发行后总股本（股） 9,896,600 

发行价格（元） 3 

募集资金（元） 4,789,800 

募集现金（元） 4,789,800 

发行后股东人数是否超 200 人 否 

是否存在非现金资产认购 全部现金认购 

是否导致公司控制权发生变动 否 

是否存在特殊投资条款 是 

是否属于授权发行情形 否 

 

(二) 现有股东优先认购的情况 

1、《公司章程》对优先认购安排的规定 

《公司章程》第十七条规定“公司股份的发行，实行公开、公平、公正的原则，同种类

的每一股份应当具有同等权利。同次发行的同种类股票，每股的发行条件和价格应当相同；

任何单位或者个人所认购的股份，每股应当支付相同价额。公司发行股票，公司在册股东不

享有优先认购权。” 

2、本次发行优先认购安排 

本次发行现有股东不享有优先认购权。 
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3、本次发行优先认购安排的合法合规性  

公司第二届董事会第十三次会议、第二届监事会第四次会议审议通过了关于在册股东不

享有本次股票发行优先认购权的议案，确认本次定向发行在册股东不享有优先认购权，该议

案已经公司 2023 年第五次临时股东大会审议通过。 

本次发行现有股东优先认购安排符合《公众公司办法》《股票定向发行规则》和《公司章程》

的相关规定，合法合规。 

 

(三) 发行对象及认购情况 

本次发行对象共计3名，均为符合要求的投资者。具体认购情况如下： 

序号 
发行对

象 
发行对象类型 

认购数量

（股） 

认购金额

（元） 
认购方式 

1 重庆茉

莉花信

息科技

合伙企

业（有限

合伙） 

新增投

资者 

非自然

人投资

者 

员工持

股计划 

680,000 2,040,000 现金 

2 山西证

券股份

有限公

司 

新增投

资者 

非自然

人投资

者 

其他企

业或机

构 

166,600 499,800 现金 

3 王贤福 新增投

资者 

自然人

投资者 

其他自

然人投

资者 

750,000 2,250,000 现金 

合计 - - 1,596,600 4,789,800 - 

 

1、发行对象基本情况 

（1）重庆茉莉花信息科技合伙企业（有限合伙） 

公司已设立重庆茉莉花信息科技合伙企业（有限合伙）用于实施员工持股计划，基本情况如

下：  

合伙企业名称 重庆茉莉花信息科技合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91500105MAD128M473 

企业类型 有限合伙企业 
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成立时间 2023 年 10 月 27 日 

出资额 204 万元 

执行事务合伙人 蔡泳 

注册地址 重庆市江北区港桥支路 12 号 2-2 

经营范围 

一般项目：软件开发；大数据服务；物联网技术服务；信息系

统运行维护服务；信息技术咨询服务；集成电路芯片设计及服

务；五金产品批发；五金产品零售；办公设备销售；办公设备

租赁服务；日用百货销售；电子元器件批发；电力电子元器件

销售；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；计算机软硬件及辅助设备批发；计算机软硬件及辅

助设备零售。 

（2）山西证券股份有限公司，新增投资者，统一社会信用代码为 91140000110013881E，注

册地址为太原市府西街 69 号山西国际贸易中心东塔楼，法定代表人为王怡里，注册资本为

358,977.1547 万人民币，成立日期为 1988 年 7 月 28 日，经营范围为证券经纪；证券自营；

证券资产管理；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券投资基金

代销；为期货公司提供中间介绍业务；融资融券;代销金融产品；公开募集证券投资基金管

理业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）根据山西证券提供

的《主办券商业务备案函》（股转系统函[2014]844 号）以及山西证券出具的声明与承诺等

文件，经查询全国股份转让系统公示信息，山西证券属于实收股本总额 200 万元以上的法人

机构和具备在全国股份转让系统开展做市业务资格的证券公司，符合《适当性管理办法》等

相关规定，可以参与本次定向发行。 

（3）王贤福，男，1978 年出生，大专学历，中国国籍，无境外永久居留权。2000 年 11 月

至 2005 年 12 月，就职于上海金帚科技有限公司，任技术主管；2006 年 1 月至 2010 年 8 月，

就职于上海隆影建筑设计有限公司，任技术主管；2010 年 9 月-2016 年 7 月，就职于上海炫

佳图文设计有限公司，任经理；2016 年 8 月至今，就职于上海复可奥生物医疗科技有限公

司，任销售主管。 

2、投资者适当性认定 

（1）本次发行对象中的机构投资者重庆茉莉花信息科技合伙企业（有限合伙）为有限合伙

企业，该企业为实施员工持股计划而设立的合伙企业，不属于单纯以认购股份为目的而设立
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的公司法人、合伙企业等持股平台。合伙企业中共有合伙人 37 人，均为已与公司及公司分

子公司签订劳动合同的员工且符合本次员工持股计划参与对象的条件。本次员工持股计划经

公司第二届董事会第十四次会议、第二届监事会第五次会议、2023 年第二次职工代表大会

及 2024 年第一次临时股东大会审议通过，茉莉花合伙企业已开通新三板一类合格投资者权

限。 

本次发行对象中机构投资者山西证券股份有限公司已开通新三板一类合格投资者交易

权限；自然人投资者王贤福，已开通新三板一类合格投资者权限。 

本次股票发行对象符合《监督管理办法》及《投资者适当性管理办法》的规定，符合本

次发行关于投资者适当性的要求。 

（2）本次发行对象不属于失信联合惩戒对象  

通过查询中国执行信息公开网（http://zxgk.court.gov.cn/）、国家企业信用信息公示系

统 （http://www.gsxt.gov.cn/）、信用中国（https://www.creditchina.gov.cn/）等相关网站公示

信息，截至本说明书披露之日，本次发行对象未被列入失信被执行人名单，不属于《全国中

小企业 股份转让系统诚信监督管理指引》中规定的失信联合惩戒对象。本次定向发行全部

发行对象最近二十四个月内不存在受到中国证监会行政处罚，最近十二个月内不存在受到全

国股转公司公开谴责的情形。  

（3）本次发行对象不存在持股平台  

本次发行对象均不属于单纯以认购股份为目的而设立的公司法人、合伙企业等持股平

台。  

（4）本次发行对象不存在股权代持的情形  

根据本次定向发行对象提供的承诺函，其认购本次定向发行股票不存在委托持股、股权

代持或其他权益安排。 

（5）发行对象的基金登记或备案情况 

本次股票发行对象不存在私募投资基金或私募投资基金管理人。 

3、发行对象与公司、董事、监事、高级管理人员及全体股东的关联关系  

发行对象员工持股计划茉莉花合伙企业的执行事务合伙人为公司的董事长蔡泳，蔡泳为

公司在册股东，是公司控股股东、实际控制人、董事长，与在册股东李欣为夫妻关系；发行

对象员工持股计划茉莉花合伙企业之有限合伙人曹世芬为公司董事、董事会秘书兼财务负责
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人；发行对象员工持股计划茉莉花合伙企业之有限合伙人谢健为公司董事；发行对象员工持

股计划的有限合伙人罗明、周雅平为监事；其余发行对象与公司及在册股东、董事、监事、

高级管理人员不存在其他关联关系。 

4、发行对象的认购资金来源  

本次定向发行的认购方式为现金认购，认购资金来源于自有资金和自筹资金，不存在

他 人代为缴款情形，不存在非法募集他人资金进行投资的情形，资金来源合法合规，亦不

存在 接受公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关联方的直接

或间接 的财务资助、借款、提供担保或补充的情形。  

5、山西证券参与本次定向发行的合规性 

本次发行对象中，山西证券为南方数控的主办券商。山西证券是具备新三板企业做市商

资格的证券公司，系新三板挂牌企业合格投资者，系符合《全国中小企业股份转让系统投资

者适当性管理办法》规定的机构合格投资者。山西证券建立了由四个层级构成的风险管理体

系，进行全面的风险评估、监控与控制。四个层级分别为：1、董事会及下设的风险管理委

员会；2、执行委员会及下设的风险管理执行委员会、首席风险官；3、风险管理部、合规法

律部、稽核审计部等内部控制部门；4、新三板创新投资部。新三板创新投资部根据《山西

证券股份有限公司全国中小企业股份转让系统做市业务管理办法》等内控制度，经过项目立

项、尽职调查等流程后，通过做市业务内部决策小组审议通过了投资南方数控事项。 

山西证券作为主办券商，已根据《证券公司内部控制指引》《证券公司信息隔离墙制度指引》

等有关法律法规以及规范性文件的规定，制定并持续完善了《山西证券股份有限公司信息隔

离墙及防范利益冲突管理细则》等内控制度，山西证券通过业务隔离、人员隔离、物理隔离、

信息系统隔离、资金与账户隔离等措施，确保各业务部门及子公司相互独立，防范可能产生

的利益冲突和风险，建立了有效的信息隔离制度以及利益冲突和风险的识别及管控机制，能

够有效的避免内幕交易、利益冲突及其他风险。 

 

 

(四) 实际募集资金未达到预计募集金额时的投入安排 

本次股票定向发行计划发行股票数量不超过 1,596,666 股，预计募集资金总额不超过

4,789,998 元，截至本次股票定向发行认购缴款截至日 2024 年 2 月 25 日 17:00，山西证券
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股份有限公司拟认购数量 166,666 股，拟认购金额 499,998 元；实际认购数量 166,600 股，

实际认购金额 499,800 元，较预计募集资金金额减少 198 元。 

    本次实际募集资金总额为 4,789,800 元，用于补充流动资金，包括支付货款、人员工资

及其他经营费用、发行费用等，有利于缓解公司扩大经营规模过程中的资金压力，增强资

本实力，降低财务风险，保障公司的持续发展，募集资金不足部分由公司自有资金或自筹

资金解决。 

 

(五) 新增股票限售安排 

序

号 
名称 认购数量（股） 限售数量（股） 

法定限售数量

（股） 

自愿锁定数量

（股） 

1 重庆茉莉花信息

科技合伙企业

（有限合伙） 

680,000 680,000 680,000 0 

2 山西证券股份有

限公司 

166,600 0 0 0 

3 王贤福 750,000 0 0 0 

合计 1,596,600 680,000 680,000 0 

 

1、法定限售情况 

本次定向发行对象中，茉莉花合伙企业为员工持股计划载体，认购的公司股票锁定期为

3 年（即 36 个月），自股票登记至合伙企业名下且参与对象获授财产份额事宜之日起计算。

蔡泳为公司在册股东，是公司控股股东、实际控制人、董事长，需按照全国股转系统和公司

法相关规则的要求进行限售，本次限售安排符合《公司法》《业务规则》《公司章程》等有

关法律法规和规范性文件的规定。 

2、自愿锁定的承诺  

本次发行对象无自愿锁定的承诺。 

除上述限售安排外，所有发行对象仍需遵守《公司法》《证券法》《管理办法》等法律、法

规、规范性文件以及《公司章程》相关规定。 

 

 

(六) 募集资金专项账户的设立情况 

公司第二届董事会第十三次会议、第二届监事会第四次会议已审议通过了《关于设立募

集资金专项账户并签署募集资金三方监管协议的议案》，该议案已经公司 2023 年第五次临
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时股东大会审议通过。公司董事会为本次发行批准设立募集资金专项账户，该募集资金专项

账户作为认购账户。 

公司本次募集资金专项账户信息如下：  

账户名称：重庆南方数控设备股份有限公司  

账号：0205010120010044104  

开户行：重庆农村商业银行江北支行  

截至 2024 年 2 月 25 日，本次定向发行认购对象已将投资款实缴至募集资金专项账户 

中。 

 

(七) 募集资金三方监管协议的签订情况 

2024 年 3 月 7 日，公司已与山西证券股份有限公司、重庆农村商业银行江北支行签署

了《募集资金专户三方监管协议》，对本次股票发行的募集资金进行专户管理。 

 

(八) 本次发行是否经中国证监会注册 

根据《公众公司办法》第四十九条规定：“股票公开转让的公众公司向特定对象发行股

票后股东累计超过二百人的，应当持申请文件向全国股转系统申报，中国证监会基于全国股

转系统的审核意见依法履行注册程序。股票公开转让的公众公司向特定对象发行股票后股东

累计不超过二百人的，中国证监会豁免注册，由全国股转系统自律管理。” 

    本次股票发行完成后，公司股东人数累计不超过 200 人，符合《非上市公众公司监督

管理办法》中关于豁免向中国证监会申请注册定向发行的条件。因此，本次发行不需要经过

中国证监会注册。 

 

 

(九) 本次发行涉及的国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案等程序 

1、公司需要履行的主管部门的审批、核准或备案程序  

公司不属于国有投资企业或外商投资企业，本次定向发行不需要履行国资、外资等相关

主管部门审批、核准或备案等程序。  

2、发行对象需要履行的主管部门的审批、核准或备案的情况  
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山西证券是国有控股的证券公司，本次参与发行已经完成山西证券内部投委会审批决策流

程。 

其他发行对象不属于国有投资企业或外商投资企业，不需要履行国资、外资等相关主管

部门审批、核准或备案等程序。 

 

二、 发行前后相关情况对比 

（一） 发行前后前十名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况 

1. 本次发行前，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 蔡泳 7,571,410 91.22% 5,678,558 

2 重庆丁香花信息

科技合伙企业（有

限合伙） 

366,000 4.41% 122,000 

3 重庆黄桷兰信息

科技合伙企业（有

限合伙） 

234,000 2.82% 78,000 

4 李欣 128,590 1.55% 96,443 

合计 8,300,000 100% 5,975,001 

 

2. 本次发行后，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 蔡泳 7,571,410.00 76.51% 5,678,558 

2 王贤福 750,000 7.58% 0 

3 重庆茉莉花信息

科技合伙企业（有

限合伙） 

680,000 6.87% 680,000 

4 重庆丁香花信息

科技合伙企业（有

限合伙） 

366,000 3.70% 122,000 

5 重庆黄桷兰信息

科技合伙企业（有

限合伙） 

234,000 2.36% 78,000 

6 山西证券股份有

限公司 

166,600 1.68% 0 

7 李欣 128,590 1.30% 96,443 

合计 9,896,600 100% 6,655,001 
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（1）发行前后控股股东、实际控制人未发生变化。  

（2）以上表格中发行前持股数量及持股比例均以截至本次发行股权登记日（2024 年 1 月 10 

日）股东名册信息为准，发行后持股数量及持股比例仅考虑本次发行新增股份的影响。 

 

（二） 本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公司控制权以及董事、

监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

1. 本次股票发行前后的股本结构： 

股票性质 
发行前 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

无限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

1,924,999 23.19% 1,924,999 19.45% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

0 0% 0 0% 

3、核心员工 0 0% 0 0% 

4、其它 400,000 4.82% 1,316,600 13.30% 

合计 2,324,999 28.01% 3,241,599 32.75% 

有限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

5,775,001 69.58% 5,775,001 58.35% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

0 0% 0 0% 

3、核心员工 0 0% 0 0% 

4、其它 200,000 2.41% 880,000 8.90% 

合计 5,975,001 71.99% 6,655,001 67.25% 

总股本 8,300,000 100% 9,896,600 100% 

 

 

2. 股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为4人；本次股票发行新增股东3人，发行完成后，公司股东人数为

7人。 

本次发行前的股东人数是依据审议本次定向发行的股东大会股权登记日，即 2024 年 1 

月 10 日的股东人数填列，发行后的股东人数是依据前述股权登记日的股东情况及本次发行

新增股东人数计算填列。 

 

3. 资产结构变动情况 

本次定向发行后，公司注册资本、总资产、净资产、筹资活动现金流量净额等财务指标 
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都有一定程度的提高。本次股票发行有利于改善公司负债结构，降低公司资产负债率及偿债 

风险，提高公司资金流动性，提高抵御财务风险的能力。 

 

4. 业务结构变动情况 

本次发行后，公司业务结构将不会发生重大变化。 

 

本次募集资金拟用于补充流动资金，包括支付货款、人员工资及其他经营费用、发行费

用等，有利于缓解公司扩大经营规模过程中的资金压力，增强资本实力，降低财务风险，保

障公司的持续发展。 

 

5. 公司控制权变动情况 

本次发行前后，公司实际控制人未发生变动，第一大股东未发生变动。本次发行不构成

挂牌公司收购，本次股票发行完成后公司控制权未发生变化。 

本次发行前，蔡泳直接持有公司 7,571,410 股，持股比例为 91.22%，为公司控股股东；

蔡泳、李欣夫妇直接持有公司 7,700,000 股，持股比例为 92.77%，蔡泳通过黄桷兰合伙企

业和丁香花合伙企业间接控制公司 600,000 股，占公司股本比例为 7.23%，蔡泳、李欣夫妇

直接和间接控制公司 8,300,000 股，占公司定向发行前总股本的 100%，蔡泳、李欣夫妇为

公司实际控制人。 

本次发行后，蔡泳直接持有公司 7,571,410 股，持股比例为 76.50%，为公司控股股东；

蔡泳、李欣夫妇直接持有公司 7,700,000 股，占公司定向发行后股本的 77.80%；蔡泳通过

黄桷兰合伙企业和丁香花合伙企业间接控制公司 600,000 股，占公司股本比例为 6.06%，本

次发行认购对象茉莉花合伙企业将认购公司 680,000 股，蔡泳作为茉莉花合伙企业执行事务

合伙人，通过茉莉花合伙企业间接控制公司 680,000 股，占公司股本比例为 6.87%，蔡泳、

李欣夫妇直接和间接控制公司 8,980,000 股，占公司定向发行后总股本的 90.73%，因此公

司实际控制人蔡泳、李欣夫妇合计控制的公司表决权比例为 90.73%，仍为公司实际控制人，

公司控制权不存在变动情形。 

 

6. 董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

序号 
股东姓

名 
任职情况 

发行前持股

数量（股） 

发行前持股

比例 

发行后持股

数量（股） 

发行后持股

比例 

1 蔡泳 董事长、总经 7,571,410 91.22% 7,571,410 76.50% 
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理 

2 李欣 董事 128,590 1.55% 128,590 1.30% 

3 曹世芬 董事、董秘、

副总经理、财

务负责人 

0 0% 0 0% 

4 谢健 董事、副总经

理 

0 0% 0 0% 

5 胡怀军 董事、副总经

理 

0 0% 0 0% 

6 蒲海燕 副总经理 0 0% 0 0% 

7 刘勇 监事会主席 0 0% 0 0% 

8 周雅平 职工代表监

事 

0 0% 0 0% 

9 罗明 监事 0 0% 0 0% 

合计 7,700,000 92.77% 7,700,000 77.80% 

 

 

（三） 发行后主要财务指标变化 

项目 
本次股票发行前 本次股票发行后 

2021年度 2022年度 2022年度 

每股收益（元/股） -0.0030 -0.1333 -0.1118 

归属于母公司所有者的每股

净资产（元/股） 

1.39 1.26 1.54 

资产负债率 57.33% 62.31% 53.15% 

 

三、 非现金资产认购情况/募集资金用于购买资产的情况 

本次发行不涉及非现金资产认购，不涉及募集资金用于购买资产。 

 

四、 特殊投资条款 

本次发行涉及特殊投资条款。 

山西证券与蔡泳签署了《关于重庆南方数控设备股份有限公司之投资协议》其中涉及特殊投

资条款如下： 

1．合同主体、签订时间  

甲方：山西证券股份有限公司  

乙方：蔡泳 
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签订时间：2023 年 11 月 13 日 

2．回购权 

2.1 发生下述任一情形，甲方有权根据本条的规定，要求乙方购买甲方届时所持有的全部或

部分公司股权： 

2.1.1 乙方未能促成公司于 2028 年 12 月 31 日之前达到北交所上市条件； 

2.1.2 乙方未能促成公司于 2027 年、2028 年 2 年累计收入不低于 2亿元且复合增长率不低

于 30%； 

2.1.3 虽然上述第 2.1.1 项和第 2.1.2 项约定的期限尚未届至，但发生对公司实现合格上市

可能构成障碍的重大事件，包括但不限于：上述期限届至前，公司提交上市申请后被证监会

或北京证券交易所等有权机构以任何理由否决或终止注册/审核；上述期限届至前，发生包

括但不限于公司发生违法违规行为导致公司被相关政府或监督管理机构施以重大处罚、公司

实际控制人变动或发生已经可能导致实际控制人发生变动的事由、公司主营业务发生重大变

化等情形，对公司申请上市构成实际性障碍； 

2.1.4 公司 2026 年、2027 年、2028 年经审计后扣非后归属于母公司所有者净利润未能实现

约定的净利润目标的 80%，约定的净利润目标为：标的公司 2026 年度经审计扣非后归属于

母公司所有者净利润为人民币1,000万元,标的公司2027年度经审计扣非后归属于母公司所

有者净利润为人民币 1,500 万元，标的公司 2028 年度经审计扣非后归属于母公司所有者净

利润为人民币 2,000 万元。若出现战争、地质灾害、疫情等不可抗力情况则双方另行以书面

方式约定新的承诺要求； 

2.1.5 标的公司聘请的保荐机构认为标的公司已达到上市条件，但乙方不同意或不配合启动

上市申报程序，或延后上市计划； 

2.1.6 实控人及管理层、核心员工、公司员工在尽职调查过程中提供重大错误或误导性信息，

被投资方认定严重影响投资方投资决策的； 

2.1.7 标的公司或乙方提供的资料和信息与实际存在重大偏差或在信息披露过程中存在严

重隐瞒、误导、虚假陈述、涉嫌欺诈或违反其作出的陈述保证，包括但不限于标的公司出现

甲方不知情的账外现金销售收入等，足以影响甲方对标的公司投资和估值的判断； 

2.1.8 标的公司的核心业务及董事、高管及核心技术人员发生重大变化，知识产权发生重大

纠纷或诉讼导致不符合发行条件、甲方的利益受到损害； 
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2.1.9 标的公司与其关联公司进行有损于甲方的交易或担保行为，乙方及其一致行动人或其

他第三方出现通过关联交易、虚构债务或其他形式侵害投资方权利的行为； 

2.1.10 乙方转让或以其他任何方式处分所持有标的公司股权，且导致标的公司控制权发生

变化； 

2.1.11 乙方被司法机关立案调查或刑事处罚，或牵涉第三方的刑事案件； 

2.1.12 公司出现破产、清算、受到处罚且金额较大（即对公司产生重大不利影响），或发生

重大债务危机、重大违约等情形； 

2.1.13 乙方违反本协议中约定的优先购买权和共同出售权； 

2.1.14 公司未在每一会计年度末委任合格会计师进行审计，或公司委任的合格会计师不能

在每一会计年度就公司财务出具无保留意见审计报告； 

2.1.15 乙方提议或同意更换甲方，选聘其他机构为主办券商； 

2.1.16 在中德证券保荐资格未被相关法律法规限制的情况下，乙方未选择中德证券为发行

上市保荐机构。 

2.1.17 其他根据一般常识性的、合理的判断，因甲方受到不平等、不公正的对待等原因，

继续持有标的公司股份将给甲方造成重大损失的情况。 

2.2 甲方行使回购权时，有权要求乙方回购甲方届时持有的全部股权，回购款计算公式为： 

回购款=回购触发时点甲方持有的全部股权对应的投资本金×（1+8%×n） -回购触发时点甲

方持有的全部股权对应的已分配利润 

其中，n为甲方将资金投资至公司之日起至甲方收到全部股权转让款项之日止的年限，n=实

际天数 365 

2.3 甲方行使回购权，要求乙方回购甲方持有的全部或部分公司股权的，乙方应在收到通知

之日起三十日内按甲方之要求向甲方全额支付股权转让款，并受让股权。 

2.4 乙方延迟履行付款义务的，每延迟一日，应按应付而未付款项总额的千分之一支付延期

付款违约金。 

3．股权转让导致实际控制权转移限制 

3.1 本次交易完成后，未经甲方事先书面同意，乙方不得转让或以其他任何方式处分所持有

标的公司股权，且导致标的公司控制权发生变化。该转让/处分包括仅以协议方式作出约定

而不办理工商变更登记的转让，或其它任何形式的股份转让或控制权转移。 
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3.2 除本次交易前已向甲方披露事项外，未经甲方事先书面同意，乙方不得在其持有的公司

股权上创设任何担保、请求权或任何其他权利负担。 

3.3 乙方有意按照《全国中小企业股份转让系统股票转让细则》等规则规定的协议转让或特

定事项协议转让向任何主体（包括公司其他股东，统称“受让方”）转让其持有的部分或全

部公司股权（“拟议转让股权”），转让股东应向甲方及公司发出书面通知，列明拟议转让

股权数量、转让价格及其他条件、拟议转让股权相关的信息，并向甲方提供为期三十日（“通

知期”）的期间和机会，甲方有权在该等通知期内选择优先购买部分或全部该等拟议转让股

权或选择行使共同出售权。 

3.4 转让股东应确保受让方有能力承担或履行转让股东在本协议及与拟议转让股权相关的

任何文件（如适用）项下未完成的职责、义务和责任，且该等受让方须书面同意接受本协议

的全部条款。 

3.5 转让股东在股权转让之前对公司和其他股东的违约责任和有关赔偿不因转让而发生变

化。 

3.6 乙方违反本条规定的，应按甲方对公司投资总金额 10%向甲方支付违约金。乙方向甲方

支付违约金，不影响乙方按照法律法规和本协议约定应当履行、承担的其他义务和责任的继

续履行、承担，不影响甲方按照法律法规和本协议约定应当享有、行使的权利的继续享有、

行使。 

4．优先购买权 

4.1 受限于股权转让限制的约定，如果乙方作为转让股东拟向受让方出售公司股权，甲方有

权在通知期内以转让股东向受让方转让股权相同的价格、条款和条件，优先购买该等拟议转

让股权。转让股东应在收到甲方行使该等权利通知之日起 30 个工作日内将股权转让给投资

方，且及时完成在工商行政主管部门的变更登记。 

4.2 上述优先购买权不适用于乙方向其关联方转让公司股权。 

4.3 甲方在通知期内已主张优先购买权的，转让股东违反本条规定向受让方转让股权的，应

按转让股权的转让价款的 10%向甲方支付违约金。同时，不影响甲方继续行使优先购买权。  

5．共同出售权 

5.1 受限于股权转让限制的约定，如果乙方作为转让股东拟向受让方出售公司股权，甲方有

权在通知期内以转让股东向受让方转让股权相同的价格、条款和条件，与转让股东按照 1:1
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的比例共同向受让方出售甲方持有的公司股权，转让股东有义务促使受让方以该等价格、条

款和条件受让甲方持有的等比例的公司股权。 

5.2 如甲方已在规定期限内发出共同出售通知，但在发出共同出售通知后未取得受让人的同

意，或受让条件劣于受让人给予转让股东的条件，或政府部门未授予所需批准、同意或豁免

（如需）从而使共同出售股权无法实现，则无论本协议有任何其他规定，转让股东不得在未

经甲方事先书面同意的情况下向受让方出售或转让任何公司股权。 

5.3 转让股东违反本条规定向受让方出售股权的，应按出售股权的转让价款的【10】%向甲

方支付违约金。同时，甲方还有权要求转让股东按其向受让方转让股权的数量、价格购买甲

方持有的公司股权；甲方行使该项权利时，转让股东应在收到甲方行使该等权利通知之日起

30 个工作日内，完成股权购买，支付完毕收购股权的全部价款。 

5.4 上述共同出售权不适用于乙方向其关联方出售公司股权。 

6. 反摊薄权 

6.1 乙方应保证新发行股份的每股认购价格不低于甲方认购价格，否则，甲方认购价格应按

照下述公式进行调整： 

P2 = P1 × （A + B） ÷ （A + C） 

其中，P2 为调整后的甲方认购价格；P1 为初始的甲方认购价格；A 为前述新股发行前公司

基于完全摊薄基础的全部注册资本；B 为假设前述新股发行以 P1 的价格进行将新发行的公

司股份（即前述新股发行拟募集的资金总额除以 P1所得的商数）；C为前述新股发行中实际

发行的公司股份。 

如公司发生注册资本转增、分红、送股等情况，前述 P1 价格应相应调整为 P1'，计算公式

为： 

派发现金股利：P1'=P1－D 

送股或转增股本：P1'=P1/（1+N） 

两项同时进行：P1'=（P1－D）/（1+N） 

其中，P1为调整前初始甲方认购价格，D为公司每股派发现金股利，N为每股送股或转增股

本数，P1'为调整后甲方初始认购价格。 

6.2 甲方有权根据调整后的甲方认购价格重新计算其有权获得的公司股份数额，该数额与甲

方根据《认购合同》所认购及购买的公司股份之间的差额应在法律允许的情况下由乙方以现
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金形式补偿甲方并承担甲方因接受补偿而产生的税金（如有）。 

6.3 对于为实施适当的股权激励计划（包括期权、股权购买或股权红利计划、协议或安排）

而向公司的员工、顾问、管理人员或董事发行的股份，甲方不享有本第 6条（反摊薄权）项

下的权利。 

 

五、 定向发行有关事项的调整情况 

本次发行涉及定向发行有关事项的调整。 

 

本次发行的定向发行说明书首次披露后存在四次修订情况，前两次和第四次修订不涉及

发行对象、认购价格、认购数量、募集资金用途等要素的改变，相关发行事项无重大调整，

无需重新履行审议程序。定向发行说明书具体修订情况具体详见 2023 年 11 月 28 日公司于

全国股转系统指定信息披露平台（www.neeq.com.cn）披露的《股票定向发行说明书（修订

稿）》（公告编号：2023-049）、2023 年 12 月 13 日公司于全国股转系统指定信息披露平

台（www.neeq.com.cn）披露的 《股票定向发行说明书（第二次修订稿）》（公告编号：

2023-056）、2024 年 1月 26 日公司于全国股转系统指定信息披露平台（www.neeq.com.cn）

披露的《股票定向发行说明书（第四次修订稿）》（公告编号：2024-004），相关更新修订

内容以楷体加粗的形式标注体现。 

    第三次修订涉及发行对象、认购数量要素的改变，需重新履行审议程序。经公司第二届

监事会第五次会议、第二届董事会第十四次会议，公司 2024 年第一次临时股东大会审议。

定向发行说明书具体修订情况具体详见 2023 年 12 月 28 日公司于全国股转系统指定信息披

露平台（www.neeq.com.cn）披露的《股票定向发行说明书（第三次修订稿）》（公告编号： 

2023-061），相关更新修订内容以楷体加粗的形式标注体现。 
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六、 有关声明 
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七、 备查文件 

（一）《股票定向发行认购公告》； 

（二）《股票定向发行认购结果公告》；  

（三）《验资报告》；  

（四）《募集资金三方监管协议》；  

（五）其他与本次定向发行有关的文件。 
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