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g SRSyl -3.52% -0.84%
FRASAZZ R B 2R 50 -5.24% 3.69%
P ipuEsvilkdinl- A -8.77% 2.85%

VE: 1. MR ENT BRI M= AR T B85 5 A% - PR A AT 4 s
Wrks- RS A - - PR A /BB BN 48 5

2. RAAEE N BRI M= R T 85 B % - A BT B 6 A AR P-4 8
ks~ RT3 P 4 B2 A /A P 44 20 4%

1. ezl

2023 4E 1-6 AW HIE B B AOm G R E0t=, SEA—3F) BE RN
R EL R 2 13%, S8 ESOR P8 & B A A EE 2022 42 R F% 3.30 5o/, &
LA R T B

2. BAZEE)
2022 fF. 2023 - 1-6 H, &SR P A E AR R E AR AN G LR
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AL TG/

i B 2023 4 1-6 A8 2022 SESEH | 2022 4EE 2021 SFARFH
BN B R 2.13 -1.17
BALEEANL 0.09 0.13
B i 3 B 1.35 -1.60

it 3.58 -2.64

RAE B2, 2023 4 1-6 J e I ZUM-T S48 65 A B 2022 E4870 3.58 J370/
W, 3R S SRS IR vt i UM AR X AR Bk 8] B 5%
ELEM BRI RSB R, S A I SRSt 2 SR I TR R 35, T 2023 4F 1-6
HSRBUN, B BB BT 2.13 570/, BRI ZRAHRL T .

=, JTI8 SR &SR ESHMAETFrF R R & HIEHRHE BN ERM T, &
AT AR BB AR BB Y R B % Ja SR AD R B 455 e

(=) JT18 Sh& & w AT BT e F R K HIF A SCBE R A ZER AN Al

JT18 (K& & & B AMNE M EEAE, HIHAP B LT IESINT, %%
BFINE SR A=) i B A LRA CREA £ P2 TE) S

1. ETRR

NPT E R EEME, RIEE =R RESE, HREEIRAm L R
PRAE R A PR AT FE AR ) (B 2 A B A P B AR B B AN MR (o
B N R R 50 2 2 4% 7R 1) BT T A o B A PR R ) e, P RL S A SR ZE T
AT T BB B R R AT A B A, R N T T

2. R YRR

R4 B AN KE B2 RATH (RN R E R4 2 458 » SRS
JE TR, AR R RN R W Wi AR AT RN R B A
TSR, FEEUE R 2 2 A B ISR 1 IR ) CRRRh R 2 A2 P2 TR )
TR — e N T TR

WEHN, NAF ITIS k& & m EAMMPRMEIT L. RHELg L. AELR i
JE A 5 Ao 0 AR S5 (AN T DU N =90 R A B 4 HL A R A S iR
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1. RAT AR BRHRE R iR B

BEARFWREIR LR ZH, AFMAREIE R34 vranE) , £
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(D RN, AT AT BT R, A0 Ul O T4l i)
AP B Z G, M0 RO DR T R A AT N SR
RATIN A RIS RAT AT PAT (N PP 8 RE 7 L ZRF0oln o B 4 1 5
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NEPENFE BAE . L, BAT ARG CRpFPscs £ Ve sk
A RBEAT RS B A AP 2 BRI AE B RAHI 20 o

FAT N ORI AR 2R Bk R ok & BV S WA m] B2 22
“T/ (D REAHE N E SR RSN EREE”

(2) WEMIN, A S Eim ik & SR T TR IR, RAT AT E LS5 LA
PR N (IR S A IR A AN o5 B ST N e ke 5 85%) 5 Al
BE, DRl R A R S e e A S T R B AR R OR L IR ZE AN, R
NS BIR BT Keim ik KR & e AR e .

2. AFRPE (FRMPBEAEHTIE) JEENRBEIHEE

X AR BT S R m RO E SR, SEARWR R R H, A5
I BHL A B ST A DUSEBL A A BT, e SR AR EER IR AN T
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M. HEERREEE=IM & EHBOLE R BN RIT NRBERST, &)
AHER, EXEETNE. RESRITAKSIIMRFREFEEZR, RITAR
BIR =25 R RIS AR 55 ) B A

(—) FHRHAEBE=55 & B BOLER G UONRAT AR
BIALKER, =FEEREH. RESRIT AN RS FEER

1. FEMAREEE=FIMN) FE AL R~ TN RAT AR BEIRS
(1D FHETREVREIEERAF

AT YU EIE A PR AT (LR “EASAU” ) LT 2018 4,
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TS L

1) I} H B o RO B B AN T B 45 55

FEZRIN L3R SAKHE R, 3@ EEASF AN 1 9 T 9\ TR0 AR 55 1)
AT (ERE 2022 FE-2023 4F) , A E] A1 E EEGIHUAE PR A F] S X AL
W RGP\ RS A R A —2, BARW R

AF] 2022 £-2023 SR XA

&

1. 2B (RO CHBEHRE
PRl E R <300kg: 11.29 JL/KG
300kg <M Rl H 8 <<1000kg: 5.64 JUL/KG
1000kg<<#hlHE&: 1.88 Ju/KG
2. BB (B CHBEHEHD
PRl HE R <300kg: 15.15 JL/KG
300kg<<MRlHE #<1000kg: 13.37 JL/KG
1000kg<<thElH & : 3.83 Ju/KG

HIBENHUA R =

L 4R (O CRHBEHR D

ST DX IR LB Pkl & <300kg: 11.29 JL/KG
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2022 £E-2023 FEH KR X ]

300kg <Rk} H #<1000kg: 5.64 JL/KG
1000kg<<# Rl HEE: 1.88 Ju/KG

2. A& (O CHBEHEYD

Wkl #<300kg: 15.15 JL/KG

300kg <R} H 8 <1000kg: 13.37 JU/KG
1000kg<<# Rl HE &: 3.83 Ju/KG

2) LR EER AL SRS R . (8 A S T B R A 5

X AN R AR R ST B T AR 55 1) A R B R A 2 F R A
B R 5 A LI e 26 Ml AT PR 2 =) S SRR U H A T EUR AL g AT R
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Sheh)

Hrig X 18]

2023 £

2022 £

2021 £

I

RN
8 ML
il iE A R 2
RIRSEEkD)

ARG\ B L7 A 55

1. Akt CREEHHE)
HA<150mm: 2.05 Jt/KG
150mm< B4 <180mm: 1.95 5t/KG
180mm< H 42 <<200mm: 1.85 7L/KG
200mm< E £ <<300mm: 1.75 7G/KG
300mm< F 42 <<400mm: 1.65 J7G/KG
400mm<EAfE: 1.60 JG/KG

2. BkEEHE BEAHE
BH2<150mm: 3.10 7T/KG
150mm<H A <180mm: 2.82 Ju/KG
180mm< A2 <<200mm: 2.63 J7G/KG
200mm< E £ <300mm: 2.44 7T/KG
300mm< H £ <<400mm: 2.30 7/KG
400mm<Ef%: 2.30 JG/KG

1. 4ifkiE O E+H%
HA<150mm: 2.15 5t/KG
150mm< E42<180mm: 2.06 7G/KG
180mm< H 42 <200mm: 1.95 JG/KG
200mm< B 4% <300mm: 1.85 Jt/KG
2. (k&S BRI
BHA<150mm: 3.27 7t/KG
150mm< B4 <180mm: 2.97 7t/KG
180mm< H 42 <200mm: 2.77 JG/KG
200mm< H£<300mm: 2.57 J7G/KG
300mm< H £ <400mm: 2.48 JG/KG

3. WhE (MR : 1.80 JU/KG
e N

L AGEHE ORI S L A

HA#<150mm: 2.05 7T/KG LSOmm= F /A< 180mm: 195 7Kg | L ZEHHE CHEZEHEUE)

150mm<< B {£<180mm: 1.95 JL/KG 180mm<§4§2200mm: 1.85 /KG HA<150mm: 2.15 Ju/KG

180mm < Ff£<200mm: 1.85 J&/KG >00mm <Eé;300mm: 75 oKG |1 SOmm<FAES180mm: 2.06 JL/KG

200mm< E#<300mm: 1.75 JL/KG 200mm <E&; 400mm: 165 /KG || S0mm<FLE<200mm: 1.95 J/KG
S X 77 |400mm<ELfE: 1.60 JT/KG 200mm <E%-\ 1,60 5/KG 200mm < E4£<300mm: 1.85 JL/KG
U (|20 BkEetE ORF+50E) 5 %kAA%I£$*i+i&$> 2. thEeE CREHHE
7o B<150mm: 3.10 76/KG s A BEA<150mm: 327 L/KG

150mm< E {£<180mm: 2.82 JG/KG
180mm < B £<200mm: 2.63 JG/KG
200mm << E f£<300mm: 2.44 JG/KG
300mm<EfE: 2.10 Ju/KG

3. BEEE (2R ¢ 1.60 JU/KG

HA<150mm: 3.10 JG/KG
150mm< A <180mm: 2.82 JG/KG
180mm< HAA£<200mm: 2.63 7t/KG
200mm < HAAE<300mm: 2.44 7G/KG
300mm< H £ <400mm: 2.30 7G/KG
400mm<H1E: 2.30 JL/KG

2.97 JL/KG
2.77 7t/KG
2.57 Ju/KG
2.48 Ju/KG

150mm<< £ <180mm:
180mm<< FL.£<200mm:
200mm< B2 <300mm:
300mm << B2 <400mm:
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Sheh)

Hrig X 18]

2023 £

2022 £

2021 £

3. BFEE (&H%) : 1.80 JU/KG

H B T
HL ] 3& A
RAF (&R
i

1. digktE O E+805)
HA£<150mm: 2.05 JL/KG
150mm< H £<180mm: 1.95 7t/KG
180mm< B f£<200mm: 1.85 JG/KG
200mm < B f£<300mm: 1.75 JG/KG
400mm<EfE: 1.60 JL/KG

2. BKEEHE OBE+H%
H4£<150mm: 3.10 J7t/KG
150mm<< H {£<180mm: 2.82 JG/KG
180mm < H #£<200mm: 2.63 7t/KG
200mm<< H£<300mm: 2.44 7t/KG
300mm<Eff: 2.10 7L/KG

3. BEEE (&)« 1.60 JG/KG

1. 2ligkie CRE-E
HA<150mm: 2.05 Jt/KG
150mm< B 42 <180mm: 1.95 7G/KG
180mm< E 42 <<200mm: 1.85 J7G/KG
200mm< H £ <300mm: 1.75 JG/KG
300mm< H £ <400mm: 1.65 7L/KG
400mm<Ef%: 1.60 7L/KG

2. SKkEEHE BEH%
HA<150mm: 3.10 7t/KG
150mm< EA£<180mm: 2.82 Ju/KG
180mm< E42<200mm: 2.63 7G/KG
200mm< HAA<300mm: 2.44 Jjt/KG
300mm< B £ <400mm: 2.30 7o/KG
400mm<Ef&: 2.30 JL/KG

3. BEE (&) : 1.80 Ju/KG

1. gk CREE+8%
HA<150mm: 2.15 7t/KG
150mm< B2 <180mm: 2.06 J7G/KG
180mm< B 42 <<200mm: 1.95 7G/KG
200mm< H£<300mm: 1.85 JG/KG
2. BWEEHE EEHEE
HA<150mm: 3.27 7U/KG
150mm< B2 <180mm: 2.97 7G/KG
180mm< B 42 <<200mm: 2.77 70/KG
200mm< H 42 <300mm: 2.57 7t/KG
300mm< Hf£<400mm: 2.48 Jt/KG

R ]
& & & AR
ARAFR R
o

RIS

1. SKE&HE (6
HA<150mm: 3.45 J7U/KG
150mm<H/A<180mm: 2.95 Jt/KG
180mm< H A2 <<200mm: 2.75 7/KG
200mm< F £ <<300mm: 2.56 7T/KG
300mm<Eff: 2.15 7/KG

2. BEE (FH) : 1.75 JL/KG

1. SKEEHE (%)
HA<150mm: 3.5 5t/KG
150mm<HA<180mm: 3 J70/KG
180mm< H 42 <200mm: 2.8 JG/KG
200mm< EL /£ <<300mm: 2.6 7t/KG
300mm<EfE: 2.2 JG/KG

2. BEE (FJ6) ¢ 1.60 JU/KG
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I, A FHTEE Lm0 A e T 25 2 5 1 B AR 52 (8 LI s 2511
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il

AF 2022 SEHH X ]

FTBE R 200 MDA N FIE 4. 1.84 JG/KG
"B ity PR 5 A AT A 15 2% 1) 3% A FR A ] FTEER 200 Mi-300 ME#E%>: 1.79 JG/KG
FTEE S 300 M. 1.73 J6/KG

FTEE 5 200 W LA 373 2.00 JG/KG
FAE LR (EHED BIRA A FTEEE: 200 Wi-300 M4 1.80 JTG/KG
FTEE SR 300 M E: 1.80 JG/KG

FTEE & 200 W DA 5. 1.80 JG/KG
ERTEEEEMEERAF FTEEE: 200 M-300 MEEE5: 1.80 JG/KG
FTEE S H 300 M. 1.80 JG/KG

. . _ EEMATE RN : 1.95 JTT/KG
PR LIAL A IR A FERHTEE R4, 1.99 TE/KG

VE: 2021 4F, PN HIERHA RA TEEM . FEM 4T B AR RN 4> 3 2.12 JE/KG. 2.21
T/KGo

s L3R, W AER MR ENUOS & HIE AR AT ERS S RN 50 E -
Rk (BERD IR AR EXO TR B ARG IR AT 22t Ly L R
RAF R AR KRR, BT EA AR EEREEARMNTRA. |5
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(3 FYI L7

AN, AFEY) TR TSN R R EEEAIMA IR~ A,
XFEE 2022 R EEAIHUA PR 2 7 85 D)k 55 0 ks 5 AT & ZORI AN Rl
iy, HARROLUNE .

A Y X 18]

e

AR . R AR R 1,359.223 JG/m?

ML N R ) 57 SRk CHRRIER R L HLR . B H .
REEH V) R e AF: 1,747.573 J6/m?

BEEE: 2,427.18 J0/m?

HAAEE WAL A IR 2 =

A FEAL . PR R 2,600 JG/m?

MU N (7 7 HoRE R ER R BL K HAR . B .
WFE U K 7 44 : 1,900 JT/m?

BEEE: 2,700 J0/m>

BR P it AT (SR AR TR 2 =]

AR VYR RS 5, ARAEAT RIS AT 1,500 T

N INF
SR AL CRED HIRAT | L
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	四、常德瑞林嘉德等三家外协厂商自成立后是否仅为发行人提供服务，设立的目的，三家经营范围、提供给发行人的外协服务是否存在差异，发行人向前述三家外协厂商采购外协服务的原因
	（一）常德瑞林嘉德等三家外协厂商自成立后是否仅为发行人提供服务，设立的目的，三家经营范围、提供给发行人的外协服务是否存在差异
	1、常德瑞林嘉德等三家外协厂商自成立后是否仅为发行人提供服务
	2、三家外协厂商设立的目的，三家经营范围、提供给发行人的外协服务是否存在差异

	（二）发行人向前述三家外协厂商采购外协服务的原因

	五、常德瑞林嘉德等三家外协厂商的实际控制人、股东与发行人、发行人的实际控制人、董监高或关键管理人员是否存在关联关系、资金往来或者其他利益安排，是否为发行人前员工设立，是否存在为发行人承担成本费用的情形
	（一）常德瑞林嘉德等三家外协厂商的实际控制人、股东与发行人、发行人的实际控制人、董监高或关键管理人员是否存在关联关系
	（二）常德瑞林嘉德等三家外协厂商的实际控制人、股东与发行人、发行人的实际控制人、董监高或关键管理人员是否存在资金往来或其他利益安排
	（三）常德瑞林嘉德等三家外协厂商是否为发行人前员工设立
	（四）常德瑞林嘉德等三家外协厂商是否存在为发行人承担成本费用的情形
	1、确定外协厂商方式
	2、外协加工定价公允


	六、中介机构核查情况
	（一）对上述1至5事项核查并发表明确核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明对仅为发行人提供服务的外协厂商的具体核查情况，包括核查方法、获得的核查证据及核查比例
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题4 关于军审定价
	一、截至目前JT18钛合金高压气瓶的审价进度，预计完成审价的期间
	二、结合同行业可比公司类似产品审定价格与暂定价格的差异，说明是否存在审定价格大幅低于暂定价格的可能
	（一）同行业可比公司类似产品审定价格与暂定价格的差异情况
	（二）说明是否存在审定价格大幅低于暂定价格的可能

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5 关于应收款项
	一、截至目前，应收账款、应收票据期后收款情况，期后收款进度与往年同期相比，是否存在异常
	（一）截至目前，应收账款期后收款情况
	（二）应收账款期后收款进度与往年同期相比，是否存在异常
	（三）截至目前，应收票据期后收款情况
	（四）应收票据期后收款进度与往年同期相比，是否存在异常

	二、部分应收账款超过一年转换为应收票据的合理性，是否符合行业惯例，收入确认时点是否准确，发行人对应收账款回收的管理措施
	（一）部分应收账款超过一年转换为应收票据的合理性，是否符合行业惯例，收入确认时点是否准确
	1、公司部分应收账款超过一年转换为应收票据，具有合理性
	2、部分应收账款超过一年转换为应收票据符合行业惯例

	（二）收入确认时点是否准确
	1、发行人收入确认的时点及内外部凭据
	2、发行人收入确认的时点与合同条款一致，符合《企业会计准则》规定
	（1）主要客户销售合同约定
	（2）发行人收入确认的时点与合同条款相匹配，符合《企业会计准则》规定

	3、发行人收入确认政策与同行业可比公司不存在重大差异

	（三）发行人对应收账款回收的管理措施
	1、日常风险排查机制
	2、客户信用额度管理
	3、应收款催收及考核机制


	三、逐一分析应收账款逾期时间较长的客户回款较慢的原因，并结合客户的信用状况、经营情况等逐一分析应收账款前五名客户、逾期时间较长客户应收款项及应收票据的可回收性，是否存在无法回收风险，是否存在破产重整风险，如有，请说明单项坏账准备的计提情况及计提的充分性，并视实际情况进行重大事项揭示及风险提示
	（一）逐一分析应收账款逾期时间较长的客户回款较慢的原因
	1、截至2021年末，应收账款逾期时间较长的客户情况
	2、截至2022年末，应收账款逾期时间较长的客户情况
	3、截至2023年末，应收账款逾期时间较长的客户情况

	（二）结合客户的信用状况、经营情况等逐一分析应收账款前五名客户、逾期时间较长客户应收款项及应收票据的可回收性，是否存在无法回收风险，是否存在破产重整风险，如有，请说明单项坏账准备的计提情况及计提的充分性，并视实际情况进行重大事项揭示及风险提示
	1、应收账款前五名客户、逾期时间较长客户应收款项逾期及原因、期后回收情况
	2、应收票据前五名客户、逾期时间较长客户应收票据余额、逾期及期后回收情况
	4、结合客户的信用状况、经营情况等逐一分析前五名客户、逾期时间较长客户应收账款及应收票据的可收回性，是否存在无法回收风险，是否存在破产重整风险，如有，请说明单项坏账准备的计提情况及计提的充分性，并视实际情况进行重大事项揭示及风险提示
	（1）前五名客户及逾期时间较长客户信用状况、经营情况、是否存在破产重整风险
	（2）前五名客户、逾期时间较长客户应收账款及应收票据可收回性分析



	四、在客户的性质和结构与其他可比公司差异较小的情况下，账龄超过一年的商业承兑汇票占比高于同行业可比公司的原因，坏账准备计提的充分性
	（一）账龄超过一年的商业承兑汇票占比高于同行业可比公司的原因
	1、应收款项周转率/回款周期差异
	2、应收账款回款方式差异影响

	（二）坏账准备计提的充分性
	1、发行人应收票据坏账准备计提充分
	（1）与同行业可比公司相比，发行人的应收票据坏账计提政策更为谨慎
	（2）发行人的应收票据回款情况较好，不存在票据到期未兑付的情况

	2、发行人应收账款坏账准备计提充分
	（1）发行人应收账款坏账准备计提政策与同行业可比公司基本一致
	（2）发行人主要客户经营状况良好，历史期间未发生实际坏账损失



	五、请在招股说明书“重大事项提示”“风险因素”中，披露发行人应收票据中，商业承兑汇票占比较高的情况及风险
	六、说明报告期内公司主要客户的信用政策、实际执行情况，并进一步分析公司应收账款回款周期较长的原因
	（一）报告期内公司主要客户的信用政策
	（二）报告期内公司主要客户信用政策的实际执行情况
	1、主要客户信用政策实际执行情况
	2、信用政策未严格执行的原因

	（三）进一步分析公司应收账款回款周期较长的原因
	1、公司应收款项周转率/回款周期
	2、公司应收账款回款周期较长的原因


	七、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6 关于第一大客户
	一、结合航空工业下属单位采购发行人产品的应用领域及需求情况、客户在行业中的地位等，分析报告期各期均向发行人大量采购及2023年1-6月采购增加原因，航空工业下属单位对发行人钛合金产品的需求是否具有阶段性特征，并分析未来交易的可持续性和变化趋势
	（一）结合航空工业下属单位采购发行人产品的应用领域及需求情况、客户在行业中的地位等，分析报告期各期均向发行人大量采购及2023年1-6月采购增加原因
	1、航空工业下属单位向发行人采购情况及产品的应用领域
	2、客户在行业中的地位及需求情况
	3、报告期各期均向发行人大量采购及2023年1-6月采购增加原因

	（二）航空工业下属单位对发行人钛合金产品的需求是否具有阶段性特征，并分析未来交易的可持续性和变化趋势

	二、发行人与航空工业下属单位的定价原则，报告期各期来自该客户的毛利额及占比情况，是否存在较大依赖情形，毛利率与相同产品其他客户相比是否存在显著差异
	（一）发行人与航空工业下属单位的定价原则
	（二）报告期各期来自该客户的毛利额及占比情况，是否存在较大依赖情形
	（三）毛利率与相同产品其他客户相比是否存在显著差异

	三、前五大客户集中程度与同行业可比公司的比较情况
	（一）发行人前五大客户集中度较高符合行业经营特点
	（二）发行人前五大客户集中度高于同行业可比公司原因合理

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	五、请保荐机构及申报会计师说明对客户集中度高、是否存在大客户依赖进行核查并发表明确核查意见
	（一）发行人客户集中的原因及合理性
	（二）发行人客户在行业中的地位、透明度与经营状况，是否存在重大不确定性风险
	（三）发行人与客户合作的历史、业务稳定性及可持续性，相关交易的定价原则及公允性
	1、发行人与客户合作的历史、业务稳定性及可持续性
	2、发行人与主要客户相关交易的定价原则及公允性

	（四）发行人与重大客户是否存在关联关系，发行人的业务获取方式是否影响独立性，发行人是否具备独立面向市场获取业务的能力
	（五）是否对单一客户存在重大依赖的情况
	1、公司收入及毛利来源对航空工业下属单位不存在重大依赖
	2、发行人客户资源储备丰富
	3、发行人销售航空工业下属单位的主要产品与其他主要客户无重大差异，均系棒材产品
	4、发行人及航空工业下属单位所处行业属于国家产业政策明确支持的领域，下游应用市场广阔
	5、发行人技术沉淀深厚，市场开拓进展顺利，具备开发其他客户的技术能力

	（六）中介机构核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、请保荐机构及申报会计师说明发行人与主要客户的合作稳定性及可持续性
	（一）下游行业市场规模快速增长，为发行人业绩持续增长提供良好的市场基础
	1、军用飞机方面，我国军用飞机数量存在较大增长潜力，且军用飞机单机钛用量占比不断提升，为我国航空领域用钛合金市场带来较大增量空间
	2、民用飞机方面，未来国产民用飞机商业化加速，为我国航空领域用钛合金市场提供新的潜力增长点
	3、未来我国航空航天用钛材需求测算

	（二）航空用高端钛合金市场门槛较高，规模化企业数量少，为发行人业务持续发展构筑了牢固的准入壁垒
	1、军用航空领域钛合金
	2、民用航空领域钛合金

	（三）主要客户持续提升产能，与发行人合作关系稳定，为发行人业绩持续发展提供订单来源
	（四）核心牌号产品销售稳步增长，新产品产业化进程顺利，在手订单充足，为发行人业绩持续增长奠定基础
	1、已定型批产的核心牌号产品未来将持续放量
	（1）不同牌号钛合金产品与型号装备应用的对应关系
	（2）公司参与型号装备研制和配套的业务流程
	（3）型号装备配套牌号产品供货具有持续性
	（4）核心牌号产品持续放量，成为公司主要收入来源
	（5）新产品产业化进程顺利

	2、公司在手订单充足，业务发展具有可持续性

	（五）中介机构核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题7 关于与金天钛金的关联交易
	一、进一步说明在金天钛金板坯及板坯加工供应商较多的情况下，向发行人采购的原因，发行人提供的板坯及板坯加工与其他供应商是否存在差异
	（一）进一步说明在金天钛金板坯及板坯加工供应商较多的情况下，向发行人采购的原因
	1、下游核电等终端客户对原材料均匀性、稳定性需求较高，发行人产品加工设备、技术、经验等具有优势，在金天钛金持续开发其他合格供应商的过渡期间内，对发行人具有采购需求
	2、发行人与金天钛金具有长期稳定的合作关系，报告期内关联交易系其历史合作的延续
	3、金天钛金距离发行人较近，向发行人采购较为便利
	4、金天钛金向发行人采购的板坯价格与市场上同类产品不存在重大差异
	5、关联交易规范措施

	（二）发行人提供的板坯及板坯加工与其他供应商是否存在差异

	二、说明金天钛金向第三方采购板坯单价的计算方式，是否为金天钛金所有板坯及板坯加工供应商采购单价的平均水平，在采购单价差异较小的情况，其他板坯及板坯加工供应商的毛利率和发行人的比较情况，发行人板坯及板坯加工服务的毛利率水平是否符合行业特征
	（一）说明金天钛金向第三方采购板坯单价的计算方式，是否为金天钛金所有板坯及板坯加工供应商采购单价的平均水平
	（二）在采购单价差异较小的情况，其他板坯及板坯加工供应商的毛利率和发行人的比较情况，发行人板坯及板坯加工服务的毛利率水平是否符合行业特征

	三、说明发行人2023年1-6月板坯销售的客户情况，销售价格较2020年至2022年差距较大的原因及合理性
	四、请重新分析在负毛利的情况下向金天钛金提供加工服务的商业合理性，重新测算如未向金天钛金销售的情况下，不分摊固定成本对发行人经营情况的影响
	（一）请重新分析在负毛利的情况下向金天钛金提供加工服务的商业合理性
	1、发行人向金天钛金提供加工服务的业务背景
	2、在负毛利的情况下向金天钛金提供加工服务的商业合理性

	（二）重新测算如未向金天钛金销售的情况下，不分摊固定成本对发行人经营情况的影响

	五、金天钛金和金天新材的毛利率水平与同行业可比公司的毛利率水平是否存在显著差异，如是，请分析是否存在为发行人代垫成本费用的情形
	（一）金天钛金和金天新材的毛利率水平与同行业可比公司的毛利率水平是否存在显著差异
	1、金天钛金
	2、金天新材

	（二）如是，请分析是否存在为发行人代垫成本费用的情形

	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8 关于研发费用和研发人员认定核算准确性
	一、发行人研发领料至实际投入研发的时间周期，发行人于领料时全额计入研发费用是否恰当
	（一）研发领料到实际投入周期较短，于领料时全额计入研发费用，符合公司研发活动实际情况
	（二）公司研发领料时将其计入研发费用的核算方法与同行业公司一致

	二、发行人针对研发过程，形成预计能够实现销售或继续加工后能实现销售的产品的，其成本归集过程，成本归集的准确性；研发废料按照上年度同类废料平均售价确认废料入库成本的依据及合理性
	（一）发行人针对研发过程，形成预计能够实现销售或继续加工后能实现销售的产品的，其成本归集过程，成本归集的准确性
	1、成本归集过程及准确性
	2、内控措施

	（二）研发废料按照上年度同类废料平均售价确认废料入库成本的依据及合理性

	三、发行人委外研发均未形成技术成果，对发行人业绩贡献较小，发行人将委外研发支出计入研发费用的合理性，相关支出计入研发费用的具体时点及恰当性
	四、发行人研发人员认定是否合理，是否存在将与研发活动无直接关系的人员认定为研发人员的情况
	（一）发行人研发人员的认定情况
	（二）发行人研发人员认定与同行业上市公司不存在重大差异

	五、对于同时从事生产、管理等活动的研发人员，其研发活动工时占比情况，是否存在将研发工时占比较低的人员认定为研发人员的情况
	六、针对上述事项中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、按照《监管规则适用指引-发行类第9号》的相关核查要求进行核查并对研发人员认定、研发投入认定发表明确核查意见
	（一）研发活动认定是否合理，与同行业企业是否存在重大差异
	1、研发活动的相关制度规定
	2、研发活动的判断要点及内涵
	3、研发活动认定与同行业可比公司对比情况
	4、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二）研发人员认定是否合理，与同行业企业是否存在重大差异；对于研发人员数量在报告期内，尤其是最近一年存在异常增长（包括临时招募、从其他部门调岗等）、非全时研发人员占比较高、研发人员专业背景和工作经历与发行人研发活动不匹配等情形，应重点关注相关人员是否具备从事研发活动的能力，是否真正从事研发活动并作出实际贡献，是否属于发行人研发工作所需的必要人员，发行人研发人员数量和占比是否符合行业特点；研发人员学历、专业、从业和任职年限、全时与非全时分布等是否符合行业特点；研发人员普遍任职年限较短的，应关注原因及...
	1、研发人员认定是否合理，与同行业企业是否存在重大差异
	2、对于研发人员数量在报告期内，尤其是最近一年存在异常增长（包括临时招募、从其他部门调岗等）、非全时研发人员占比较高、研发人员专业背景和工作经历与发行人研发活动不匹配等情形，应重点关注相关人员是否具备从事研发活动的能力，是否真正从事研发活动并作出实际贡献，是否属于发行人研发工作所需的必要人员，发行人研发人员数量和占比是否符合行业特点
	（1）发行人研发人员数量在报告期内，尤其是最近一年不存在异常增长（包括临时招募、从其他部门调岗等）的情形
	（2）发行人非全时研发人员占比情况
	（3）发行人研发人员专业背景和工作经历与研发活动相匹配

	3、研发人员学历、专业、从业和任职年限、全时与非全时分布等是否符合行业特点
	4、研发人员普遍任职年限较短的，应关注原因及对发行人研发能力的影响
	5、研发人员主要由非全时人员或未签订劳动合同人员构成的，应关注其合理性
	（1）研发人员主要由非全时人员构成的，应关注其合理性
	（2）研发人员主要由未签订劳动合同人员构成的，应关注其合理性

	6、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三）研发投入计算口径是否合理；研发投入的归集是否准确；研发投入相关数据来源是否可验证
	1、发行人研发投入计算口径合理
	2、发行人研发投入归集准确，研发投入相关数据来源可验证
	3、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四）研发相关内控制度是否健全且被有效执行；发行人是否建立研发项目的跟踪管理系统以及与研发项目相对应的人财物管理机制，有效监控、记录各研发项目的进展情况
	1、研发相关内控制度是否健全且被有效执行
	2、发行人是否建立研发项目的跟踪管理系统以及与研发项目相对应的人财物管理机制，有效监控、记录各研发项目的进展情况
	3、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（五）是否已明确研发支出开支范围和标准，建立研发支出审批程序，并得到有效执行
	1、是否已明确研发支出开支范围和标准，建立研发支出审批程序，并得到有效执行
	2、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（六）报告期内研发支出核算是否符合企业会计准则的规定；是否严格按照研发支出开支范围和标准据实列支；是否按照研发制度准确记录员工工时、核算研发人员薪酬、归集研发领料用料等；是否存在将与研发无关的支出在研发支出中核算的情形
	1、报告期内研发支出核算是否符合企业会计准则的规定；是否严格按照研发支出开支范围和标准据实列支
	2、是否按照研发制度准确记录员工工时、核算研发人员薪酬、归集研发领料用料等
	（1）是否按照研发制度准确记录员工工时、核算研发人员薪酬
	（2）发行人是否按照研发制度准确归集研发领料用料等

	3、是否存在将与研发无关的支出在研发支出中核算的情形
	4、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（七）报告期内，研发投入金额、占比或构成发生显著变化的，应重点关注变化原因及合理性，是否符合行业变动趋势
	1、研发投入金额、占比及构成
	2、同行业企业研发投入对比分析
	3、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（八）报告期内发行人委外研发支出金额较大或占研发投入比例较高的，应重点关注委外研发的真实性、必要性和交易价格公允性，是否符合行业惯例，委外研发主要成果及其对发行人生产经营的具体贡献，主要受托方及其研发能力；是否存在通过委外研发虚构研发支出的情形；是否存在发行人自身研发能力较弱的情形
	1、发行人委外研发情况
	2、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（九）发行人研发投入中包括股份支付费用的，应充分关注：股份支付的背景，具体授予对象及其职务、职责；授予权益工具的数量及确定依据、与授予对象的贡献或职务是否匹配；权益工具的公允价值及确认方法、等待期及费用分摊方式等是否合理
	（十）发行人开展受托研发业务的，是否存在将受托研发人员或支出认定为发行人研发人员或研发投入的情况及其合理性
	（十一）发行人研发投入计算口径与下列口径的差异情况：本期费用化的研发费用与本期资本化的开发支出之和、向税务机关申请加计扣除优惠政策的研发费用。存在较大差异的，应充分关注差异原因及合理性
	1、发行人研发投入计算口径与下列口径的差异情况
	2、中介机构核查情况
	（1）核查程序
	（2）核查意见




	问题9 关于其他
	9.1 根据首轮问询回复，（1）截至2023年6月30日，发行人的机器设备成新率为33.63%，同行业可比公司分别为61.80%和49.18%；（2）2023年2月、5月，2台真空自耗炉分别达到预定可使用状态结转固定资产，2023年7月快锻机组结转固定资产，报告期内发行人仅有一套快锻机，截止目前，发行人共有两台快锻机。
	一、报告期内的快锻机剩余使用年限、预计更换的资本支出金额及时点
	二、2023年新转固的快锻机组及真空自耗炉实际使用时间与转固时间是否匹配，新转固设备折旧对经营业绩的影响
	（一）2023年新转固的快锻机组及真空自耗炉实际使用时间与转固时间是否匹配
	（二）新转固设备折旧对经营业绩的影响

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.2 根据招股说明书及问询回复，发行人本次拟募集资金104,459.68万元，其中包括30,000.00万元用于补充运营资金。发行人于2021年购置了银行发行的3年期大额存单。发行人测算未来三年，公司运营资金需求约为66,287.40万元。
	一、运营资金需求测算方法和参数选取的恰当性
	（一）运营资金需求测算方法
	1、测算原理
	2、主要参数假设

	（二）参数选取的恰当性
	1、预测期各项经营性资产、经营性负债占营业收入的比重
	2、预测期营业收入增长率
	（1）国家持续出台的产业政策及规划，助力钛材行业稳步发展
	（2）钛材行业增长迅速，市场空间巨大，为公司未来增长提供坚实基础
	（3）预测期营业收入增长率与同行业可比上市公司对比情况



	二、发行人在购入大额存单的情况下，拟募集资金补充运营资金的必要性
	（一）公司大额存单资金已有合理使用计划
	1、用于支付供应商货款、员工薪酬、税费等公司日常营运所需
	2、用于支付募投项目厂房及设备采购的预付款
	3、用于支付高性能钛及钛合金加工材调整未建项目款项

	（二）公司使用募集资金补充运营资金存在必要性
	1、公司运营资金需求缺口较大
	2、满足公司业务持续发展产生的运营资金需求
	3、提升公司资产规模，优化资本结构


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见




