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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

 

4 大信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

2024年 4月 22日，公司第五届董事会第三次会议审议通过了公司2023年年度利润分配方案，

拟以本次利润分配方案时股权登记日的应分配总股数 452,764,629 股为基数（应分配总股数=登记

日总股本452,775,129股-待回购注销的10,500股），向全体股东每10股派发现金红利4.36元（含

税），预计现金分红的数额共计 197,405,378.24 元。 

    上述利润分配方案尚需提交公司 2023 年年度股东大会审议。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 辰欣药业 603367 / 

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 续新兵 孙伟 

办公地址 山东省济宁市高新区同济路16号 山东省济宁市高新区同济

路16号 

电话 0537-2989906 0537-2989906 

电子信箱 cxyy@cisenyy.com cxyy@cisenyy.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》的行业目录及分类原则，公司所属行业为“医

药制造业（C27）”。 

2023 年是党的二十大精神全面贯彻落实的开局之年，党的二十大指出，以中国式现代化全面

推进中华民族伟大复兴是新时代新征程的中心任务，是落实党的二十大决策部署、贯彻中央金融

工作会议精神、推进中国式现代化建设的战略任务。推动资本市场高质量发展，更好发挥资本市

场枢纽功能，党中央坚持稳字当头、统筹推进经济发展，使我国经济总体呈现稳定复苏态势。在

报告期内，国家发布多项医疗卫生政策，多措并举，推动医保、医疗、医药协同发展和治理，推

进医改向纵深发展。医药制药行业是我国国民经济的重要组成部分，也是关系国计民生、经济发

展和国家安全的战略性新兴产业。医药行业具有弱周期性、高投入、高风险、高技术壁垒、严监

管等特点。同时，行业内，医药产业发展环境和竞争形势依然错综复杂，医药研发、医疗保障等

政策面临重大调整，药品集中采购步入常态化、制度化，制药行业同质化竞争严重，研发、人力、

生产等各项成本快速上涨，整个医药行业发展也面临着巨大的挑战。随着我国进入新发展阶段和

健康中国战略的深入实施，人民群众生活品质显著提升，健康意识不断提高，人口老龄化问题日

益突出，医疗保健需求不断增长，医药行业在我国国民经济中的地位日益凸显，未来，随着科技

的不断进步和政策的持续调整，医药行业将迎来更为广阔的发展空间和无限的发展机遇。 

一、行业政策文件颁布与实施 

1、2023 年 1 月，为进一步加强我国临床合理用药管理，根据《国家重点监控合理用药药品

目录调整工作规程》，国家卫健委确定了《第二批国家重点监控合理用药药品目录》，供各地在加

强合理用药管理、开展公立医院绩效考核等工作中使用。 

2、2023 年 3 月，国家医保局发布《关于做好 2023 年医药集中采购和价格管理工作的通知》， 

提出持续扩大药品集采覆盖面，完善集采规则和价格机制，提高集采精细化管理水平，创新完善



集采规则，着力提高报量准确性，强化落实优先使用中选产品，加强中选产品供应保障。同时，

《化学仿制药参比制剂调整程序（试行）》的发布，进一步完善仿制药参比制剂管理，推动企业有

序规范竞争。 

3、2023 年 7 月，国家药监局组织发布《药品标准管理办法》，自 2024 年 1 月 1 日起施行。《药

品标准管理办法》系统梳理和明确了我国药品标准体系的构成，以及不同标准的定位和关系。《药

品标准管理办法》是我国第一部关于药品标准管理的专门法规文件，将对规范和加强药品标准的

管理工作、全面加强药品监管能力建设、落实主体责任起到重要作用，对促进医药产业高质量发

展具有重要意义。 

4、2023 年 7 月，国家卫健委、国家发改委、财政部、人社部、国家医保局、国家药监局联

合印发《深化医药卫生体制改革 2023 年下半年重点工作任务》，要求推进医药领域改革和创新发

展，支持药品研发创新，常态化开展药品和医药耗材集中带量采购，加强药品供应保障和质量监

管，确保“供好药”“用好药”。 

5、2023 年 7 月，国家医保局就《谈判药品续约规则》及《非独家药品竞价规则》分别发布

征求意见稿，拟对续约降幅计算公式进行进一步明确和细化。 

6、2023 年 8 月，国务院常务会议审议通过《医药工业高质量发展行动计划（2023—2025 年）》

和《医疗装备产业高质量发展行动计划（2023—2025 年）》，明确提出着力提高医药工业和医疗装

备产业韧性和现代化水平，增强高端药品、关键技术和原辅料等供给能力，加快补齐高端医疗装

备短板；并着眼医药研发给予全链条支持，鼓励和引导龙头医药企业发展壮大，提高产业集中度

和市场竞争力；同时高度重视国产医疗装备的推广应用，促进国产装备迭代升级，支持高校和企

业联合培养一批医疗装备领域领军人才。“高质量发展”成为企业经营的主基调，也为医疗健康产

业发展指明方向。 

7、2023 年 12 月《关于促进同通用名同厂牌药品省际间价格公平诚信、透明均衡的通知》的

公布，旨在消除省际间的不公平高价、歧视性高价，对企业的质量和成本要求日益提高。 

在此背景下，公司坚持以国家健康战略作为企业发展的重要方向，坚持科技创新和产品质量

发展，围绕人民健康需求，持续提供全方位的健康产品和服务。 

二、医疗服务和机构、互联网医疗改革相关政策 

1、 2023 年是全面贯彻落实党的二十大精神的开局之年，也是《“十四五”医药工业发展规划》

实施之年，医疗服务进一步回归常态化，医疗服务是医药产业服务终端，也是产品终端。卫生体

制改革的持续深化和三医联动的动态发展，不断优化医药终端格局和市场需求，医疗健康需求获

得持续释放。围绕医疗服务体系建设，《关于进一步完善医疗卫生服务体系的意见》、《关于进一步

深化改革促进乡村医疗卫生体系健康发展的意见》、《关于开展紧密型城市医疗集团建设试点工作

的通知》、《关于全面推进紧密型县域医疗卫生共同体建设的指导意见》等政策文件先后出台，为

我国城市和农村医疗服务体系建设的持续优化提出顶层规划，也为医疗健康服务市场发展提供巨

大潜力。 



2、公司积极应对医疗技术和医疗服务发展的新变化，顺应医疗布局向基层延伸的新趋势，立

足新产品业态，探索新业务模式。面对新的发展机遇，公司将持续以精益化、智慧化运营为手段，

紧抓发展机遇，积极推进线上线下业务的融合发展，形成互补模式，围绕医疗新需求，加快布局

市场新机遇。 

三、医疗保障和医保支付、招标采购相关政策 

1、2023 年度，医保基金监管提质增效。从提升保障待遇、优化便民服务，到加强监管、调

整目录和集采扩面等诸多方面都发布了一系列政策措施。报告期内提出的《关于做好 2023 年城乡

居民基本医疗保障工作的通知》、《关于实施医保服务十六项便民措施的通知》、《长期护理保险失

能等级评估管理办法（试行）》、《关于进一步做好定点零售药店纳入门诊统筹管理的通知》、《关于

加强定点医药机构相关人员医保支付资格管理的指导意见》等都为医疗保障提出新的政策指引。

医保基金飞行检查、医保目录调整、药品集采等都已逐步进入常态化。 

2、《关于加强医疗保障基金使用常态化监管的实施意见》、《关于进一步深入医疗保障基金智

能审核和监控工作的通知》、《2023 年度医疗保障基金飞行检查工作方案》等，对医保基金使用监

管等提出更具体要求。国家药品集采模式进一步带动医药产业整体转型升级，行业预期稳定。医

保监管同样兼顾鼓励医药创新。 

3、2023 年国家医保目录谈判规则进一步完善，对医保目录的准入方式进行调整，为创新药

进入目录和患者提供便利。同时，各地双通道政策持续完善，为医保目录新增产品及时进院、患

者可及提供便捷。 

在此新形势下，公司将持续推动提升产品的可覆盖性，同时，产品管理也将持续以质量为第

一，优化生产、提质增效，积极参与到国家政策改革中，为市场带来优价高质的产品。 

四、研发创新、注册审评及合规监管相关政策  

1、2023 年 3 月，《化学仿制药参比制剂调整程序（试行）》的发布，进一步完善仿制药参比

制剂管理，推动企业有序规范竞争。 

2、2023 年 10 月，国家药监局发布《关于加强药品上市许可持有人委托生产监督管理工作的

公告》并配套发布《药品上市许可持有人委托生产现场检查指南》，对药品上市许可人委托生产提

出更具体的监管要求。 

3、2023 年 11 月，国家药监局成为国际“药品检查合作计划（PIC/S）”正式申请者，将进一步

助力中国药品的出海和制药企业的国际化。仿制药质量一致性评价持续推进，政策措施进一步完

善，《关于无参比制剂品种仿制研究的公告》的发布，为现存的个别品种提供解决思路。高质量的

临床研究是新药创新研发的重要保障，国家药监局于 2023 年内先后发布《药物临床试验机构监

督检查办法（试行）》、《人工智能辅助检测医疗器械（软件）临床评价注册审查指导原则》、《自体 

CAR-T 细胞治疗产品药学变更研究的问题与解答》等技术文件和监管政策，从源头到末端、从整

体到局部，持续提升药品监管技术保障能力，为新药创新提供支撑。 

产品创新作为推动医药工业高质量发展的核心，政策法规的出台也围绕关键核心技术和先进



技术平台，持续推动原创性、引领性的科技攻关。公司高度关注国家对重点技术领域和疾病领域

的发展规划，积极响应国家医药产业发展的号召，持续优化产业布局，不断提升竞争力。同时，

公司积极开展医药产品创新研发，为患者提供真正有临床价值的医药产品和服务。随着医药卫生

健康相关领域立法的持续完善和配套政策的不断落实和细化，公司也将高效调整相关经营策略，

把握医药产品审评审批制度改革的机遇，加速推动产品上市、参与市场竞争。 

五、行业地位 

1、2023 年，公司被认定为“品质鲁药”建设示范企业，丁贺 ®阿德福韦酯片、辰旺®胞磷胆

碱钠注射液与辰佑®丙氨酰谷氨酰胺注射液获评“品质鲁药”建设优秀产品，辰皎®盐酸右美托咪

定注射液通过产品复评。 

2、报告期内，公司着力“全面聚焦大项目、全力攻坚大项目、全心服务大项目”的热潮，加

速子公司发展，子公司佛都药业作为以外用药制剂细分领域为主营业务的企业，将持续聚焦外用

药领域，坚持专业化发展道路，不断提升行业地位和市场竞争力，公司将全面实施“专业化、全系

列、多品种”的外用药物发展战略，建立“系列全、品种多”的外用药物产品体系。子公司辰龙药业

建设成为原料药中试和商业化生产基地，部分新药项目和高端仿制药项目实现了原料药制剂的上

下游一体化，制剂的原料供应和成本优势取得较好保障，可为低分子肝素类、多肽类、精神药物

类、抗感染类、麻醉等化学制药开发提供研发支持。 

随着国家持续不断完善医药产品质量标准体系，相继提高了药品行业市场准入门槛，加大了

对药品制药企业的监管和检查力度。具有核心竞争力的药品制造企业将继续保持领先地位。在国

家医药行业由高速增长转向高质量发展的新常态下，公司将继续坚持创新药和仿制药相结合的发

展战略，积极开展高质量产品研发工作，同时持续研发投入，推进项目注册申报和产品研发，推

动仿制药质量和疗效一致性评价工作。持续完善产品研发管线布局，不断开拓新领域、开发新产

品，丰富产品结构，增加产品储备，为公司的可持续发展奠定基础。 

（一）公司主要业务 

公司所处行业为医药制造业，主要业务涉及药品的研发、生产与销售。 

公司目前的经营范围：许可项目：药品生产；药品委托生产；特殊医学用途配方食品生产；

食品生产；保健食品生产；饮料生产；食品添加剂生产；药品进出口。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项

目：特殊医学用途配方食品销售；食品销售（仅销售预包装食品）；食品互联网销售（仅销售预包

装食品）；保健食品（预包装）销售；食品添加剂销售；货物进出口；技术进出口；医学研究和试

验发展；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；以自有资金从事投

资活动。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

报告期内，公司主营业务未发生变化。 

（二）公司经营模式 

1、供应采购模式:公司制定了完善的物资采购管理制度，建立了供应部、质量管理部、审计



部等多部门联合工作机制，严格按照 GMP 要求对供应商进行审计评估，根据审计结果将符合要求

的供应商编入公司合格供应商数据库，确保公司物料供应的品质和安全。同时，供应部根据市场

供求变化，对生产需要的大宗物料和价格波动较大原料进行长期跟踪比价，预测价格变化趋势，

合理安排招标采购，在保证质量和生产需求的前提下，最大限度降低物资采购成本。 

2、生产模式：（1）生产计划的制订:每年年末，安全生产部依据公司发展规划召集生产、销

售、研发、工程等相关部门制定下一年度生产计划。根据销售部门上报的年度计划及结合产、销、

存状况，按照每月进行分解，并且月度执行过程中结合产、销、存状况分解到周，生产任务下达

至各车间及有关管理部门。安全生产部每月组织召开生产经营调度会，通报生产经营调度会会议

纪要，根据生产调度会决议，调度、协调解决影响生产的各种因素，落实决议执行情况。（2）生

产计划的执行:各车间严格执行月度生产计划、生产调度会决议和生产品种调度令，对各生产岗位

及时从生产系统中下达生产指令，掌握本部门生产规律，协调好单位内外的各种工作，及时了解

并解决各生产环节中出现的问题，随时了解与本部门生产品种有关的原辅材料，产成品、待验品

的仓储情况，出现异常情况及时向上级部门反映，以确保生产经营计划的完成。（3）生产过程质

量控制:公司严格按照药品生产质量管理规范组织生产。由质量管理部组织工艺技术部、化验室、

供应部、安全生产部、储运部、车间等部门识别确定公司产品生产过程中的关键流程，对关键流

程编制操作规章规范生产。公司质量管理部质量员负责对药品生产全过程进行监督，保证车间按

照注册批准的工艺生产，并对药品生产全过程进行质量检查确认。 

3、销售模式 

公司的销售模式分为经销和直销两种模式。公司按照相关要求参加各省的药品集中采购。在

各省药品集中采购中标后，采取经销或直销模式。 

经销客户主要是指医药公司等医药流通企业。在经销模式下，公司根据销售合同向医药流通

企业销售药品，再由医药流通企业将药品分销给医院、零售药店等终端客户。其中经销商客户有

两种类型：一种类型是传统经销商，是相对独立开展终端销售的经销商，能够配合公司一起完成

当地的药品招标，中标后公司与经销商签订销售合同，向经销商开具发票，并由经销商完成对医

院等终端客户的药品配送。公司向经销商收取货款，医院等终端客户主要由经销商维护。另一种

类型是配合公司开展销售配送的配送商，公司参与当地的药品招标，中标后通常按照各省招标文

件的规定，由医院指定或者自主选择医药流通企业作为配送商向医院配送药品，医院等终端客户

主要由公司维护，公司向配送商开具发票，并收取货款。 

直销客户主要是指乡镇卫生院、诊所、零售药店等终端客户，主要由公司直接维护和服务。 

公司建立了完善的销售系统和市场支持体系。针对不同产品的特点，公司设立了销售部、营

销部、营销中心、市场运营部、外贸部和特医食品部，其中销售部负责全国范围内国家基本药物

目录及各省份增补药物目录范围内品种的销售；营销部、营销中心负责除此以外的其他药品的销

售；市场运营部则负责公司的市场运营监督和营销管理；外贸部负责国外客户的市场开发及产品

销售；特医食品部负责公司特殊医疗用途配方食品在全国范围内的推广和销售。公司在全国主要



省市均设有办事处，负责协调本区域内的药品发货、回款，协调配合客户销售活动的开展，保障

销售渠道稳定，加强售后服务。公司通过加强学术推广、召开重点产品推广会、与其他权威机构

合作举办专业论坛等方式推介公司的新产品，为新产品上市营造良好的市场环境。通过以上不同

销售方式的组合，对客户进行分类管理，满足不同客户的个性化需求。 

4、研发模式 

辰欣药业坚持“推陈出新、诚实守信”的发展理念，一直将科技创新作为可持续发展的动力源

泉，研发投入占营业收入比例 8%以上，有力支撑了公司的转型升级与可持续发展。同时，公司坚

持自主创新与合作创新相结合，在自主研发的基础上，高度重视各项合作，先后与美国佐治亚州

立大学、英国利物浦大学、北京大学、军事医学科学院、中国药科大学、山东大学、沈阳药科大

学、山东省医药工业研究所、广州医药工业研究院、天津药物研究院、上海医药工业研究院、药

明康德等开展科研合作，实现新产品开发或攻关关键技术，结合公司强大的产业化能力，通过内

外合作实现资源优势互补，有效将科研成果转化成生产力。 

 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2023年 2022年 

本年比上年 

增减(%) 
2021年 

总资产 7,337,838,152.94 6,815,073,080.14 7.67 6,363,715,061.04 

归属于上市公

司股东的净资

产 

5,727,355,807.20 5,332,181,340.75 7.41 5,054,821,024.66 

营业收入 4,462,348,636.07 4,066,088,448.57 9.75 3,782,592,635.09 

归属于上市公

司股东的净利

润 

521,338,330.89 349,958,583.46 48.97 334,146,422.91 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

451,302,460.65 331,321,323.37 36.21 300,431,707.46 

经营活动产生

的现金流量净

额 

451,240,761.60 258,345,605.17 74.67 233,598,087.93 

加权平均净资

产收益率（%） 
9.49 6.76 

增加2.73个百分

点 
6.73 

基本每股收益

（元／股） 
1.15 0.77 49.35 0.74 

稀释每股收益

（元／股） 
1.15 0.77 49.35 0.74 

 



3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 1,134,403,107.24 1,085,306,674.21 990,148,276.93 1,252,490,577.69 

归属于上市公司股东的

净利润 
155,850,307.28 108,301,704.92 126,294,775.88 130,891,542.81 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润 

152,191,828.33 104,735,889.06 115,799,485.69 78,575,257.57 

经营活动产生的现金流

量净额 
99,912,686.58 115,784,557.73 155,468,542.55 80,074,974.74 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 23,150 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 21,273 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期

内增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有

有限

售条

件的

股份

数量 

质押、标记或冻结情

况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 

辰欣科技集团有限公

司 

  

118,891,080 26.26 

  

质押 56,300,000 

境内

非国

有法

人 

北海辰昕创业投资有

限公司 

  

46,782,120 10.33 

  

无   

境内

非国

有法

人 

四川科伦药业股份有

限公司 

  

45,335,300 10.01 

  

无   

境内

非国

有法

人 



石家庄四药有限公司 

  

27,661,441 6.11 

  

无   

境内

非国

有法

人 

天津乾鼎企业管理合

伙企业（有限合伙） 

  

26,539,650 5.86 

  

无   

境内

非国

有法

人 

庞冠丽 

  

4,506,600 1.00 

  

无   

境内

自然

人 

香港中央结算有限公

司 

  

3,931,420 0.87 

  

未知   

境内

非国

有法

人 

包头市龙邦贸易有限

责任公司 

  

3,773,000 0.83 

  

质押 3,773,000 

境内

非国

有法

人 

付强 

  

2,460,000 0.54 

  

无   

境内

自然

人 

田赣生 

  

2,448,000 0.54 

  

无   

境内

自然

人 

上述股东关联关系或一致行动

的说明 

报告期内，公司实际控制人杜振新先生担任辰欣科技集团执行

董事及法定代表人，持有辰欣科技集团 65.02%的股权；担任北

海辰昕执行董事及法定代表人，持有北海辰昕 65.02%的股权，

故辰欣科技集团与北海辰昕构成一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明 
/ 

 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  



 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

□适用 √不适用  

第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   

报告期内，公司完成营业收入 44.62 亿元，比去年同期增长 9.75%，公司实现利润总额 5.96

亿元，比去年同期增长 62.72%。归属于母公司所有者的净利润为 5.21 亿元，比去年同期增长

48.97%。 



 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  

 


	第一节 重要提示
	1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到http://www.sse.com.cn网站仔细阅读年度报告全文。
	2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。
	3 公司全体董事出席董事会会议。
	4 大信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
	5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

	第二节 公司基本情况
	1 公司简介
	2 报告期公司主要业务简介
	（一）公司主要业务
	（二）公司经营模式
	3、销售模式
	4、研发模式


	3 公司主要会计数据和财务指标
	3.1 近3年的主要会计数据和财务指标
	3.2 报告期分季度的主要会计数据

	4 股东情况
	4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况
	4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
	4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	4.4 报告期末公司优先股股东总数及前10 名股东情况

	5 公司债券情况

	第三节 重要事项
	1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。
	2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。


