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江苏华宏科技股份有限公司 

2023 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

是 □否 

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

是 □否 

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

威尔曼合并 
江苏天健华辰资

产评估有限公司 
陈泉旭、武强 

华辰评报字（2024）

第 0186 号 
可收回金额 

经收益法评估，商誉资产组

的可收回金额不低于

78,791.61 万元。 

北京华宏 
江苏天健华辰资

产评估有限公司 
 

华辰咨字（2024）第

0024 号 
可收回金额 

经计算，北京华宏合并商誉

相关资产组可收回金额为不

低于 15,111.00 万元。 

鑫泰科技 
江苏天健华辰资

产评估有限公司 
武强、杨士宏 

华辰评报字（2024）

第 0195 号 
可收回金额 

商誉资产组的可收回金额不

低于 62,197.41 万元 

江西万弘 
江苏天健华辰资

产评估有限公司 
陈泉旭、武强 

华辰评报字（2024）

第 0187 号 
可收回金额 

商誉资产组的可收回金额不

低于 21,616.94 万元 

浙江中杭 
江苏天健华辰资

产评估有限公司 
武强、杨玉青 

华辰评报字（2024）

第 0196 号 
可收回金额 

商誉资产组的可收回金额不

低于 14,428.00 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

威尔曼合并 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

北京华宏 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

鑫泰科技 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

江西万弘 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

浙江中杭 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组

组合的构成 

资产组或资产组组合的确

定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

威尔曼合并 

长期资产（使用

权资产除外）+

预付设备工程款

（非经营性预付

工程款除外） 

鉴于苏州尼隆能够从企业

合并的协同效应中受益且

同处于一个报告分部，公

司基于内部管理的目的将

威尔曼和苏州尼隆合并形

成资产组组合。 

185,969,127.34 按公允价值分摊 590,339,642.57 

北京华宏 长期资产 

其业务单一独立独立核

算,北京华宏作为一个独

立的资产组 

122,808,360.46 按公允价值分摊 23,284,789.21 

鑫泰科技 
长期资产+预付

设备工程款 

鉴于鑫泰科技及其子公司

同处于一个报告分部，公

司 基于内部管理的目的

将鑫泰科技及其子公司合

174,058,436.11 按公允价值分摊 383,791,952.19 
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并形成资产组组合。 

江西万弘 长期资产 

其业务单一独立， 独立

核算，江西万弘作为一个

独立 的资产组。 

149,575,920.19 按公允价值分摊 26,137,555.50 

浙江中杭 
长期资产（使用

权资产除外） 

其业务单一独立， 独立

核算，浙江中杭作为一个

独立 的资产组。 

107,428,927.80 按公允价值分摊 24,286,829.33 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□是 否 

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

威尔曼 

（一）一般假设 

1.交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟

市场进行估价。 

2.公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何

种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性

市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易

都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

3.持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状

态的一种假定。首先被评估资产正处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在

持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其评估结果的使用范围受到限制。 

4.资产组业务持续经营假设：是将资产组整体作为评估对象而作出的评估假定。即资产组持有人作

为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。 

（二）现金流现值评估假设 

1.国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；被合并主体所处地区的政治、

经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2.假设被合并主体的经营者是负责的，且管理层有能力担当其职务。 

3.除非另有说明，假设被合并主体完全遵守所有有关的法律和法规。 

4.假设被合并主体未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。 

5.假设资产组业务预计未来现金流量的预测基于被合并主体现有的管理模式保持不变。 

6.有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

7.假设企业预测年度现金流为均匀发生。 

8.假设评估基准日后企业的产品或服务保持目前的市场竞争态势。 

9.假设评估基准日后企业的研发能力和技术先进性继续保持目前的水平。 

10.2021 年 11 月 3 日威尔曼获得江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、国家税务总局江苏省税务局

三部门联合颁发的 GR202132000738 号《高新技术企业证书》，被认定为高新技术企业，有效期为三年，

本次评估，基于对公司提供的近期知识产权、科技人员、研发费用、经营收入等年度发展情况和报表

（信息）的分析，在《高新技术企业认定管理办法》及《高新技术企业认定管理工作指引》不发生重大

调整的前提下，我们假设公司在未来年度能持续满足《高新技术企业认定管理办法》的认定条件，取得

高新技术企业认证证书，并按目前规定享受相关税收优惠政策，即威尔曼所得税享受 15%的优惠所得税

率。 

11.2022 年 11 月 18 日苏州尼隆获得江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、国家税务总局江苏省税务

局三部门联合颁发的 GR202232005902 号《高新技术企业证书》，被认定为高新技术企业，有效期为三
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年，本次评估，基于对公司提供的近期知识产权、科技人员、研发费用、经营收入等年度发展情况和报

表（信息）的分析，在《高新技术企业认定管理办法》及《高新技术企业认定管理工作指引》不发生重

大调整的前提下，我们假设公司在未来年度能持续满足《高新技术企业认定管理办法》的认定条件，取

得高新技术企业认证证书，并按目前规定享受相关税收优惠政策，即苏州尼隆所得税享受 15%的优惠所

得税率。  

  

北京华宏 

（一）一般假设：  

1.交易假设：假定所有待估资产已经处在交易过程中，咨询人员根据待估资产的交易条件等模拟市

场进行估价。 

2.公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何

种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性

市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易

都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

3.持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状

态的一种假定。首先被估值资产正处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在

持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其估值结果的使用范围受到限制。 

4.资产组持续经营假设：即资产组作为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营

下去。资产组经营者负责并有能力担当责任；资产组合法经营，并能够获取适当利润，以维持持续经营

能力。 

（二）现金流现值估值假设：  

1.假设现行的有关法律、法规及政策，宏观经济形势无重大变化；业务所处地区的政治、经济和社

会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2.假设资产组经营主体在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方向保持一

致；资产组经营主体未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。 

3.有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

4.假设估值基准日后北京华宏的现金流入为均匀流入，现金流出为均匀流出。 

5.本次评估在计算折现率 WACC 时使用的付息债务成本以评估基准日 5 年期 LPR4.20%进行测算。

2024 年 2月 20 日，5年期以上的 LPR 由 4.20%调整至 3.95%，本次评估未考虑评估基准日后 LPR 调整对

评估结果的影响。 

我们的价值分析主要依赖于华宏科技和北京华宏管理层提供的关于北京华宏财务预测以及假设，我

们没有审阅财务预测以及其他管理层信息所基于的各项假设的合理性。 

财务预测是由华宏科技和北京华宏公司管理层提供的。我们需要强调我们报告中的任何财务预测的

可实现性有赖于其假设的持续有效性。当交易模式、成本结构或业务发展方向发生变化时，需要调整假

设以反映该变化。我们不对财务预测的可实现性承担责任。由于实际情况和环境有可能发生意料之外的

变化，将来的实际结果可能与财务预测不同，而且差距可能会非常重大。 

  

鑫泰科技 

（一）一般假设 

1.交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟

市场进行估价。 

2.公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何

种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性

市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易

都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 
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3.持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状

态的一种假定。首先被评估资产正处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在

持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其评估结果的使用范围受到限制。 

4.资产组业务持续经营假设：是将资产组整体作为评估对象而作出的评估假定。即资产组持有人作

为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。 

（二）现金流现值评估假设 

1.国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；被合并主体所处地区的政治、

经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2.假设被合并主体的经营者是负责的，且管理层有能力担当其职务。 

3.除非另有说明，假设被合并主体完全遵守所有有关的法律和法规。 

4.假设被合并主体未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。 

5.假设资产组业务预计未来现金流量的预测基于被合并主体现有的管理模式保持不变。 

6.有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

7.假设评估基准日后资产组的现金流入为均匀流入，现金流出为均匀流出。 

8. 鑫泰科技于 2021 年 11 月 13 日取得编号为“GR202136000206” 的高新技术企业证书，有效期

三年；子公司吉水金诚新材料加工有限公司 2022 年 11 月 4 日取得编号为“GR202236000906”的高新技

术企业证书，有效期三年。根据《中华人民共和国企业所得税法》的相关规定，国家需要重点扶持的高

新技术企业减按 15%的税率征收企业所得税。本次评估，基于对公司提供的近期知识产权、科技人员、

研发费用、经营收入等年度发展情况和报表（信息）的分析，在《高新技术企业认定管理办法》及《高

新技术企业认定管理工作指引》不发生重大调整的前提下，假设公司在未来年度能持续满足《高新技术

企业认定管理办法》的认定条件，取得高新技术企业认证证书，并按目前规定享受相关税收优惠政策，

即鑫泰科技及子公司吉水金诚新材料加工有限公司所得税享受 15%的优惠所得税率。 

9.根据《国家税务总局关于资源综合利用企业所得税优惠管理问题的通知》（2009 年 4 月 14 日国

税函（2009）185 号文），企业自 2008 年 1 月 1 日起以《资源综合利用企业所得税优惠目录（2008 年

版）》规定的资源作为主要原材料，生产国家非限制和非禁止并符合国家及行业相关标准的产品取得的

收入，按减 90%计入企业当年收入总额，依据《资源综合利用企业所得税优惠目录》，鑫泰科技系以工

业废渣（稀土类钕铁硼废料/废渣等）生产稀土氧化物产品，可以按照相关规定享受“资源综合利用产

品的业务收入减按 90%计入企业当年收入总额”的所得税优惠政策。本次评估假设上述优惠政策在预测

期至 2028 年及以后一直有效。 

评估人员根据运用收益法对资产组进行评估的要求，认定这些假设条件在评估基准日时成立，并根

据这些假设推论出相应的评估结论。如果未来经济环境发生较大变化或其它假设条件不成立时，评估结

果会发生较大的变化。 

本评估报告收益法评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当上述假设条件发生较大变化

时，签字资产评估师及本评估机构将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。 

  

江西万弘 

（一）一般假设 

1.交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟

市场进行估价。 

2.公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何

种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性

市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易

都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

3.持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状

态的一种假定。首先被评估资产正处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在

持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其评估结果的使用范围受到限制。 
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4.资产组业务持续经营假设：是将资产组整体作为评估对象而作出的评估假定。即资产组持有人作

为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。 

（二）现金流现值评估假设 

1.国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；被合并主体所处地区的政治、

经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2.假设被合并主体的经营者是负责的，且管理层有能力担当其职务。 

3.除非另有说明，假设被合并主体完全遵守所有有关的法律和法规。 

4.假设被合并主体未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。 

5.假设资产组业务预计未来现金流量的预测基于被合并主体现有的管理模式保持不变。 

6.有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

7.假设评估基准日后资产组的现金流入为均匀流入，现金流出为均匀流出。 

8.根据《国家税务总局关于资源综合利用企业所得税优惠管理问题的通知》（2009 年 4 月 14 日国

税函（2009）185 号文），企业自 2008 年 1 月 1 日起以《资源综合利用企业所得税优惠目录（2008 年

版）》规定的资源作为主要原材料，生产国家非限制和非禁止并符合国家及行业相关标准的产品取得的

收入，按减 90%计入企业当年收入总额，依据《资源综合利用企业所得税优惠目录》，江西万弘系以工

业废渣（稀土类钕铁硼废料/废渣等）生产稀土氧化物产品，可以按照相关规定享受“资源综合利用产

品的业务收入减按 90%计入企业当年收入总额”的所得税优惠政策；假设上述优惠政策在预测期至 2028

年及以后一直有效。 

江西万弘资产组业务所享受的万安县科技局扶持资金政策税收返还比例每年调整，假设预测期及永

续期内资产组业务所享受的万安县科技局扶持资金政策税收返还比例不会发生重大变化。 

  

浙江中杭 

（一）一般假设 

1.交易假设：假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟

市场进行估价。 

2.公开市场假设：公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以及资产在这样的市场条件下接受何

种影响的一种假定。公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是指一个有自愿的买方和卖方的竞争性

市场，在这个市场上，买方和卖方的地位平等，都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易

都是在自愿的、理智的、非强制性或不受限制的条件下进行。 

3.持续使用假设：持续使用假设是对资产拟进入市场的条件以及资产在这样的市场条件下的资产状

态的一种假定。首先被评估资产正处于使用状态，其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。在

持续使用假设条件下，没有考虑资产用途转换或者最佳利用条件，其评估结果的使用范围受到限制。 

4.资产组业务持续经营假设：是将资产组整体作为评估对象而作出的评估假定。即资产组持有人作

为经营主体，在所处的外部环境下，按照经营目标，持续经营下去。 

（二）现金流现值评估假设 

1.国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；被合并主体所处地区的政治、

经济和社会环境无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

2.假设被合并主体的经营者是负责的，且管理层有能力担当其职务。 

3.除非另有说明，假设被合并主体完全遵守所有有关的法律和法规。 

4.假设被合并主体未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。 

5.假设资产组业务预计未来现金流量的预测基于被合并主体现有的管理模式保持不变。 

6.有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。 

7.假设评估基准日后资产组的现金流入为均匀流入，现金流出为均匀流出。 

8.中杭新材料于 2022 年 12 月取得宁波市科学技术局、宁波市财政局、国家税务总局宁波市税务局

联合颁发的高新技术企业证书，高新技术企业证书编号：GR202233100703，有效期三年，本次评估，基

于对公司提供的近期知识产权、科技人员、研发费用、经营收入等年度发展情况和报表（信息）的分析，
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在《高新技术企业认定管理办法》及《高新技术企业认定管理工作指引》不发生重大调整的前提下，我

们假设中杭新材料在未来年度能持续满足《高新技术企业认定管理办法》的认定条件，取得高新技术企

业认证证书，并按目前规定享受相关税收优惠政策，即中杭新材料所得税享受 15%的优惠所得税率。子

公司中杭时代及中杭实业所得税税率均为 25%，未来中杭时代及中杭实业仍按照 25%的所得税税率计算

应纳所得税。 

中杭时代、中杭实业的租赁合同在期限届满时能以市场租金水平正常展期，或以正常市场租金水平

获取经营所需场所。 

评估人员根据运用收益法对资产组进行评估的要求，认定这些假设条件在评估基准日时成立，并根

据这些假设推论出相应的评估结论。如果未来经济环境发生较大变化或其它假设条件不成立时，评估结

果会发生较大的变化。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组合

内其他资产账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

威尔曼合并 584,870,838.01 5,468,804.56 590,339,642.57 185,969,127.34 776,308,769.91 

北京华宏 23,284,789.21 0.00 23,284,789.21 122,808,360.46 146,093,149.67 

鑫泰科技 383,791,952.19 0.00 383,791,952.19 174,058,436.11 557,850,388.30 

江西万弘 26,137,555.50 0.00 26,137,555.50 149,575,920.19 175,713,475.69 

浙江中杭 24,286,829.33 0.00 24,286,829.33 107,428,927.80 131,715,757.13 

3、可收回金额 

（1） 公允价值减去处置费用后的净额 

□适用 不适用 

（2） 预计未来现金净流量的现值 

适用 □不适用 

单位：元 

资产

组名

称 

预测

期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净利

润 

稳定

期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定

期利

润率 

稳定期

净利润 

折现

率 

预计未来

现金净流

量的现值 

威尔

曼合

并 

2024-

2028 

18.82%；

10.24%；

8.03%；

4.98%；

1.99 

9.3%；

10.92%；

11.36%；

11.64%；

12.5% 

7974.85 万；

10314.32

万；

11595.76

万；

12473.88

万；

13660.24 万 

2029

年 
0% 12.5% 

13660.2

4 万 

11.45

% 

78791.61

万 

北京

华宏 

2024-

2028 

301.2%；

39.69%；

30.01%；

14.72%；

5.02 

8.72%；

20.9%；

26.99%；

29.51%；

30.18% 

241.16 万；

807.66 万；

1355.96 万；

1700.61 万；

1826.95 万 

2029

年 
0% 

30.18

% 

1826.71

万 

11.47

% 

15,111.0

0 万 

鑫泰

科技 

2024-

2028 

-

34.33%；

0.99%；

4.54%；

4.52%；

4.5%；

9696.85 万；

9735.73 万；

9782.55 万；

2029

年 
0% 4.49% 

9770.42

万 
9.2% 

62,197.4

1 万 
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0.99%；

0%；0% 

4.51%；

4.49% 

9808.18 万；

9770.42 万 

江西

万弘 

2024-

2028 

-

43.95%；

18.75%；

10.53%；

9.52%；

4.35% 

3.22%；

3.46%；

3.72%；

3.95%；

4.17% 

2198.33 万；

2800.66 万；

3332.44 万；

3872.42 万；

4264.70 万 

2029

年 
0% 4.17% 

4,264.7

0 万 
10.4% 

21,616.9

4 万 

浙江

中杭 

2024-

2028 

10.56%；

12.24%；

10.51；

8.20%；

7.25%； 

5.12%；

5.83%；

6.47%；

6.68%；

7.04% 

3057.31 万；

3909.63 万；

4792.40 万；

5360.19 万；

6051.92 万 

2029

年 
0% 7.04% 

6051.92

万 
11.9% 

14,428.0

0 万 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 

预测期利润率是否与以前期间不一致 否 

预测期净利润是否与以前期间不一致 否 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 否 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 否 

折现率是否与以前期间不一致 否 

其他说明： 

□适用 不适用 

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值

准备 

归属于母公司

股东的商誉减

值准备 

以前年度已计

提的商誉减值

准备 

本年度商誉减

值损失 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

是否存在业

绩承诺 

是否完成业

绩承诺 
备注 

     否 否  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

首次下滑

50%以上的

年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

八、未入账资产 

□适用 不适用 


	一、是否进行减值测试
	二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告
	三、是否存在减值迹象
	四、商誉分摊情况
	五、商誉减值测试过程
	1、重要假设及其理由
	2、整体资产组或资产组组合账面价值
	3、可收回金额
	（1） 公允价值减去处置费用后的净额
	（2） 预计未来现金净流量的现值

	4、商誉减值损失的计算

	六、未实现盈利预测的标的情况
	七、年度业绩曾下滑50%以上的标的情况
	八、未入账资产

