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海通期货股份有限公司 

关于公司控股股东收到中国证券监督管理委员会行政处

罚决定书的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带法律责任。 

 

一、基本情况 

相关文书的全称：中国证券监督管理委员会《行政处罚决定书》（〔2024〕45

号） 

收到日期：2024 年 4 月 30 日 

生效日期：2024 年 4 月 30 日 

作出主体：中国证监会及其派出机构 

措施类别：行政处罚 

 

违法违规主体及任职情况： 

姓名/名称 类别 具体任职/关联关系 

海通证券股份有限公司 控股股东 挂牌公司控股股东 

 

违法违规事项类别： 

违反限制性规定转让股票 

 

二、主要内容 

（一）违法违规事实： 
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2024年 4 月 30日，公司控股股东海通证券股份有限公司收到了中国证监

会《行政处罚决定书》（〔2024〕45号），原文内容如下： 

当事人：王泽龙，男，1996 年 7 月出生，中核华原钛白股份有限公司（以

下简称中核钛白或上市公司）实际控制人，住址：北京市朝阳区。 

洪浩炜，男，1997 年 5 月出生，住址：广东省深圳市南山区。 

中信中证资本管理有限公司（以下简称中信中证），住所：上海市浦东新

区杨高南路 799 号 19 层。 

中信证券股份有限公司（以下简称中信证券），住所：北京市朝阳区亮马

桥路 48 号中信证券大厦。 

海通证券股份有限公司（以下简称海通证券），住所：上海市黄浦区中山

南路 888 号。 

韩雨辰，男，1995 年 11 月出生，住址：北京市朝阳区。 

依据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）的有关规定，中国

证券监督管理委员会（以下简称中国证监会或我会）对王泽龙、洪浩炜、中信

中证、中信证券、海通证券、韩雨辰涉嫌违反限制性规定转让股票行为进行了

立案调查、法制审核，并依法向当事人告知了作出行政处罚的事实、理由、依

据及当事人依法享有的权利，当事人未提出陈述、申辩意见，也未要求听证。

本案现已办理终结。 

经查明，2022 年 7 月，中核钛白非公开发行 A 股股票申请获得中国证

监会发审委审核通过。2022 年 7 月至 8 月，中信中证向中核钛白实际控制

人王泽龙推荐定增多空方案。根据方案，“客户通过场外衍生品交易台直接实

现定增多空套利，提前结算收益，无需等待六个月的锁定期，通常一个多月时

间即可回笼资金和收益”。 

 2022 年 9 月，王泽龙决定实施定增套利，通过中核钛白员工持股计划

定向出借券源，并以某投资发展有限公司（以下简称某投资公司）名义与中信

中证开展场外衍生品交易。韩雨辰具体执行套利方案，负责对接中信中证和中

信证券。 

 2022 年 9 月至 2023 年 2 月，王泽龙、韩雨辰与中信中证、中信证券

商议定增融券套利业务，约定由中核钛白员工持股计划转融通出借 8,800 万
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股“中核钛白”股票，中信中证指定四个私募基金产品账户进行“中核钛白”

股票融券对冲交易，中信证券制定融券出借计划。 

2022 年 11 月，中信中证就挂钩“中核钛白”非公开发行股票的收益互

换业务与海通证券进行初步沟通。 

2022 年 12 月，中信中证合规部门及风险管理委员会审议通过挂钩约 

8,800万股“中核钛白”非公开发行股份的场外衍生品交易申请。当月，上报

“关于某投资公司与中证资本开展挂钩中核钛白限售股场外期权 6 亿元名义

本金的请示”至中信证券风险管理部及风险管理委员会审议通过。 

2023 年 2 月，因某投资公司认购资金不足，为了将融券额度用满，王泽

龙建议朋友洪浩炜加入中核钛白定增融券套利交易，洪浩炜参与并以某 1 号

私募证券投资基金（以下简称 1 号基金）名义与中信中证开展场外衍生品交

易。 

2023 年 2 月 8 日至 2 月 10 日，海通证券衍生产品与交易部经部门

内部审批,将“中核钛白”股票纳入衍生品业务备选库，并履行了中核钛白非

公开发行认购文件的公司用印审批流程。2023 年 2 月 10 日，海通证券按照

中信中证指令价格及认购金额参与中核钛白非公开发行首轮报价，当日确定发

行价格为 5.92 元/股。 

2023 年 2 月 16 日，海通证券签署中核钛白非公开发行股票之股份认

购协议，并与中信中证达成挂钩标的为“中核钛白”股票的多头收益互换，名

义本金为 5.32 亿元，对应股数为 8,986.49 万股，由中信中证提供全额保证

金。同日，某投资公司与中信中证达成香草期权组合合约，挂钩标的为“中核

钛白”股票，名义本金为 4.26 亿元，对应股数为 7,195.95 万股；1 号基金

与中信中证达成香草期权组合合约,挂钩标的为“中核钛白”股票，名义本金

为 8,903.98 万元，对应股数为 1,504.05 万股。 

2023 年 2 月 6 日至 2 月 20 日，某投资公司与中信中证达成挂钩标

的为“中核钛白”股票的空头收益互换，合计开仓股数为 7,195.95 万股，对

应名义本金为 5.48 亿元。2023 年 2 月 10 日至 2 月 20 日，1 号基金与

中信中证达成多笔空头收益互换，合计开仓股数为 1,504.05 万股，对应名义

本金为 1.14 亿元。 
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2023 年 2 月 6 日至 2 月 14 日，中核钛白员工持股计划所持 8,800 

万股“中核钛白”股票按照中信中证指定路径分配到四个私募基金产品账户，

出借期限通过展期和借新还旧续期至 2023 年 9 月。 

 2023 年 2 月 13 日至 2 月 21 日，四个私募基金产品账户融券卖出 

8,800 万股“中核钛白”股票，卖出均价约 7.63 元/股，成交金额约 6.71 亿

元。 

王泽龙未将自己通过上述交易安排实际参与非公开发行的信息告知上市

公司。2023 年 2 月 24 日、3 月 3 日，中核钛白公告非公开发行 A 股股票

相关发行情况报告书，称本次非公开发行对象不存在发行人实际控制人通过直

接或间接形式参与本次发行认购的情形。 

2023 年 3 月 9 日，中核钛白公告本次非公开发行股票上市，股票限售

期为 2023 年 3 月 9 日至 9 月 8 日。2023 年 3 月 17 日至 4 月 6 日，

某投资公司、1 号基金向中信中证申请提前终止所有多头香草期权合约与空头

收益互换合约，中信中证了结相应头寸并进行结算。最终，王泽龙通过某投资

公司实际获利 58,161,993.37 元，洪浩炜、王泽龙通过 1 号基金分别实际获

利 14,193,879.43元、2,475,961 元，中信中证未有实际获利，中信证券融券

业务收入为 1,910,680.83 元，海通证券收益互换业务收入为 789,445.21 元。 

上述违法事实，有询问笔录、交易记录、交易确认书、情况说明、银行账

户流水、上市公司公告等证据证明，足以认定。 

我会认为：一是王泽龙和洪浩炜上述行为，通过衍生品交易安排，实质参

与非公开发行，并以市价融券卖出，提前锁定与非公开发行股票折扣价之间的

价差收益，变相规避限售期规定，违反《证券法》第三十六条、《上市公司证券

发行管理办法》（2020 年修订）第三十八条第二项等规定，构成《证券法》第

一百八十六条所述违法情形。 

二是中信中证为王泽龙、洪浩炜违反限制性规定转让股票行为制定套利方

案、搭建交易架构、提供杠杆资金支持等；中信证券知悉客户融券目的是定增

套利，配合其提供融券服务；海通证券以自己名义按照中信中证的报价指令认

购中核钛白非公开发行股票，客观上帮助中信中证及其客户取得股票收益，使

得定增套利行为得以实现；韩雨辰替王泽龙等人出面执行定增套利方案。中信
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中证、中信证券、海通证券、韩雨辰上述行为，与王泽龙、洪浩炜共同构成《证

券法》第一百八十六条所述违法情形。 

三是王泽龙在洪浩炜违反限制性规定转让股票过程中，参与商议定增融券

套利方案，联系并建议洪浩炜加入套利，与洪浩炜共同构成《证券法》第一百

八十六条所述违法情形。 

四是王泽龙作为中核钛白实际控制人，在中核钛白 2023 年非公开发行股

票过程中，隐瞒其通过一系列交易安排实际参与非公开发行的情况，导致中核

钛白非公开发行 A 股股票相关发行情况报告书存在虚假记载，违反《证券法》

第七十八条第二款、《上市公司信息披露管理办法》（2021 年修订）第四十条

等规定，构成《证券法》第一百九十七条第二款所述违法情形。 

 

（二）处罚/处理依据及结果：  

根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》

第一百八十六条及第一百九十七条第二款的规定，中国证监会决定： 

一、对王泽龙、洪浩炜、中信中证资本管理有限公司、中信证券股份有限

公司、海通证券股份有限公司、韩雨辰违反限制性规定转让股票的违法行为，

责令改正，给予警告，没收违法所得 77,531,959.84 元，其中没收王泽龙违

法所得 60,637,954.37 元，没收洪浩炜违法所得 14,193,879.43 元，没收中

信证券股份有限公司违法所得 1,910,680.83 元，没收海通证券股份有限公司

违法所得 789,445.21 元； 

对王泽龙与中信中证资本管理有限公司、中信证券股份有限公司、海通证

券股份有限公司、韩雨辰违反限制性规定转让股票的共同违法行为处以罚款

120,000,000 元，其中由王泽龙承担 50%即 60,000,000 元，中信中证资本管

理有限公司承担 30%即 36,000,000 元，中信证券股份有限公司承担 15%即 

18,000,000元，海通证券股份有限公司承担 4.5%即 5,400,000 元，韩雨辰

承担 0.5%即 600,000 元； 

对洪浩炜与王泽龙、中信中证资本管理有限公司、中信证券股份有限公司、

海通证券股份有限公司、韩雨辰违反限制性规定转让股票的共同违法行为处以

罚款 35,000,000 元，其中由王泽龙承担 30%即 10,500,000 元，中信中证资
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本管理有限公司承担 30%即 10,500,000 元，洪浩炜承担 20%即 7,000,000 

元，中信证券股份有限公司承担 15%即 5,250,000 元，海通证券股份有限公

司承担 4.5%即 1,575,000 元，韩雨辰承担 0.5%即 175,000 元。 

二、对王泽龙信息披露违法行为处以 2,000,000 元罚款。 

综合上述两项违法事实，对王泽龙合计没收违法所得 60,637,954.37 元，

并处以 72,500,000 元罚款；对洪浩炜没收违法所得 14,193,879.43 元，并

处以 7,000,000 元罚款；对中信中证资本管理有限公司合计处以 46,500,000 

元罚款；对中信证券股份有限公司合计没收违法所得 1,910,680.83 元，并处

以 23,250,000 元罚款；对海通证券股份有限公司合计没收违法所得 

89,445.21 元，并处以 6,975,000 元罚款；对韩雨辰合计处以 775,000 元罚

款。 

 

三、对公司的影响 

（一）对公司经营方面产生的影响： 

本次行政处罚事项对象为公司控股股东海通证券，不会影响公司正常经

营。 

 

（二）对公司财务方面产生的影响： 

本次行政处罚事项对象为公司控股股东海通证券，不会对公司财务状况产

生不利影响。 

 

（三）不存在因本次处罚/处理而被终止挂牌的风险。 

 

（四）不存在被调整至基础层的风险。 

 

四、应对措施或整改情况 

公司将严格按照有关法律、法规的规定和要求，及时履行信息披露义务。 

 

五、备查文件目录 
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无 

 

 

 

海通期货股份有限公司  

董事会  

2024 年 5 月 6 日  
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