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声明

中山证券有限责任公司（以下简称“中山证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于相关公开渠道及发行人提供的相关资料。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中山证券所作的承诺或声

明。
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第一章 本期债券概况

1、债券名称：江阴市公有资产经营有限公司 2020年公开发行公司债券(第一期)

2、债券简称：20江公 01

3、债券代码：175015.SH

4、发行规模：20.00亿元，截至本报告出具之日债券余额为 20.00亿元。

5、债券期限：债券为 5年期，附第 3年末发行人调整票面利率选择权、投资者

回售选择权。

6、担保情况：债券无担保。

7、债券利率：发行利率 3.95%；当前利率 3.35%。

8、起息日：债券的起息日为 2020年 8月 24日。

9、债券受托管理人：中山证券。
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第二章 相关重大事项

根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司信用类债券信息披露管理办

法》、《上海证券交易所公司债券自律监管规则适用指引第 1号——公司债券持续

信息披露》等文件的规定，现就江阴市公有资产经营有限公司（以下简称“发行

人”）丧失对重要子公司的实际控制权的情况披露如下：

一、重要子公司情况

（一）江苏澄靖联投资发展有限公司（以下简称“澄靖联公司”）成立于

2024年 4月 7日，注册资本 138,808.2362万元，江阴市公有资产经营有限公

司持有该公司 100%的股权。

（二）公司经营范围：许可项目：建设工程施工（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）一般

项目：以自有资金从事投资活动；自有资金投资的资产管理服务，服装制造；

服装服饰批发；金属材料销售；建筑材料销售；化工产品销售（不含许可类

化工产品）；机械设备销售；五金产品批发；家用电器销售；电子产品销售；

针纺织品及原料销售；日用品销售（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动）主要经营实体为发行人原子公司江苏江阴-靖江工业

园区投资开发有限公司。（以下简称“靖江开投”）

（三）财务情况

根据澄靖联公司1未经审计的 2023年度年末财务数据，其最近一年的主要

财务数据以及在公司占比情况如下：

项目 内容

重要子公司名称 江苏澄靖联投资发展有限公司

1 因澄靖联公司于 2024 年成立，对靖江开投的持股比例为 100%，且无其他控股或参股子公司，所以此为靖江

开投 2023 年末财务数据。
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项目 内容

变动前的持股占比 100%

变动后的持股占比 46.7442%

子公司财务指标 子公司相关金额 占比（%）2

总资产 487,928.79万元 12.18%

总负债 314,396.33万元 11.53%

净资产 173,532.46万元 13.55%

营业收入 30,693.50万元 13.61%

净利润 18,227.11万元 57.72%

（四）截至 2024年 4月 30日，发行人对江苏澄靖联投资发展有限公司下

属子公司靖江开投提供 48,525.00万元担保（增资扩股完成后，履行担保变更

审批手续，江阴公有最大限度释放担保额度），无占用发行人资金情况。

二、丧失重要子公司实际控制权情况

（一）事项背景及原因

发行人为持续优化产业布局，完善业务体系，经股东和有权机构同意，针对江

苏江阴-靖江工业园区基础设施建设、保障房及园区服务板块业务引入特定投资方

靖江华弘投资发展有限公司（江苏省泰州市靖江市属国有企业，以下简称“华弘投

资”），深化产业园开发建设。

本次合作，华弘投资通过增资扩股的方式，对澄靖联公司增资 17.84亿元，取

得澄靖联公司 53.2558%的股权，增资扩股完成后发行人持有澄靖联公司的股权比

例将降低至 46.7442%，丧失实际控制权。

2 占比，即子公司各项金额除以企业上年末经审计合并报表中对应的财务指标。
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（二）丧失重要子公司控制权前后股权结构情况

1、增资扩股前，澄靖联股权结构图示意

江阴市公有资产经营有限公司

江苏澄靖联投资发展有限公司

100%

2、增资扩股后，澄靖联股权结构

江阴市公有资产经营有限公司 靖江华弘投资发展有限公司

江苏澄靖联投资发展有限公司

46.7442% 53.2558%

（三）产权过户登记或工商变更登记完成情况
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相关工商变更登记尚未完成。

三、相关决策情况

（一）据《公司法》及公司章程规定，江阴国有资本控股(集团)有限公司于

2024年 4月 30日就以下公司事宜作出决定:

同意靖江华弘投资发展有限公司通过增资扩股的方式持有江苏澄靖联投资发展

有限公司 53.2558%的股权，增资扩股后江阴市公有资产经营有限公司持有江苏澄

靖联投资发展有限公司 46.7442%的股权。

（二）发行人控股股东于 2024年 4月 30日收到江阴市财政局（国资办）对非

公开协议增资批复。



中山证券有限责任公司关于江阴市公有资产经营有限公司丧失对重要子公司的实际控制权的临时受托管理事务

报告

8

第三章 对偿债能力的影响分析

本次业务体系调整，将促进产业园的深度开发，既增强了澄靖联公司的资本实

力，有利于澄靖联公司开拓新的投资项目，扩大现有的经营规模，增强市场竞争力，

又为股东获得更多投资收益奠定了基础，符合公司城市运营商的定位属性，推动国

有资本布局更趋合理。预计对发行人生产经营、财务状况、公司治理和偿债能力、

公司债券交易价格、投资者权益保护均不构成影响。

发行人对于存续债券的按时、足额偿付制定了一系列计划，将积极落实存续债

券的偿付工作，落实未来还款的资金来源，保证本息的如期兑付，保护持有人的利

益。

发行人全体董事、监事、高级管理人员或履行同等职责的人员以及相关信息披

露义务人承诺所披露信息的真实、准确、完整、及时，并将按照上海证券交易所债

券自律监管规则等相关规定，履行相关后续信息披露义务。

中山证券后续将密切关注发行人其他对债券持有人利益有重大影响的事项，并

将严格按照《公司债券发行与交易管理办法》、《上海证券交易所非公开发行公司

债券挂牌规则》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、本次债券的《募集说明

书》及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。

（以下无正文）
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