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海思科医药集团股份有限公司 
投资者关系活动记录表 

                                              编号：20240510 

投资者关系活动类

别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            ■业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 投资者网上提问 

时间 2024 年 5 月 10 日 (周五)下午 15:00-16:00 

地点 
公 司 通 过 全 景 网 “ 投 资 者 关 系 互 动 平 台 ”

（https://ir.p5w.net）采用网络远程的方式召开业绩说明会 

形式 网络会议 

交流内容及具体问

答记录 

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复： 

1、今年公司在研发投入和研发费用上预期会有何变化？是否

会有较大增加？ 

回复：公司将根据研发项目进展情况进行持续稳定的研发投

入，今年预计研发投入和研发费用较上年有一定增长。 

 

2、HSK21542 年底可以上市吗？ 

回复：公司全力争取，但根据情况看明年上市的可能性更大（以

上预计时间仅为预计情况，不构成实际承诺）。 

 

3、烦请公司告知一下环泊酚在美国的第二项Ⅲ期临床试验的

进展？我看相关网站第二项Ⅲ期试验（NCT05478174）应该已

于去年 11 月完成了，目前是处于什么状态？ 

回复：HSK3486 在美国已经完成了两项Ⅲ期临床研究，24 年 1

月公司新启动了第三项，美国及欧洲的国际多中心Ⅲ期临床试

验，目前研究正在顺利推进中。 
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4、今年全年思舒宁的销售目标是多少？ 

回复：2024 年思舒宁销售目标约为 1700 万支（仅为销售目标，

不构成承诺）。 

 

5、请问，公司审评项目 HSK7653 目前处于“暂停”状态，是

怎么回事？预期大约何时获批？ 

回复：HSK7563 片（倍长平）处于正常的上市审批阶段，参照

CDE 发布的《国家药品监督管理局药品审评过程中审评计时中

止与恢复管理规范（试行）》中第八条目前的暂停状态是 CDE

正常的审批流程，公司正在为该产品的近期获批做积极的上市

前准备工作。预计将在年内获批上市。 

 

6、HSK21542 能替代传统止疼药吗？ 

回复：基于已经完成的两项Ⅲ期临床研究结果，HSK21542 镇痛

效果和曲马多相当，安全性方面，HSK21542 无中枢阿片类不良

反应，并可显著降低不良反应，有望取代部分精二类镇痛药物，

并减少作为麻醉药品及精一类药品管制的中枢阿片类镇痛药

物的使用，在提供有效术后镇痛的同时，减少阿片药物成瘾与

滥用危害，为疼痛管理提供一个新的选择。 

 

7、公司预计今年环泊酚巿场份额能提升到多少？市场面临的

主要竞争有哪些？ 

回复：预计今年环泊酚巿场份额能提升至 15%左右，面临的主

要竞争有丙泊酚（含中长链）注射液、盐酸右美托咪定注射液、

依托咪酯注射液等。 

 

8、思舒宁在美国上市进展如何，预期何时上市销售？  

回复：思舒宁有望未来一年内在美国申报 NDA，具体在美国获

批上市时间暂无法准确预测。 
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9、环泊酚何时在美国申请 NDA? 产品在美国市场有哪些优势？ 

回复：环泊酚有望未来一年内在美国申报 NDA。丙泊酚是麻醉

镇静领域应用最广泛的药物，是麻醉诱导和维持的基石，占据

统治地位。但丙泊酚也有局限性，包括注射疼痛、低血压、呼

吸困难等。环泊酚在全面保持丙泊酚优势基础上实现了创新突

破，起效迅速、消除迅速，麻醉效果好、恢复质量高。相较于

丙泊酚 BIS 值更平稳，呼吸、循环抑制轻，注射痛显著降低（发

生率仅为丙泊酚 1/10），已完成的两项海外Ⅲ期临床研究也再

次验证了这些优势。这些创新突破性的优势将给患者和医生带

来更高的麻醉舒适度和满意度，推动麻醉镇静药物的升级迭

代。 

 

10、请问：今年一季度公司思舒宁销售增速如何？  

回复：思舒宁 1季度销售数量同比增幅超过 30%。 

 

11、第一大客户销售占比 21，具体情况是？ 

回复：公司第一大销售客户为生产合作商（成都天台山制药股

份有限公司），双方具体合作模式为：公司取得合作产品收入

为原料药销售及专利技术费、市场服务推广费。生产合作商根

据公司的计划组织生产并将产品销售给药品配送企业，生产合

作商的下游终端配送企业客户较多，业务相对分散。而公司获

得收入是与生产合作商进行结算，由此生产合作商成为公司第

一大客户。 

 

12、公司提出了“医学驱动，学术引领，销售落地”的总指导

原则，并计划聚焦在镇痛、糖尿病等多个领域持续深耕。请问

公司如何评估这些领域的市场前景和竞争态势，并计划如何把

握这些机遇以实现公司的长期发展目标？ 

回复：公司在镇痛领域糖尿病等多个领域持续深耕，根据目前
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国际、国内最新数据，镇痛剂市场已从 2018 年的 152.44 亿元

增长到 2022 年的 175.5 亿元，每年保持增长，且阿片类药物

注射液占主导地位。预计 2024 年镇痛剂市场将达到 190 亿元，

疼痛治疗市场具有巨大的市场潜力。中国神经病理性疼痛患者

预计有 9000 万人，目前就诊率只有 58.3%，确诊率 50%，治疗

率仅有 19.5%，存在巨大的未满足需求，前景广阔。2021 年中

国成年糖尿病患者人数已超过 1.4 亿，并预计到 2045 年将增

加至 1.74 亿。这一数字使得中国成为全球糖尿病患者人数最

多的国家。 

公司深耕麻醉镇痛领域，通过创新药环泊酚和 HSK21542 镇痛

镇静组合，提供围术期全程管理方案。利用产品组合优势快速

在麻醉市场建立海思科品牌，占据市场份额；神经病理性疼痛

领域，通过快速获批思美宁®（HSK16149）糖尿病周围神经痛

（DPNP）适应症，利用中国大陆首个获批 DPNP 适应症的 1.1

类新药的有利条件，将“第三代钙离子通道调节剂”的定位植

入到医生的处方习惯中；糖尿病领域突出倍长平®（HSK7653）

“每两周服用一次”的优势特点，作为其与口服降糖药日制剂

区隔的最显著优势，定位于差异市场；内分泌领域通过创新药

思美宁®（HSK16149）、倍长平®（HSK7653）和已上市高端仿制

药斯考特®盐酸乙酰左卡尼汀的产品组合，推广糖尿病治疗从

降糖到并发症管理的全程管理概念，利用产品组合优势快速在

糖尿病市场建立品牌，占据市场份额。 

 

13、公司在 2023 年投入了大量的研发费用，并且已搭建起一

套完整的从药物早期发现到商业化的全流程技术体系。请问公

司计划如何利用这一技术体系来加速新药研发，并进一步提高

研发效率和创新能力？ 

回复：药物从发现、研究到上市销售是一项高技术、高风险、

高投入和长周期的复杂的系统工程，涉及到多个专业学科、业
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务部门的工作。公司创新药研发历经十几年的发展，目前已经

形成了管理科学、体系健全、架构完善、流程通畅的体系，研

发、生产、销售一体化的管理模式极大的保障了各版块高效协

同，资源合理调配，进而加速创新药物研发。 

公司专注健康事业，聚焦前沿领域，将创新药研发作为第一发

展战略。近几年，公司持续加大研发投入，积极探索、发展创

新药研发新方法、新技术，建立了多项技术平台，通过化合物

筛选、新药评价平台，可以高通量的合成和评价新型药物分子，

高效评价并推进到开发环节。在此过程中，化学工艺、制剂及

分析等 CMC 平台提前介入，实现从筛选到开发的无缝衔接。进

入开发环节后，新药评价平台可确保高效完成临床前研究，临

床板块也会在注册申请过程中提前完成临床开发准备工作，保

证项目获批临床第一时间启动临床研究，并且在整个临床研究

环节，完善的临床研究体系也能加快研发效率。生产体系则是

从临床样品的生产过程就介入其中，全程协同直到上市阶段，

保证从研发到生产的高效无障碍。全流程、一体化的体系营造

的优效循环，保证了新药研发的效率和高质量。 

 

14、鉴于公司 2023 年营业收入和净利润的稳步增长，以及资

产负债率的下降，公司认为在未来几年中，哪些市场或业务领

域将为公司带来最大的增长机遇？ 

回复：公司未来增长机遇主要集中在两方面： 

(1)国内市场通过创新药研发及创新药商业化实现：以患者为

中心，满足临床未被满足需求为目标。利用已上市创新药环泊

酚进一步进行市场扩容，放大市场声量；借助创新药 HSK16149

和 HSK7653 即将上市的契机提升学术推广能力，扩大海思科品

牌影响力。 

(2)海外通过加强创新药研发成果的对外合作和授权实现：研

发以“创新+国际化”为升级迈进方向，利用好“引进+授权”
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两个抓手实现效益转化，使公司的国际化进程有所突破。 

 

15、请问一下，hsk29116 这个项目进度如何？  

回复：目前正处于一期剂量探索阶段，公司正按计划有序推进

该项目的临床研究。 

 

16、公司募投项目“盐酸乙酰左卡尼汀片的中国上市后再评价

项目”和“长效口服降血糖新药 HSK-7653 的中国Ⅲ期临床研

究及上市注册项目”进展如何？ 

回复：HSK-7653 已全部完成Ⅲ期临床研究，于 2023 年 1 月获

得国家药品监督管理局的上市许可申请受理；盐酸乙酰左卡尼

汀片已于 2023 年 3 月获得国家药品监督管理局药品补充申请

批准通知书。 

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明 

否 

活动过程中所使用

的演示文稿、提供的

文档等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 


