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上海证券交易所

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2024202420242024】】】】0516051605160516 号号号号

关于对上海机电股份有限公司

现金购买关联方资产事项的问询函

上海机电股份有限公司：

2024 年 5 月 14 日，你公司披露《上海股份有限公司关联交易公

告》称，拟以现金方式收购关联方上海电气集团股份有限公司（以

下简称“上海电气”）、上海电气香港有限公司（以下简称“电气香

港”）、上海电气集团香港有限公司（以下简称“电气集团香港”）

合计持有的上海集优铭宇机械科技有限公司（以下简称“上海集

优”）100%股权。根据本所《股票上市规则》第 13.1.1 条等有关规

定，现请你公司核实并补充披露以下事项。

一、关于交易必要性。上海电气为公司控股股东，电气香港为

上海电气全资子公司，电气集团香港为公司实际控制人上海电气控

股集团有限公司控制的全资子公司，本次交易构成关联交易。本次

关联交易金额为 53.18 亿元，付款方式为以公司自有资金一次性全

部支付，未设置业绩承诺与补偿。

请公司：（1）结合公司现有业务经营、发展情况、主业发展规

划，说明上海集优与公司当前主业发展情况的匹配性、协同性，本

次收购的必要性及合理性；（2）本次支付现金金额占公司 2024 年

第一季度末货币资金的 41.48%，请公司充分说明一次性向关联方支
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付大额资金的原因和合理性，是否影响公司正常经营，相关安排是

否符合商业惯例，是否充分保障上市公司及中小股东利益；（3）结

合公司在上海集优相关领域资源、经验和管理能力，说明公司对上

海集优在业务、人员、治理方面的整合方案，能否实现对其有效控

制；（4）结合上述问题及本次交易的具体条款，进一步说明在本次

交易中不设置业绩承诺的原因，并明确公司在本次关联交易中采取

的维护上市公司小股东利益的必要措施。

二、关于上海集优经营情况。公司公告称，上海集优主营工业

紧固件、汽车紧固件、工具、叶片与轴承等工业基础零部件。上海

集优2022年、2023年营业收入分别为89.80 亿元、95.85 亿元，归

母净利润分别为 3.49 亿元、2.37 亿元，其中，2023 年营业收入增

长 6.7%，但归母净利润下滑 32.09%。

请公司：（1）结合上海集优所处行业的竞争格局、业务壁垒、

技术发展趋势以及其主要产品毛利率、技术优势、与同行业可比公

司的比较等，说明上海集优的核心竞争力；（2）结合上海集优主要

产品价格和产销量变化情况，说明其在2023年营业收入增长情况下，

归母净利润大幅下滑具体原因，是否与行业趋势一致，是否存在持

续下滑风险，并进一步说明交易必要性；（3）结合上海集优在手订

单和意向协议、产能及利用率情况、当前盈利状况及盈利预期、可

比公司业绩，测算并定量分析本次投资回报的可实现性，是否存在

回报保障措施。请上海集优审计师对上述问题（2）发表意见。

三、关于交易估值作价。公司公告称，上海集优 100%股权评估

价值为 53.18 亿元，评估方法为资产基础法，增值率为 22.31%。各
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业务板块中，叶片板块、轴承板块等 4 个业务板块均采用资产基础

法评估，汽车紧固件板块采用收益法评估，增值率为 40.31%。

请公司补充披露：（1）结合同行业可比公司案例，资产基础法

中对于各类资产的评估参数与收益法评估中相关参数的差异情况等，

说明对于叶片板块等最终选取资产评估法作为评估方法的主要原因

及合理性；（2）对于汽车紧固件板块采取收益法评估的原因及合理

性，并列示收益法具体评估计算过程、相关评估参数，包括但不限

于营业收入、毛利率、净利润、经营活动现金流净额、折现率等；

（3）结合上述问题说明本次关联交易的评估价值是否公允，是否存

在利用关联交易进行利益输送的情形，是否有利于保障上市公司利

益。请评估机构发表意见。

四、请公司全体董事、监事及高级管理人员对本次关联交易的

必要性、交易定价公允性等发表明确意见，并说明审议此项议案时，

是否从全体股东尤其是中小股东利益出发，决策是否审慎、是否勤

勉尽责。请公司独立董事专门会议就本次交易是否有利于保护上市

公司和中小股东利益发表意见，并明确意见形成的基础及具体原

因。

五、本次交易对上市公司及中小投资者影响重大，为保障中小

股东的质询权、知情权，公司应当尽快组织召开投资者说明会，就

本次交易的具体情况向投资者进行充分说明。公司董事长、总经理、

董事会秘书、独立董事、交易对方等主要人员应当参加投资者说明

会，接受投资者现场提问并进行回答，积极回应市场投资者关切，

并及时披露说明会召开情况。
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请你公司收到本问询函后立即对外披露，在 5 个交易日内针对

上述问题书面回复我部并进行信息披露。

上海证券交易所上市公司管理一部

二〇二四年五月十四日


