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2021 4EAN 2022 4, AR FENAYRON . FE S AR 351 45 B2 1
He) SR AR B A7 0 B AR I F

Hfi. HIT
Ti 2022 4E R 2021 4E AT (BBED
H SO A FBFIZE 'ON A EEViIES 1o A FEFE
2 9
i ] & | 32,567.34 | 16,167.58 | 50.36% | 41,493.07 | 19,579.30 52.81% | -21.51% | —-17.43% | -2.45%
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15T B IR LG Bk b, R 0k A ) 22 8 ST AN B R T B B ROAS B b A T B Db
17.43%, ARTHSEWON 21, 51%HIFENR, S E 2P AR BRI 2/ E T .
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22 P Tk 11,519. 00 19. 70% 15, 887. 59 23. 06%
I P 2 4, 468. 39 23. 05% 3, 895. 22 22. 73%
G ENAE N T 2, 205. 00 -2.18% 2, 362. 54 16. 14%
FoAt 976. 65 35. 09% 1,114.68 32. 54%
& it 19, 169. 04 18. 75% 23, 260. 03 22. 75%
3. O] Bl AR 2 A AR
2021 FEJEAT 2022 4FSE, 2w 1R B FH AL B S AR B If 0 BRI T
B JiTt
moH moH 2022 FFE | 2021 RS AR BV ER BPES
HRT 37 T S A ) 5, 858. 70 6, 696. 95 -838. 25 -12. 52%
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R A 4,673.57 19, 756. 73 15, 083. 16 ~76. 34%
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	一、关于主营业务收入持续下降、2022年度净利润亏损、存货周转率、存货跌价准备充分性等
	根据申报材料，最近三年一期，发行人主营业务收入为73,570.31万元、66,962.29万元、54,896.99万元和13,510.95万元，呈下降趋势。最近三年，发行人扣非归母净利润持续下滑，其中2022年为首发上市次年，即发生亏损1,692.28万元。最近三年一期，发行人存货周转率为3.35、2.57、1.99和1.76，持续下降。报告期内发行人前五大供应商和客户变动较大，其中2022年度中国茧丝绸交易市场同时位列发行人前五大客户及供应商。发行人于2020年3月开始进行生丝大宗交易，相关生丝...
	(一) 请结合发行人经营策略、行业发展、市场需求等，说明主营业务收入持续下降的原因和合理性，是否与同行业可比公司一致，相关不利影响是否持续及应对措施
	1. 营业收入构成情况
	2. 2022年度主营业务收入主要受宏观经济形势波动、终端消费市场需求不振和下游客户销售业绩下滑的影响，同比下降20.15%
	(1) 丝绸文化创意品受宏观经济形势波动和终端消费市场需求不振的影响销售收入减少21.51%
	(2) 丝绸纺织制品受下游客户销售业绩下滑的影响，营业收入减少17.59%

	3. 2023年度市场回暖，主营业务收入较上年同期已有回升，同比增长29.98%
	(1) 公司收入占比较大的丝绸文化创意品随着实体客流量的逐步恢复，线下和线上销售渠道布局不断完善、线上平台宣传推广力度加强，销售收入较上年同期增长48.63%
	(2) 丝绸纺织制品受下游女装客户迟滞性的影响，2023年4-12月销售收入的增长未能弥补2023年1-3月下滑，叠加公司经营策略阶段性调整使得2023年全年销售收入下降1.62%

	4. 2024年一季度终端消费市场持续向好，主营业务收入较上年同期增长20.59%
	5. 营业收入与同行业可比公司对比情况
	(1) 丝绸文化创意品收入的波动趋势与同行业可比公司的平均水平基本一致
	(2) 除2022年度外，丝绸纺织制品收入的波动趋势与同行业可比公司的平均水平基本一致

	6. 公司积极响应国家恢复和扩大消费的战略规划，通过稳健落实线下营销渠道建设布局、把握线上平台发展机遇、开拓新丝绸防皱面料业务、推动募投项目建设等途径发展主营业务收入
	(1) 国家提出恢复和扩大消费的战略规划，2024年消费行业存在较大增长空间和发展潜力
	(2) 公司充分利用亚运进行宣传，品牌影响力提升，稳健落实线下零售营销渠道建设布局，在十余个重点城市新增门店完善营销网络
	(3) 公司积极把握线上平台发展机遇，采取多渠道策略，结合传统节日、电商促销节日，联动线上商家和直播达人，大力发展线上销售
	(4) 公司持续投入研发新技术、新产品、新模式，大力开拓深受市场认可的新丝绸防皱面料业务，满足产品绿色环保、高效生产的市场需求
	(5) 公司积极推进募投项目建设，发挥核心工艺优势

	7. 2022年度，公司营业收入受宏观经济形势波动、终端消费市场需求变动等因素影响下降，2023年以来随着社会运行渐趋稳定，经济形势企稳回升，终端消费市场逐步恢复，同时公司积极响应相关产业政策，通过多种途径发展经营业绩，若后续宏观经济形势和终端市场消费需求未出现突发性变化，相关不利影响预计不会持续

	(二) 发行人解释2022年度业绩由盈转亏原因之一为，在线上销售渠道加大了宣传推广，导致销售费用较上年同期增长858.50万元，但同期的财务费用、管理费用和研发费用呈下降趋势且与增加的销售费用基本抵消，请结合发行人业务成本、费用和收益具体构成以及毛利率等情况，说明2022年度净利润亏损的具体原因，是否与同行业可比公司一致
	1. 公司主营业务成本构成情况
	2. 公司主营业务毛利率构成情况
	3. 公司费用和收益构成情况
	4. 2022年度净利润亏损的具体原因
	5. 2022年度，公司净利润波动趋势与同行业可比公司的平均水平基本一致
	6. 2022年度，经营活动产生的现金流量净额呈下降趋势的具体原因以及与扣非后净利润的差异情况
	7. 2022年度，公司经营活动产生的现金流量净额波动趋势与同行业可比公司的平均水平不一致

	(三) 结合订单、生产备货情况等，说明最近一年及一期存货周转率较低的原因及合理性，并结合存货结构、库龄情况、跌价准备计提政策、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分
	1. 结合订单、生产备货情况等，说明最近一年及一期存货周转率较低的原因及合理性
	(1) 订单、生产备货情况
	(2) 最近一年及一期存货周转率较低的原因及合理性
	(3) 存货周转率与同行业可比公司对比情况

	2. 结合存货结构、库龄情况、跌价准备计提政策、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分
	(1) 公司存货构成情况
	(2) 公司存货库龄情况
	(3) 公司存货跌价准备计提政策
	(4) 公司存货跌价准备计提比例


	(四) 报告期内中国茧丝绸交易市场同时位列公司前五大客户及供应商的原因，与发行人是否存在关联关系或其他密切关系，交易的具体内容及公允性、款项结算情况等；说明报告期内前五大供应商和客户基本情况、采购内容，变动较大的原因及合理性
	1. 中国茧丝绸交易市场基本情况
	2. 报告期内中国茧丝绸交易市场同时位列公司前五大客户及供应商的原因，与公司是否存在关联关系或其他密切关系，交易的具体内容及公允性、款项结算情况
	(1) 出于摊薄在生丝价格上行时期原材料成本的目的，公司在2020年度开始储备生丝部分自用、部分出售。因茧丝绸市场是公司生丝实物交易的主要对手方之一，单笔及累计交易金额较大，故报告期内茧丝绸市场同时位列前五大客户及供应商
	(2) 公司与茧丝绸市场不存在关联关系或其他密切关系
	(3) 公司在茧丝绸市场主要交易品种为3A、4A级生丝，交易作价为远期合约开单时点所锁定的市场实时价格，价格公允，款项结算及时

	3. 说明报告期内前五大供应商和客户基本情况、采购内容，变动较大的原因及合理性
	(1) 公司产品线众多且客户相对较为分散，向主要客户的销售金额会因客户需求变化有所波动，但变动具有合理性，总体合作稳定
	(2) 公司向主要供应商的采购因公司每年的销售产品需求产生波动，但变动具有合理性，总体合作稳定


	(五) 说明报告期内大宗交易的主要对手方、具体合约金额、对各期收入及损益的影响，量化测算各期交易累计合约金额及各报告期末发行人在手合约情况及风险敞口，并结合相关业务决策流程、人员权限及审批情况说明对该类业务的风险防控措施，是否能够有效控制投资风险，是否存在超过授权限额进行高风险投资的情形
	1. 说明报告期内大宗交易的主要对手方、具体合约金额、对各期收入及损益的影响，量化测算各期交易累计合约金额及各报告期末公司在手合约情况及风险敞口
	(1) 公司生丝大宗交易可分为远期合约交易及实物交易，公司生丝远期合约交易以茧丝绸市场作为直接对手方，生丝实物交易主要通过茧丝绸市场进行远期合约到期的实物交割，存在与其他供应商、客户的现货交易
	(2) 公司生丝大宗交易对公司营业收入及损益影响
	(3) 报告期末公司在手合约风险敞口较小

	2. 结合相关业务决策流程、人员权限及审批情况说明对该类业务的风险防控措施，是否能够有效控制投资风险，是否存在超过授权限额进行高风险投资的情形
	(1) 公司生丝大宗交易相关业务流程和风控措施
	(2) 公司不存在超过授权限额进行高风险投资的情形
	(3) 公司已进一步控制该业务规模


	(六) 收购帛阳科技的背景和原因，收购价格的定价依据以及公允性，是否存在业绩承诺，并结合实现业绩情况、商誉的形成过程、商誉减值测试过程等，说明商誉是否存在减值迹象
	1. 收购帛阳科技的背景和原因，收购价格的定价依据以及公允性，是否存在业绩承诺
	(1) 公司通过增资、购买股权而控制帛阳科技主要系看好其核心团队研发能力及所研发的“丝绸面料绿色环保印染技术”发展应用前景
	(2) 公司向帛阳科技增资、购买股权的价格主要参照未来现金流折现定价，收购价格公允，不存在业绩承诺

	2. 结合实现业绩情况、商誉的形成过程、商誉减值测试过程等，说明商誉是否存在减值迹象
	(1) 商誉系公司通过增资、收购股权而取得帛阳科技51%股权所形成
	(2) 公司收购帛阳科技后，其相关技术应用并未完全在帛阳科技运行，相关资产组组合业绩超过收购时预期
	(3) 帛阳科技商誉的评估方式
	(4) 关键假设及其理由
	(5) 资产组组合估值主要参数分析
	(6) 商誉减值的具体计算过程


	(七) 最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求，是否涉及调减情形
	1. 公司最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	2. 自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司不存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情况，符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求，不涉及募集资金调减情形

	(八) 请结合相关未决诉讼或仲裁的最新进展情况，说明发行人预计负债等计提是否充分谨慎
	1. 公司未决诉讼或仲裁的最新进展情况
	(1) 公司与深圳市盈和皮具有限公司的诉讼
	(2) 公司及子公司与LVMH工艺公司及相关方已决诉讼
	(3) 万事利数码与广州亿尚品服饰有限公司的未决诉讼
	(4) 公司与南通经济技术开发区素里家纺经营部、南通魅堡文化创意有限公司、上海格物致品网络科技有限公司的诉讼

	2. 预计负债计提充分、谨慎

	(九) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、关于前次募投资金使用、本次募投各项投资支出的合理性、效益测算、前募和本次募投完工后对公司未来经营业绩的影响
	(一) 前次募集资金累计使用比例不足30%，请结合项目建设最新进展，说明资金使用比例较低的原因，项目能否按期达到可使用状态
	1. 展示营销中心建设项目
	2. 年产280万米数码印花生产线技术改造项目
	3. 数字化智能运营体系建设项目

	(二) 本次募投项目仍投向与前次募投项目相似的数码印花产线，生产印花米数相差不到4倍，但投资金额相差10倍，请以列表等方式详细说明前募项目与本募项目的区别和联系，包括但不限于工艺技术、生产设备、智能化程度等方面，并结合可比公司和前募项目的单位投入产出情况等，说明本次募集项目规划是否具有经济性，在前次募集资金使用进度较低的情况下，本次募集资金的必要性和合理性，是否存在频繁、过度融资的情形
	1. 以列表等方式详细说明前募项目与本募项目的区别和联系，包括但不限于工艺技术、生产设备、智能化程度等方面
	(1) 前次募投项目和本次募投项目的差别和联系
	2. 结合可比公司和前募项目的单位投入产出情况等，说明本次募集项目规划是否具有经济性
	(1) 基础设施建设具有经济性
	(2) 设备购置及安装具有经济性

	3. 在前次募集资金使用进度较低的情况下，本次募集资金的必要性和合理性，是否存在频繁、过度融资的情形
	(1) 本次募集资金的必要性
	(2) 本次募集资金的合理性


	(三) 2023年4月发行人终止可转债发行计划，改为向特定对象发行股票并大幅提高拟募集资金，请说明终止可转债计划前，项目是否已经开始投资建设，并说明终止可转债变更为定向增发的具体原因及合理性，并列示本次募投项目的具体投资构成明细，结合本募各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，说明各项投资支出的必要性和合理性，是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求
	1. 请说明终止可转债计划前，项目是否已经开始投资建设，并说明终止可转债变更为定向增发的具体原因及合理性
	2. 列示本次募投项目的具体投资构成明细，结合本募各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，说明各项投资支出的必要性和合理性，是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求
	(1) 本次募投项目的具体投资构成明细
	(2) 本次募投项目各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程
	(3) 各项投资支出的必要性和合理性
	(4) 包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例符合要求


	(四) 结合项目产品毛利率、单位价格、单位成本等关键参数情况，对效益预测中与现有业务以及同行业可比公司差异较大的关键参数进行对比分析，就相关参数变动的影响进行敏感性分析，说明效益测算是否合理谨慎
	1. 结合项目产品毛利率、单位价格、单位成本等关键参数情况，对效益预测中与现有业务以及同行业可比公司差异较大的关键参数进行对比分析
	(1) 本次募投项目产品与报告期内同类产品及同行业可比公司毛利率比较
	(2) 本次募投项目产品与报告期内同类产品单价比较情况
	(3) 本次募投项目产品与报告期内同类产品单位成本比较情况

	2. 就相关参数变动的影响进行敏感性分析，说明效益测算是否合理谨慎
	(1) 毛利率敏感性分析
	(2) 单位价格敏感性分析
	(3) 单位成本敏感性分析


	(五) 结合新增固定资产和无形资产的金额、转固时点等，特别是2022年业绩亏损的情况下，说明前次和本次募投项目建成后新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响，包含产能爬坡期和达产期的影响
	1. 前次募投项目建成后新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响
	2. 本次募投项目建成后新增折旧和摊销对公司未来经营业绩的影响

	(六) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论



