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证券代码：300791                                   证券简称：仙乐健康 

证券代码：123113                                   证券简称：仙乐转债 

 

 

仙乐健康科技股份有限公司 

2024 年 5 月 15 日投资者关系活动记录表 

 

   编号： 2024-004 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研              □分析师会议 

□媒体采访                  ■业绩说明会 

□新闻发布会                □路演活动 

□现场参观  

□其他（ ） 

参与单位名称

及人员姓名 

投资者网上提问 

时间 2024 年 5 月 15 日 15:30-17:30 

方式 
公司通过“全景·路演天下”（https://rs.p5w.net/）采用网络远程的方式召开

业绩说明会 

上市公司 

接待人员姓名 

董事长、总经理：林培青 

董事：姚壮民 

独立董事：朱桂龙 

董事会秘书：郑丽群 

财务负责人：夏凡 

保荐代表人：刘兴德 

投资者关系活 问题：今年 1 季度 BF 公司亏损额为多少？ 
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动主要内容介

绍 

答：尊敬的投资者，您好！公司具体经营情况详见公司于巨潮资讯网披露

的《2024 年第一季度报告》。 

 

问题：公司 23 年及 24 年 Q1 取得不错的利润，但经营现金流减少，并且

Q1 变为负值，年报解释主要由并购 BF 导致，但 BF 按 20 和 21 年审计

报告显示仍为正向现金流，23 年有何重大变化？另外，作为 ODEM，BF

为何会有高比例的库存和预付定金？  

答：尊敬的投资者，您好！公司 2023 年经营现金流减少主要是 BF 支付

交易相关费用所致，2024 年第一季度经营现金流减少主要是采购支出增

加所致。作为营养健康食品 CDMO 企业，BF 需采购物料后方可进行生

产，其存货和预付款情况是行业可比的，处于合理水平。感谢您的关注！ 

 

问题：一、2023 年，仙乐控股（间接控股德国公司）净利率为 8.3%。而

安徽仙乐公司净利润 2.24 亿，净利率高达 22.7%；汕头总部基地的净利

率应该也不会低。请问安徽、汕头公司高净利率的原因是什么？ 二、美

国 BF 公司收购整合到正常情况后，净利率大致能达到什么水平？ 谢谢！ 

答：尊敬的投资者，您好！公司各子公司净利率的差异主要是受业务区域、

市场准入、研发创新投入以及产品结构差异等诸多因素影响。公司将通过

研发创新、加强业务开拓、降本增效等方式提升公司经营业绩和净利润率，

给予股东更好的投资回报。各子公司的具体经营情况详见公司于巨潮资讯

网披露的《2023 年年度报告》。感谢您的关注！ 

 

问题：美国 BF 公司，2022 年营业收入 4.1 亿，净利润 2820 万元，净利

润率 6.9%。 2023 年收购后，BF 公司营业收入 6.8 亿，结果是全年亏损

1.43 亿元，负面影响公司整体净利润 1.02亿（1.43 亿元*持股比例 71.41%） 

请问林董事长先生：1. BF 公司 2023 年由盈利变成大亏损的具体原因是

什么？ 2. 今年是否能扭亏为盈？ 谢谢！ 

答：尊敬的投资者，您好！2023 年 BF 的亏损主要是受美洲相关渠道客户

库存过剩，部分客户放缓了订单周期，以及 BF 新建个人护理和软糖生产

https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/877c2e78fa55439cad7d62f6342824b4.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/0d4df0bf3447473193e1436189cde7f1.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
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线延期投产的影响。目前，去库存周期已基本结束，BF 的经营逐季呈现

改善，公司将继续加强对 BF 的管理和支持，促使 BF 进一步开拓业务，

提升经营业绩。感谢您的关注！ 

 

问题： 目前营养保健食品行业，中国、日本的代工率大致各是多少？仙

乐的市场占有率是多少？ 谢谢！ 

答：尊敬的投资者，您好！中国市场营养健康食品 CDMO 行业头部五大

企业市场份额不足 20%，中美欧市场均存在大量长尾企业，市场分散度

高。随着行业相关政策法规出台，行业发展趋向规范化、科学化，预计部

分规模小、设备老旧的企业将逐步退出市场；同时，头部消费品企业、药

企等持续并购整合小品牌，根据欧睿国际研究，在竞争加剧的市场格局下，

零售端中大型品牌对代工生产商的资质、研发和生产能力提出更高要求，

代工生产行业预计将进一步向头部集中，更具技术创新、规模优势的企业

将获得更高的市场份额。目前暂无代工率和市占率的官方数据。感谢您的

关注！ 

 

问题：查了一下同行，公司与百合股份的业务模式相似度比较高。最近三

个年度的净利率：百合股份在 19%-21%之间；而公司则在 6%-9%之间。 

请问林董事长先生： 1.这是否意味着仙乐公司的净利率存在极大的提升

空间？（个人估计如果美国 BF 公司整合完成后净利率能达到德国公司的

水平，则仙乐公司综合净利率应该可以回到 13%左右的水平） 2.公司正

常情况下的净利率目标大致是多少？ 谢谢！ 

答：尊敬的投资者，您好！公司聚焦营养健康食品 CDMO 业务，公司将

通过研发创新、加强业务开拓、降本增效等方式提升公司经营业绩和净利

润率，给予股东更好的投资回报。公司的具体财务数据请见公司于巨潮资

讯网披露的《2023 年年度报告》。感谢您的关注！ 

 

问题：2023 年，公司品牌产品销售收入 3839 万元，同比增长 20 倍。 请

问林董事长先生：公司对自有品牌产品的研发生产销售有何规划？  谢

https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/a37641c8f9e54e82ab065ea9319145cc.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/e8b968abe8b24fad8ef5b3ba70775781.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/3ebe4e577c9540caa8fdceac02517527.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
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谢！ 

答：尊敬的投资者，您好！公司的愿景是“成为营养健康领域的创新领导

者和客户的第一选择”。公司将紧紧围绕创新科技和国际化两大战略，持

续投入研发，提升销售业绩，夯实全球营养健康食品 CDMO 领域头部企

业的地位。感谢您的关注！ 

附件清单 

（如有） 
无 

 

https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml
https://ir.p5w.net/question/431fe72f6d2a4e73b1f37b67d98c6752.shtml

