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哈尔滨九洲集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2024-004 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （                         ） 

参与单位名称

及人员姓名 

东方财富证券   程文祥 

东方证券   周迪 

国泰君安   于鸿光、汪玥 

中泰证券   徐梦超 

广发证券   黄思悦 

银河证券   梁悠南 

德邦证券   卢璇 

海通证券   吴杰、房青 

时间 2024 年 05 月 21 日      

地点 电话沟通 

上市公司参与

人员姓名 

董事会秘书 李真 

证券事务代表  张博文 

投资者关系经理  李浩轩 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、公司情况介绍 

哈尔滨九洲集团股份有限公司公司创立于 1993 年，2010

年 1 月在深交所创业板上市，股票代码 300040.SZ。公司致

力于建设以智慧装备与技术为基础，新能源为大力发展方向，



安全、高效的综合智慧能源体系。依托三十年积累的电气领

域核心技术与经验， 2015 年以来公司由单纯设备供应商向

“制造业+服务” 方向发展，逐渐形成“产品+工程设计+建

设总包+金融服务+运营维护”等现代智能制造新模式。 

公司主要业务分为智能装配制造、清洁能源和综合智慧

能源三个板块。智能装配制造业务包括输配电端产品，如直

流电源、中低压变频器、箱式变电站、开关柜、环网柜等。

清洁能源以供电为核心，提供特定区域内的能源用户。综合

智慧能源以智能装配制造业务为基础，新能源资产为发展方

向，最终建立完备的综合智慧能源体系。 

二、互动问答 

1、公司生物质热电联产项目目前的规模如何？是否都在

黑龙江？公司生物质热电联产项目之前运行不稳定，未来是

否能恢复正常运行状态？ 

公司有泰来农林生物质（秸秆）热电联产项目、富裕农

林县生物质（秸秆）热电联产项目，规模均为 80兆瓦，公司

目前没有新增生物质热电联产项目。此前，梅里斯项目（80

兆瓦）已转让部分股权，目前公司作为少数股东持有该项目

的股权。生物质热电联产项目相当于小的火力发电项目，有

爬坡期和调试期，对技术和经验要求高，秸秆等农林废作物

作为燃料的配比和质量、运营技术水平等都会造成项目停机。

公司会通过精细化运营管理、控制燃料成本、增加非电收入

等方式在 2024 年减亏，争取 2024 年扭亏。也不排除对生物

质电站项目进行股权转让，以进一步优化公司现金流及资产

负债结构。 

2、公司分板块净利润、净资产情况？公司2023年或2024

年一季度新能源、生物质热电联产的利润占比？ 

公司对于各业务板块有严格的业绩考核指标。2023 年，

公司新能源发电业务收入占比营收 35.04%，毛利率 63.61%；



综合智慧能源业务收入占比营收 24.64%，毛利率-7.87%。 

3、公司存量运营的风电项目近 15 万千瓦，光伏近 30 万

千瓦，单位盈利情况如何？ 

目前公司采取以自主开发建设、参股合作开发、收购部

分股权的形式扩大优质的新能源电站资产的模式开展新能源

业务。 

4、公司控股和参股的风电光伏装机里平价项目占比？ 

公司目前持有并表平价项目占比较大，因为公司享受补

贴政策的项目都基本出售了 51%股权。 

5、2022 年~2024 年公司应收款中补贴余额占比多少？去

年收回了多少？ 

截至 2024 年 3月 31 日，未发放的新能源补贴总计 7.43

亿元，当前已陆续回款中。 

6、公司享受国家补贴的风光项目都在国网第一批可再

生能源发电补贴清单里？ 

公司享受国家补贴的风光项目都已进入合规目录，一些

项目已在国家可再生能源补贴目录中。 

7、公司 2023 年电力设备订单的增速水平？ 

公司 2023 年智能装配制造业务收入有所下降，订单基

本和上一年持平。由于 2023 年重点项目合同签约流程延后

等原因，23年收入略低于 22年。整体来看，今年一季度的

制造业订单量较去年同期增速较高。 

8、公司传统的电网设备未来的业务定位？ 

公司在电网设备已经有 30年的经验，自创立以来一直以

制造业为根本，公司向新能源行业进军的原因之一也是为了

拉动制造业的销售和业务层面的拓展。公司深耕直流电源、

开关柜、环网柜、箱变等产品市场，不断发展创新产品。2015

年公司寻求转型，横向补充产品线，同时纵向开发新能源领

域。 



公司去年开始组建大客户销售部，通过新能源业务跟央

国企建立良好合作，再通过卖电站、合作开发方式拉动设备

的销售。新能源电站建设对电力设备有需求，因此公司抓住

电站建设机遇，积极与央国企进行深度合作，拓展设备销售

市场。此外，公司在扬州设立了研发团队，进一步研发创新

产品设备，着力于制造业的发展。 

9、公司去年收入和净利润有一定程度下滑，24 年的收

入端和净利润变动的趋势如何？ 

2023 年度净利润下降的主要原因为商誉减值计提的资

产减值损失增加及综合智慧能源业务发电毛利减少所致。其

中，生物质电站板块带来的影响较大。收入下降的主要原因，

一方面在于部分电站的股权转让，截至 2023 年底，公司作为

少数股东持有 49%股权的新能源电站项目有 12 个，规模共计

754.75MW；另一方面在智能装配制造板块，2023 年订单签约

流程延后所致。2024 年整体来看，公司内部设定了详细计划，

目前来看，一季度制造业订单完成计划。 

10、公司近期对于公司市值、股价和资本运作的计划？ 

资本运作方面，公司一方面将积极探索多元化的融资工

具，当前公司董事会提请股东大会授权董事会办理小额快速

融资的相关事宜，决定向特定对象发行融资总额不超过人民

币 3 亿元且不超过最近一年末净资产 20%的股票，主要用于

新能源电站的建设；另一方面，公司也将积极寻求战略投资

者的合作。 

市值方面，公司对市值管理工作高度重视，积极主动与

投资者及机构沟通交流公司经营情况及未来发展规划,加大

现金分红比例,切实提高投资者收益。 

11、实控人最近有资金需求吗？是否有体外资产业务？ 

实控人无体外资产业务，高度重视九洲集团的发展，自

公司上市以来，实控人没有减持过九洲集团的股份。 



12、公司基于资产负债率考量会把一些在建新能源电站

项目转让，未来是否会持续这种“获得电站指标-建设-转让”

的滚动模式？业务发展模式是什么样的？ 

公司在新能源发电领域将继续采取“滚动开发”的模式，

加快电站的轻资产运营模式落地。根据新并网规模有节奏地

出售一些自持项目，并保持新能源项目权益量在不低于 2GW

的情况下，与央企继续合作开发（包括出售老项目的控股权）。 

13、公司在手的电站指标能维持新能源业务板块几年的

正常运营？ 

公司目前已拿到指标和已经核准的项目有 1GW，正在开

发的约 2GW-3GW。如果按照之前的建设规模和时间来看，预

计在未来 3 至 5 年内足够新能源业绩板块建设及运营，该板

块的业务储备充足。 

附件清单（如

有） 

无 

 


