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河南金苑种业股份有限公司并民生证券股份有限公司: 

现对由民生证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）

保荐的河南金苑种业股份有限公司（以下简称“发行人”或

“公司”）公开发行股票并在北交所上市的申请文件提出问

询意见。 

请发行人与保荐机构在 20 个工作日内对问询意见逐项

予以落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版

（含签字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以楷

体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交

延期回复的申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材

料，避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审

核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所

将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措

施。 
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问题1.外购和授权经营品种收入占比较高的相关风险 

根据申请文件及问询回复，（1）报告期内自主研发品种

收入为 5,925.12 万元、5,710.85 万元和 5,609.70 万元。自研

品种郑原玉 432、合作研发品种伟科 702 报告期内受南方锈

病影响，销售情况呈现下滑趋势，而郑原玉 432 收入分别为

2,761.69 万元、2,199.85 万元、2,355.14 万元。公司已与河南

农业大学等单位合作，将多个南方锈病抗病基因整合到郑原

玉 432、伟科 702 在内等主导品种中。（2）报告期内，公司

外购品种和授权经营品种合计收入占比为 45.57%、61.15%和

54.70%。涉及品种权购买的收入为 8,598.02 万元、11,698.89

万元和 11,376.84 万元，涉及授权经营的收入为 4,424.76 万

元、6,444.98 万元和 8,180.23 万元。（3）与同行业相比，外

购品种和授权经营品种收入占比高于行业平均水平，品种权

购买的核心品种与合作单位签署日期主要在报告期内，签署

的合作单位主要为同行业公司，而同行业可比公司的合作主

要转让单位为各类大学、科学院。公司外购品种 Z658 和棒

博士 767，均是超出了育种单位销售能力的品种。 

请发行人：（1）结合发行人外购品种及授权经营品种的

背景及采购历史、外采及被授权品种的研发背景及推广情况、

自研品种的经营推广情况，外购品种及授权经营品种在采购

前是否已属于市场成熟品种等情况，说明发行人报告期内业

务模式是否发生较大变化、原因及合理性，说明业绩增长是

否主要源于外购品种及授权经营品种。（2）结合自有品种的

销售情况，受南方锈病影响下各品种销售收入及订单获取的
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变动情况，测算南方锈病对公司业绩实际影响情况，公司整

合抗病基因后伟科 702、郑原玉 432 在内等主导品种的销售

数量或订单获取是否呈现恢复趋势，是否存在对发行人业绩

的显著提升效果。（3）结合前述问题，以及与同行业可比公

司对外采购品种权的种类、外采背景、销售收入比例、推广

情况、采购对象、采购价格、合作运营模式、研发产出能力

的比较情况，进一步说明发行人是否具备独立自主研发及生

产销售能力，后续业务开展是否可能持续依赖外购品种及授

权经营品种，是否存在影响持续稳定经营的较大风险。（4）

结合铁岭佳禾、秀青种业、杨凌伟隆等主要合作单位的经营

规模、销售区域、主要销售品种，进一步说明关于出让方受

限于生产、销售能力而未自行生产销售上述品种的披露是否

准确；说明发行人与合作单位采购或授权经营定价的依据，

是否存在潜在的利益安排。 

请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，

说明核查方式、过程、范围及结论。 

问题2.是否存在业绩下滑风险 

根据申请文件及问询回复，（1）报告期内，发行人营业

收入逐年上升，净利润呈先升后降趋势，2023 年净利润同比

下降主要系计入非经常性损益的投资收益下降所致。各期营

业收入分别为 28,762.20 万元、30,009.22 万元和 36,117.22 万

元；各期净利润分别为 5,853.37 万元、6,581.90 万元和

4,696.44 万元；扣非后归母净利润分别为 4,764.22 万元、

4,197.90 万元和 4,179.13 万元。（2）2023 年，发行人收入增
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长主要来源于粮食贸易业务、授权经营的小麦种子收入。其

中，粮食贸易业务采用总额法确认收入 4,298.83 万元、同比

大幅增长。（3）2023 年，前期发行人玉米种子收入增长的东

北地区收入及占比下降，主要原因为 Z658 品种当期种植表

现不如竞品；公司玉米种子毛利率下降至 40.72%，较 2022

年降低 3.9 个百分点；公司玉米种子销售均价下降，与我国

市场零售价变动趋势相反。（4）2023 年末，发行人预收款合

计 1,937.86 万元、预定数量 131.66 万公斤，分别同比下降

26.81%、33.23%，主要原因：一是玉米种子集中销售的第四

季度玉米粮价持续下跌，导致经销商资金回笼困难；二是公

司计划 2024 年制种的伟科 702 及郑原玉 432 基本为抗南方

锈病版，在手订单以消化相关品种原始版为主。（5）发行人

2023 年末在手订单 1,937.86 万元，按 2022 年末预收款/2023

年销售收入比例计算，预计 2024 年玉米和小麦种子销售收

入为 2.26 亿元，相比 2023 年减少 0.82 亿元。公司对经销商

客户采取先款后货的销售政策，每年 6 月至 7 月集中预收小

麦种子款，8 月至 10 月份集中预收玉米种子款，每年末并非

集中收取预收款月份。 

请发行人：（1）补充说明 2023 年全年收入增长主要来自

于粮食贸易和授权经营小麦种子收入、但玉米种子销售未明

显增长的原因及合理性，发行人 Z658 品种等在吉林省、内

蒙古自治区等东北地区销售是否持续下滑，2023 年玉米种子

销售情况与同行业可比公司变动趋势是否存在明显差异。进

一步说明粮食库存消化完后，粮食贸易收入是否具有持续性。
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（2）结合发行人销售结构及单价变动、玉米种子产品毛利率

下降情况，说明是否存在毛利率持续下滑风险，是否对经营

业绩构成重大不利影响。（3）结合玉米粮价走势、抗南方锈

病的种子新品种生产及销售实现情况、期后经销商退货情况

等，进一步说明预计 2024 年度玉米种子和小麦种子收入大

幅下降的原因，相关因素是否持续对经营业绩产生不利影响，

发行人正在采取或拟采取的改善措施及预计效果，详细分析

说明是否存在期后经营业绩大幅下滑风险，并完善风险揭示

和重大事项提示。（4）根据种子经营季节性情况，补充说明

2023-2024 经营季、2024-2025 经营季有代表性的截止日发行

人预收款、预定数量及是否同比下降，如是，说明下降原因，

是否对持续经营能力构成重大不利影响。 

请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，

说明核查方式、过程、范围及结论。 

问题3.进一步说明销售采购环节内部控制有效性 

根据申请文件及问询回复，（1）报告期内，公司客户货

物签收方式包括线下签收、线上签收两种。2020 年 10 月，

公司在金苑宝系统中新增货物签收模块，由客户核对无误后

签名确认，公司可从后台获取签收经纬度信息（即签收地点）。

公司每月末查询并导出客户签收情况表，作为财务入账依据。

（2）公司的客户基于交易习惯主要通过微信、电话或当面下

达采购需求。2023 年 11 月，公司在金苑宝系统中新增客户

直接下单确认模块，2023 年度客户在金苑宝系统中直接下单

确认交易 1,008 笔，合计交易 12,721.87 万元、占 2023 年度
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总量的 35.58%。（3）2022 年，发行人在吉林省、黑龙江省、

内蒙古自治区的经销收入同比上升 13.48%、35.23%、56.44%，

但经销商数量下降 18.67%、3.67%、12.16%，主要系经销商

迭代所致。但 2023 年，发行人在吉林省经销收入同比下降

41.33%的同时经销商数量上升 9.84%。（4）报告期内，发行

人采购模式变动较大，2023 年公司大幅增加直接向村委会

（农户）采购玉米鲜穗，各期向农户采购占比分别为 0.77%、

4.47%、37.04%。（5）河南一直行农业科技发展有限公司成立

于 2022 年 5 月，为发行人 2022 年第三大供应商，成立当年

即与发行人合作。甘肃丰域禾种业有限公司成立于 2022 年

11 月，为发行人 2023 年第二大供应商，成立次年即与发行

人合作。 

请发行人：（1）补充说明报告期内金苑宝系统签收模块

是否存在多次签收情况、各期涉及金额及收入占比，是否存

在收入跨期的情形。结合上述情况，进一步说明发行人客户

下单、确认收货等业务环节的信息系统及内部控制的有效性。

（2）补充说明报告期各期吉林省、内蒙古自治区经销商数量

变动与收入变动趋势相反的原因及合理性。（3）进一步说明

发行人与非法人供应商交易比例大幅提高的合理性，是否符

合发行人业务情况或行业惯例，相关内部控制管理制度是否

健全有效，关键环节形成的支持性证据是否充分、客观、可

验证；主要非法人供应商的身份是否真实，是否属于关联方，

说明与主要非法人供应商交易价格的公允性。（4）说明发行

人供应商中，成立当年或次年即与发行人合作的供应商数量、
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采购金额，发行人与其合作的背景及采购真实合理性。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明

确意见，说明核查方式、过程、范围及结论。（2）补充说明

对报告期内发行人客户线上签收的经纬度信息（即签收地点）

核查情况，与发行人销售区域分布情况是否匹配。（3）结合

核查内容及核查比例、核查过程（如抽样至核查时间等、穿

透核查的市县分布及区域占比），进一步说明经销商穿透核

查、现场核验的有效性、充分性。（4）补充说明对自然人及

其他非法人供应商采购真实性、公允性核查情况并发表明确

意见。 

问题4.其他问题 

（1）募投项目必要性及合理性。根据申请文件及问询回

复，发行人拟募集资金 32,229.22 万元，其中 15,184.45 万元

用于张掖年产 1.2 万吨全程自动化玉米种子加工储运中心建

设项目（一期），6,803.89 万元用于新乡年产 1.2 万吨玉米种

子精加工生产基地项目。报告期内，公司玉米种子 11 月至

12 月的产能利用率 109.11%、90.52%、79.70%。请发行人：

①说明产能利用率下滑的情况下，发行人募集资金用来增加

精加工产能是否合理，公司产品销量每年以 10%的增速测算

是否准确审慎，结合行业竞争对手的加工模式和产能饱和情

况，说明扩充精加工产能是否存在产能冗余风险，募投项目

是否必要、合理。②请结合同行业玉米种子粗加工的外采模

式，说明公司将每年新增 1.2 万吨玉米种子粗加工产能是否

能有效降低运营成本，是否能覆盖现有产能情况，募投项目
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是否必要、合理。 

请保荐机构对上述事项进行核查并发表明确意见。 

（2）涉诉事项及资金冻结的影响。根据公开披露信息，

公司部分银行账户因涉及诉讼纠纷被冻结，现诉讼处于二审

阶段。请发行人说明诉讼进展情况、后续进展安排等，诉讼、

资金冻结对发行人持续经营能力、经营稳定性是否存在重大

不利影响，是否影响符合发行上市条件。 

请保荐机构、申报会计师、发行人律师对上述事项进行

核查并发表明确意见。 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发

行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容

与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 47 号—

—向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所

上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》等

规定，如存在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、信息

披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以

补充说明。 

 

 

二〇二四年五月二十一日 


