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投资者关系活

动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 电话会议

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 中信资管、易方达基金、中信证券、申万菱信、华夏久盈

国盛证券、人保养老

会议时间 2024 年 5 月 21 日 10:00-11:00

中信资管、中信证券

2024 年 5 月 22 日 10:00-11:00

易方达基金、中信证券

2024 年 5 月 22 日 14:00-15:00

申万菱信

2024 年 5 月 23 日 11:00-12:00

华夏久盈、国盛证券

2024 年 5 月 23 日 14:00-15:00

人保养老

会议地点 山外山公司会议室、线上会议

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书兼财务总监：喻上玲

投资者关系活

动主要内容介

问题一：公司 CRRT 设备未来是否能保持持续增长？

根据医招采数据显示，公司 2023 年连续性血液净化设备

（CRRT）市场占有率排名第一，公司该设备拥有 14 种治疗模式，



绍 是目前市场上功能最强大，适应症范围最广的 CRRT 设备。

随着国家政策的支持力度加大，重症能力建设以及国产替代

步伐的加快，使得国内市场对国产高端医疗器械的需求快速增加。

此外，由于我国人口老龄化加剧及三高人群数量增长，使得未来

较长的时间里 CRRT 将维持较高水平的市场需求。

随着公司上市后的技术研发力度不断加强，产品技术水平和

品质将不断提升，市场核心竞争力将不断增强，有助于公司在血

液净化行业保持领先地位，将进一步提高公司CRRT的市场占有率。

问题二：公司透析机平均单价变动原因，价格是否稳定？

山外山公司血液透析机分为 SWS-4000 型、SWS-4000A 型、

SWS-6000 型、SWS-6000A 型等不同规格型号，因此透析机整体平

均单价变动主要受产品销售结构变化的影响，同类型同型号产品

均价保持稳定。

问题三：设备更换周期一般是多久？国家最近的重症能力建

设与以旧换新的政策对设备有影响吗？

山外山公司设备的使用说明书明确规定了设备的使用寿命。

不同设备的使用寿命有所不同。医疗机构及其医务人员在使用医

疗器械时，按照产品使用说明书的规定使用、操作、维护设备，

通过开展部件更换、清洁等预防性维护，可延长医疗器械使用寿

命并预防故障发生。

近期国家出台的相关政策，将对各级医院的各科室，尤其是

区县及乡镇等基层医疗机构的设备需求有积极正向影响，有望推

动血液透析机和连续性血液净化设备（CRRT）这类高端医疗器械

市场实现高速增长。

问题四：海外业务，公司现在海外的血透设备目前进展情况

怎么样？海外的推广策略是怎么样？

为推动创新自主品牌在国际市场上的竞争力，山外山公司大

力推进“国内+国际”市场双轮驱动的发展策略，市场份额稳步提

升，国际市场增长数据尤其亮眼。2024 年一季度，公司境外销售

收入同比增长 80.66%，出口国家达到 80 余个。

公司的海外主要策略为在稳定亚太国家血透设备的高增长率

基础上，大力发展南美、非洲血透设备市场，积极拓展欧洲血透

设备市场，实现几大市场齐头并进，自 2023 年以来，平均每个季

度都会实现新国家市场的销售突破。除血透设备以外，山外山也

在积极拓展血透耗材的海外销售渠道，目前公司正在逐步推进透

析液过滤器在海外各国市场的认证工作。2024 年 4 月，透析液过

滤器已经成功取得巴西的 ANVISA 认证，有望在 2024 年同公司透

析设备协同在巴西市场实现批量销售。

问题五：公司血液净化耗材的销售情况如何？

依托山外山公司的产业基础、科研平台及资源优势，山外山



公司旗下子公司天外天、德莱福不断强化科技研发、产品品质、

生产制造等软硬实力，陆续取得了血液透析液/粉、血液透析器、

透析液过滤器、连续性血液净化管路、血液灌流器等系列血液净

化耗材的注册证，已基本完成自产血液净化耗材的全线布局。

自产血液净化耗材的全面上线对山外山公司进一步拓宽市场

具有重要意义——开启了公司“设备+耗材并驾齐驱、比翼双飞”

协同效应与马太效应的发展新篇章，全产业链协同竞争优势明显，

为临床提供全面的血液净化整体解决方案，带动公司业绩的高增

长。

2023 年度公司血液净化耗材板块实现收入 1.02 亿元，同比增

长 32.99%，2024 年一季度耗材板块保持持续高增长，同比增长

30%。

问题六：公司血液净化耗材的优势？

天外天公司与德莱福公司作为山外山公司旗下子公司，其自

主研发生产的耗材，均有技术优势和市场竞争力，如：

德莱福公司自研的血液透析器具有独特的透析器结构设计及

国际先进的蒸汽灭菌技术，生物相容性好，是国产高端血透耗材；

天外天公司自研的血液灌流器优选高性能新型吸附材料、采

用了先进的包膜技术，设计了独特的外壳结构，不仅吸附性能好，

且更符合血液流变学规律，减少了凝血等问题的发生；

天外天公司自研的连续性血液净化管路是公司SWS-5000型设

备(CRRT)的专用耗材，突破了传统的 CRRT 管路，不仅集成了多种

治疗模式，且集合枸橼酸抗凝管路、新型加温袋结构、增加包装

定位板等设计，具有避免空气栓塞和凝血、降低管路容量、增加

患者使用的舒适性、提高医护人员操作的便捷性等优点。

天外天公司自研的透析液过滤器采用先进的封装工艺不会使

材料变性导致变色或脆化、且无毒无残留，具有使用寿命更长、

拦截能力强、结构强度高、耐腐蚀等优点。

天外天公司自研的透析粉/液采用药用注射级原料，从源头上

保证了产品的品质先进的抑菌工艺，百级净化灌装环境，严格控

制透析液微生物限度。

问题七：公司原材料国产替代进展如何？

山外山公司一直聚焦血液净化领域的核心技术自主可控及临

床应用的反馈积累。公司已掌握血液净化设备专用核心零部件长

期连续稳定可靠运行的关键技术，已获多项零部件相关专利授权，

构建了完善的核心零部件技术体系。目前，山外山正在持续开展

设备零部件和原材料的国产替代，且已取得巨大进展。

问题八：连锁透析服务在未来战略中的考量？

公司根据“血液净化设备+耗材+透析医疗服务+信息化管理系

统”全产业链布局的发展战略，将综合考虑产业政策、准入政策、

国家政策等因素，做好透析中心医疗服务业务板块的发展规划，



并提前做好人才储备和管理经验的积累。

是否涉及应当

披露重大信息

本次活动不涉及应当披露的重大信息。

附件清单（如

有）

无

日期 2024 年 5 月 24 日
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