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声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执

业行为准则》、《债券受托管理协议》等相关规定、公开信息披露文件以及国

都证券股份有限公司（以下简称“国都证券”、“发行人”或“公司”）出具

的相关说明文件以及提供的相关资料等，由受托管理人中信证券股份有限公司

（以下简称“中信证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的

承诺或声明。 
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一、核准文件及核准规模 

经上海证券交易所于2021年3月8日签发的“上证函[2021]440号”文同意，

公司注册非公开发行面值不超过8亿元的次级公司债券。 

经中国证监会于2021年7月28日签发的“证监许可[2021]2546号”文注册，

公司注册公开发行面值不超过60亿元的公司债券。 

经中国证监会于2021年7月28日签发的“证监许可[2021]2545号”文注册，

公司注册公开发行面值不超过22亿元的次级公司债券。 

二、公司债券的基本情况 

（一）21国都C1的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2021年非公开发行次级债券（第一

期），债券简称为“21国都C1”，债券代码：“178907”。 

3、债券期限：本期债券期限为3年期。 

4、发行规模：本期债券发行规模为8亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：本期债券票面利率为4.75%。 

7、担保情况：本期次级债券由中国投融资担保股份有限公司提供全额无条

件不可撤销的连带责任保证担保，请投资者注意投资风险。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人主体信用等

级为AA+，评级展望为稳定，本期次级债券的债项评级为AAA。 

10、次级条款：本期次级债券本金和利息的清偿顺序在发行人的一般负债

之后、先于发行人的股权资本；除非发行人结业、倒闭或清算，投资者不能要

求发行人提前偿还本期次级债券的本金。 

（二）21国都G1的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 
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2、债券名称：国都证券股份有限公司2021年面向专业投资者公开发行公司

债券（第一期）（品种一），债券简称为“ 21国都G1”，债券代码为

“188743”。 

3、债券期限：本期债券期限为3年期，附第1年末、第2年末发行人赎回选

择权、发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行规模：本期债券发行规模为9.5亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：本期债券发行时票面利率为4.48%，2022年9月15日起下调至

3.50%。 

7、增信措施： 本期债券不设定增信措施。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AA+。 

（三）22国都G1的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2022年面向专业投资者公开发行公司

债券（第一期）（品种一），债券简称为“ 22国都G1”，债券代码为

“185543”。 

3、债券期限：本期债券品种一期限为3年期，附第1年末、第2年末发行人

赎回选择权、发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行规模：发行规模为10亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：本期债券发行时票面利率为4.10%，2023年3月16日起上调至

4.25%，2024年3月16日起下调至3.20%。 

7、增信措施：本期债券不设定增信措施。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 
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9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AA+。 

（四）22国都G2的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2022年面向专业投资者公开发行公司

债券（第一期）（品种二），债券简称为“ 22国都G2”，债券代码为

“185544”。 

3、债券期限：本期债券品种二期限为4年期，附第2年末发行人赎回选择权、

发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行规模：发行规模为5亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：本期债券发行时票面利率为4.39%，2024年3月16日起下调至

3.40%。 

7、增信措施：本期债券不设定增信措施。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AA+。 

（五）22国都C1的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2022年面向专业投资者公开发行次级

债券（第一期），债券简称为“22国都C1”，债券代码为“137847”。 

3、债券期限：本期债券期限为3年。 

4、发行规模：发行规模为8亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：票面利率为3.30%。 

7、增信措施：本期债券设定增信措施。本期债券设定保证担保，由中证信
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用融资担保有限公司提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AAA。 

10、偿付顺序：本期次级债券本金和利息的清偿顺序在发行人的一般负债

之后、先于发行人的股权资本；除非发行人结业、倒闭或清算，投资者不能要

求发行人提前偿还本期次级债券的本金。 

（六）23国都C1的基本情况 

1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2023年面向专业投资者公开发行次级

债券（第一期）（品种一），债券简称为“23国都C1”，债券代码为

“115180”。 

3、债券期限：本期债券期限为3年。 

4、发行规模：发行规模为3.5亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：票面利率为4.07%。 

7、增信措施：本期债券品种一设定增信措施。本期债券品种一设定保证担

保，由深圳市深担增信融资担保有限公司提供全额无条件不可撤销的连带责任

保证担保。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AAA。 

10、偿付顺序：本期次级债券本金和利息的清偿顺序在发行人的一般负债

之后、先于发行人的股权资本；除非发行人结业、倒闭或清算，投资者不能要

求发行人提前偿还本期次级债券的本金。 

（七）23国都G1的基本情况 
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1、发行主体：国都证券股份有限公司 

2、债券名称：国都证券股份有限公司2023年面向专业投资者公开发行公司

债券(第一期)，债券简称为“23国都G1”，债券代码为“115475”。 

3、债券期限：本期债券期限为3年期，附第1年末、第2年末发行人赎回选

择权、发行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

4、发行规模：发行规模为15亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

6、债券利率：票面利率为3.75%。 

7、增信措施：本期债券不设定增信措施。 

8、债券受托管理人：中信证券股份有限公司。 

9、信用评级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人的主体信用

等级为AA+，评级展望为稳定，本期债券的信用等级为AA+。 

三、公司债券的重大事项 

根据发行人于2024年5月27日出具的《国都证券股份有限公司关于第一大股

东及公司股东持股情况可能发生变更的提示性公告》，发行人第一大股东可能

发生变更，具体情况如下： 

（一）基本情况 

1、变更方式 

浙商证券股份有限公司（以下简称浙商证券）拟通过特定事项协议转让的

交易方式受让国都证券股份有限公司股份1,564,693,728股，该交易可能导致公

司第一大股东发生变更，由中诚信托有限责任公司（以下简称中诚信托）变更

为浙商证券，不存在新增的一致行动人，不改变国都证券无控股股东、无实际

控制人的情形。 

2024年3月29日，浙商证券与转让方重庆国际信托股份有限公司、天津重信

科技发展有限公司、重庆嘉鸿盛鑫商贸有限公司、深圳市远为投资有限公司、

深圳中峻投资有限公司分别签署了《国都证券股份有限公司股份转让协议》

（以下简称与重庆信托等5家股东签署转让协议），拟受让国都证券股份
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1,116,177,154股，占国都证券股份总数的19.1454%。2024年5月27日，浙商证券

与转让方国华能源投资有限公司（以下简称国华投资）签署《上海市产权交易

合同》，拟受让国华投资持有的国都证券股份448,516,574股，占国都证券股份

总数的 7.6933%。基于前述情况，浙商证券拟合计持有国都证券股份

1,564,693,728股，占国都证券股份总数的26.8387%，持股比例超过当前国都证

券第一大股东中诚信托13.3264%的持股比例，可能导致国都证券第一大股东变

更，即由中诚信托变更为浙商证券。前述股权交易完成后不改变公司无控股股

东、无实际控制人的情形。详见公司于2024年5月27日在全国中小企业股份转让

系统信息披露平台披露的《权益变动报告书》（公告编号：2024-047）。 

截至公告披露之日，相关交易完成尚需中国证券监督管理委员会（以下简

称中国证监会）核准浙商证券股东资格以及取得全国中小企业股份转让系统有

限责任公司（以下简称全国股转公司）的合规性确认，并需完成其他可能应相

关监管机构要求所涉及的审批事项，结果尚具不确定性。 

2、公司股份变动情况 

股东名称 

本次交易前 本次交易后 

协议签署日期 持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

浙商证券股份有

限公司 
0 0 1,564,693,728 26.8387 

2024 年 3 月 29 日

及 2024 年 5 月 27

日 

国华能源投资有

限公司 
448,516,574 7.6933 0 0 2024 年 5 月 27 日 

重庆国际信托股

份有限公司 
275,000,000 4.7170 0 0 2024 年 3 月 29 日 

天津重信科技发

展有限公司 
275,000,000 4.7170 0 0 2024 年 3 月 29 日 

重庆嘉鸿盛鑫商

贸有限公司 
220,000,000 3.7736 0 0 2024 年 3 月 29 日 

深圳市远为投资

有限公司 
192,910,354 3.3089 0 0 2024 年 3 月 29 日 

深圳中峻投资有

限公司 
153,266,800 2.6289 0 0 2024 年 3 月 29 日 

本次浙商证券拟受让国华投资持有的国都证券448,516,574股股份交易完成

后，国华投资持有国都证券股份将从448,516,574股减少至0股，持股比例将从

7.6933%变为0%，涉及持有公司5%以上股份的股东减持。2024年3月29日，浙

商证券与重庆信托等5家股东签署转让协议后，重庆国际信托股份有限公司持有

国都证券股份将从275,000,000股减少至0股，持股比例将从4.7170%变为0%；天
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津重信科技发展有限公司持有国都证券股份将从275,000,000股减少至0股，持股

比例将从4.7170%变为0%；重庆嘉鸿盛鑫商贸有限公司持有国都证券股份将从

220,000,000股减少至0股，持股比例将从3.7736%变为0%；深圳市远为投资有限

公司持有国都证券股份将从192,910,354股减少至0股，持股比例将从3.3089%变

为0%；深圳中峻投资有限公司持有国都证券股份将从153,266,800股减少至0股，

持股比例将从2.6289%变为0%。 

浙商证券拟合计持有国都证券股份1,564,693,728股，占国都证券股份总数

的26.8387%，持股比例超过当前国都证券第一大股东中诚信托13.3264%的持股

比例，可能导致国都证券第一大股东变更，不改变公司无控股股东、无实际控

制人的情形。 

截至公告披露之日，相关交易完成尚需中国证监会核准浙商证券股东资格

以及取得全国股转公司的合规性确认，并需完成其他可能应相关监管机构要求

所涉及的审批事项，结果尚具不确定性。 

3、信息披露事项 

本次变更是否构成收购 是 

若构成，是否已披露相关文件 是 
《收购报告书》(公告编号：2024-

021） 

本次变更是否触发权益变动 是 

若触发，是否已披露相关文件 是 
《权益变动报告书》（公告编号：

2024-047） 

公司此前就浙商证券相关收购行为所涉及的收购报告书已于2024年3月29日

在全国中小企业股份转让系统信息披露平台披露了《收购报告书》（公告编号：

2024-021）。 

基于前述情况，累加2024年5月27日签署的《上海市产权交易合同》拟受让

国华投资持有的国都证券448,516,574股股份，浙商证券拟将合计持有国都证券

股份1,564,693,728股，占国都证券股份总数的26.8387%。本次变更所涉及的

《权益变动报告书》（公告编号：2024-047）于2024年5月27日在全国中小企业

股份转让系统信息披露平台披露。 

4、国家相关部门批准情况 
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本次变更是否需国家相关部门批准 是 

批准部门 有权国资审批机构 

批准程序 国有企业投资审批程序批准 

批准程序进展 已取得有权国资审批机构批准 

 

本次变更是否需国家相关部门批准 是 

批准部门 中国证监会 

批准程序 证券公司变更主要股东核准程序 

批准程序进展 尚待中国证监会核准 

5、限售情况 

按照中国证监会《非上市公众公司收购管理办法》的相关规定，收购人成

为第一大股东或者实际控制人的，收购人持有的被收购公司股份，在收购完成

后12个月内不得转让。 

根据中国证监会《证券公司行政许可审核工作指引第10号——证券公司增

资扩股和股权变更》：“十四、入股股东的持股期限应当符合下列规定：（二）

不存在控股股东或者实际控制人的证券公司，股东自持股日起48个月内不得转

让所持证券公司股权。” 

收购人浙商证券已出具书面承诺，承诺在收购完成后48个月内不会直接或

间接对外转让所持有国都证券的全部股份。 

（二）变更后第一大股东基本情况 

公司名称 浙商证券股份有限公司 

住所 浙江省杭州市江干区五星路 201号 

注册资本 3,878,194,543元1 

成立日期 2002 年 5月 9日 

主营业务 

证券经纪；证券投资咨询；与证券交

易、证券投资活动有关的财务顾问；证

券承销与保荐；证券自营；融资融券；

 
1
注：注册资本为截至2024年3月31日数据。 
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证券投资基金代销；为期货公司提供中

间介绍业务；代销金融产品；证券投资

基金托管；中国证监会批准的其他业

务。 

法定代表人 吴承根 

法定代表人是否属于失信联合惩戒

对象 
否   

是否属于失信联合惩戒对象 否   

控股股东名称 浙江上三高速公路有限公司 

实际控制人名称 浙江省交通投资集团有限公司 

实际控制人是否属于失信联合惩戒

对象 
否   

现任董事、监事、高级管理人员是

否属于失信联合惩戒对象 
否   

是否需要履行内部相关程序 是 

2024年 3月 29日，浙商证券

召开第四届董事会第十六次会

议、第四届监事会第九次会

议，审议通过了受让国都证券

部分股份的议案。 

2024年 5月 7日，浙商证券召

开第四届董事会第十九次会

议、第四届监事会第十二次会

议，审议通过了参与竞拍国华

投资所持国都证券股份的议

案。 

本次权益变动目的为浙商证券基于自身业务发展战略规划及市场布局需要、

提升公司服务实体经济发展的能力，贯彻落实中央金融工作会议精神，积极践

行中国证监会关于“支持证券公司通过业务创新、集团化经营、并购重组等方

式做优做强，打造一流的投资银行，推动证券公司投行、投资、投研协同联动，

不断提升服务实体经济、服务注册制改革能力，助力构建为实体企业提供多元
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化接力式金融服务体系”战略方向，加快实现浙商证券进入全国中大型券商行

列的奋斗目标，做优做强，打造一流投资银行，为“金融强国”建设及成为维

护金融稳定压舱石贡献“浙商”力量。 

浙商证券计划继续参与竞拍同方创新投资（深圳）有限公司所持国都证券

股份346,986,620股（对应国都证券5.9517%股份）、嘉融投资有限公司所持国都

证券股份85,362,777股（对应国都证券1.4642%股份）。详见浙商证券（证券代

码：601878）于2024年5月11日披露在上海证券交易所官网（www.sse.com.cn）

的《浙商证券股份有限公司关于参与竞拍国都证券股份有限公司股份的公告》

（公告编号：2024-029）。 

浙商证券将按照法律法规履行相关交易所涉及的监管部门审批、内部决策

等必要程序，依法合规推进后续交易计划。 

（三）公司独立性情况 

发行人与股东之间保持相互独立，拥有独立完整的机构、人员、业务、财

务和资产。 

四、影响分析和应对措施 

本次股权转让事项暂不对发行人正常经营活动及偿债能力产生重大影响。

本次发行人第一大股东变更，不改变发行人无控股股东、无实际控制人的情形。

鉴于相关交易尚未完成，结果仍存在不确定性。本次股权转让事项将严格按照

相关法律法规的要求进行，中信证券将督促发行人将持续关注上述事项的进展

情况，及时按照相关规定履行信息披露义务。 

上述事项属于《上海证券交易所公司债券自律监管规则适用指引第1号——

公司债券持续信息披露》规定之重大事项，中信证券作为“21国都C1”、“21

国都G1”、“22国都G1”、“22国都G1”、“22国都C1”、“23国都C1”、

“23国都G1”的债券受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行债券受

托管理人职责，在获悉相关事项后，中信证券就有关事项与发行人进行了沟

通，并根据《公司债券受托管理人执业行为准则》及《受托管理协议》等规定

出具本受托管理临时报告。 

中信证券后续将密切关注发行人对上述债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券受托管理人执业行
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为准则》、《募集说明书》及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管

理人职责。 

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

（以下无正文） 




