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佳禾智能科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2024003 

投资者关系活动类别 

□√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观             

□其他  

参与单位名称及人员姓

名 

兴证全球基金管理有限公司 仲可婧、国信证券股份有限公司 李书

颖 

时间 2024年 6月 3日  

地点 佳禾智能科技股份有限公司 

上市公司接待人员 副总经理兼董事会秘书夏平先生、投关经理程维荣先生 

投资者关系活动主要内

容介绍 

一、参观展厅：由投关经理程维荣为投资者讲解了公司发展历程，

研发、生产布局、主要产品等情况。 

二、交流座谈 

1、 请介绍一下公司 2023 年公司产品营收构成？ 

答：2023 年度公司主营业务收入主要来源于耳机、音箱和智能穿

戴类等产品。耳机产品出货量维持在较高水平，耳机产品收入占比

78.41%，同比 2022年增加了 1.91亿元；音箱产品收入占比 17.54%；

智能穿戴系列产品收入占比 3.43%。 



 

2、 公司的营收有多少是来自海外客户？ 

答：公司 2023年度海外营收占比为 65.77%，海内外营收结构保持

稳定。 

 

3、 公司如何优化运营并提升毛利率水平？ 

答：2023年，公司整体毛利率为 18.18%，比去年同期增加 1.20个

百分点。耳机和音箱是公司主营业务收入的主要构成，其毛利率变

动趋势决定了公司主营业务毛利率变动趋势。2023 年度，公司耳

机产品毛利率为 19.76%，较上年有所上升，主要是因为受客户机型

迭代、汇率等影响，公司加强与境外高毛利率产品客户的合作；随

着江西生产基地逐步投入使用，公司综合成本显著降低，毛利率水

平有所提升。公司将持续发挥“东莞-越南-江西”三位一体的生产

布局优势，灵活调度越南、江西生产安排，充分利其制造成本较低

优势，促使毛利率水平保持稳定。 

 

4、 今年可能存在明显增量的声学类产品有哪些？ 

答：目前以智能耳机为代表的声学类产品主要仍以提升舒适性、迭

代优化现有功能为主。 

 

5、 公司的业务规划是怎么样？ 

答：公司未来的发展蓝图将致力于深化在消费电子领域的耕耘，以

音频产品为核心，逐步拓展至周边的消费电子产品。目前，公司的

产品线涵盖了耳机、音箱、骨传导耳机/眼镜、智能手表以及 AR/VR

设备等。未来计划进一步拓展至新型储能产品、小家电和智能家居

等多元化领域，以满足市场和消费者不断变化的需求。 

 

6、 公司是如何看待 AR眼镜产品的？ 

答：根据相关预测，AR市场将迎来显著增长，预计市场规模将大幅

增加。科技巨头如苹果、微软等对 AR 眼镜领域的投入和专利申请

表明了其对 AR眼镜市场的长期看好。公司投资入股了工业级 AR眼

镜的龙头瑞欧威尔，消费类 AR眼镜核心部件光学模组的珑璟光电。

公司已出货了工业级 AR 眼镜和消费级 AR 眼镜，随着 AR 市场的增

长，相信公司 AR业务板块将迎来发展机遇。 



 

7、 越南工厂今年是否会扩产？ 

答：今年公司会加大越南生产基地的投入，越南生产基地发挥人力

成本优势，负责部分产品海外市场的供货，以此提升全球供应链的

灵活性和抗风险能力。 

 

8、 目前公司可转债的转股价为 21.60 元，公司是否考虑修正转股

价？ 

答：公司会根据可转债募集说明书中的转股价调整机制综合考虑，

具体请以公司公告为准。 

 

9、 公司计提资产减值损失原因？后续是否会持续发生？ 

答：公司每个季度会对存货计提资产减值损失，存货发生减值主要

系公司结合存货库龄、市场变化、研发方向及周期、技术迭代更新、

产品升级替代等情况，判断部分存货的账面成本高于可变现净值。

公司按照谨慎性原则，根据企业会计准则的相关规定，针对库龄较

长以及技术迭代产品升级导致呆滞的存货，按其账面价值高于可变

现净值部分计提存货跌价准备。 

 

 

附件清单 无 

日期 2024年 6月 3日 

 


