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中威正信（北京）资产评估有限公司 

关于对《关于北海国发川山生物股份有限公司 2023 年年度报告的信息

披露监管工作函》资产评估相关问题的答复 

 

上海证券交易所：  

北海国发川山生物股份有限公司（以下简称“国发股份”或公司）转来贵所《关于

北海国发川山生物股份有限公司 2023 年年度报告的信息披露监管工作函》（上证公函

【2024】0490 号）收悉，根据相关要求，我们对需要评估机构发表意见的相关问题回复

如下： 

问题 3. 关于商誉减值。公告显示，公司前期收购高盛生物形成商誉 1.99 亿元，2023

年度计提商誉减值准备 5,542.70 万元，前期未计提过减值。2021 年度及 2022 年度的商誉

减值测试对高盛生物 2023 年及以后年度收入预测均超过 2 亿元，净利润预测均超过 3000

万元，高盛生物 2023 年实现收入和归母净利润与预测值存在较大差距，2023 年度减值测

试评估预测 2024 年及 2025 年的收入分别为 1.31 亿元和 1.49 亿元。 

请公司： 

（1）补充披露 2020 年至 2023 年商誉减值测试的具体过程，关键参数的选取情况及

依据、包括预测期、永续期收入及增长率、毛利率、费用率、折现率等重点指标的来源

及合理性； 

（2）说明报告期预测与以前年度存在较大差异的原因，减值迹象出现的具体时点； 

（3）结合高盛生物收购时至 2022 年商誉减值测试的业绩预测和 2020 年-2023 年业

绩实现情况、差异情况及原因，说明以前年度未计提商誉减值是否客观、谨慎； 

（4）结合高盛生物实际经营情况，报告期商誉减值测试对未来的预测情况及预测依

据，说明本期商誉减值计提是否充分。 

请年审会计师及评估机构发表意见。” 

【回复】 

一、补充披露 2020 年至 2023 年商誉减值测试的具体过程，关键参数的选取情况及

依据、包括预测期、永续期收入及增长率、毛利率、费用率、折现率等重点指标的来源

及合理性； 
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回复： （一）商誉减值整体情况 

1、商誉的形成 

公司的商誉由高盛生物含商誉资产组和广东正航含商誉资产组两部分构成，其形成

过程如下：高盛生物于 2017 年 6 月收购广东正航司法鉴定所 100%股权，形成商誉；2018

年 2 月，高盛生物将广东正航司法鉴定所的股权全部转让给全资子公司东莞市通正生物

科技有限公司；2018 年 5 月，东莞市通正生物科技有限公司增资扩股，高盛生物未参与

增资，故高盛生物持有东莞市通正生物科技有限公司的股权被稀释至 51%。2020 年 12

月，国发股份收购高盛生物 100%股权，形成商誉。考虑到两部分在业务上的高度关联性，

故合并在一起做商誉减值测试。 

高盛生物含商誉资产组形成过程如下： 

金额单位：万元 

资产组名称 
取得
方式 

购买日 
股权购买
比例 

合并成本 
取得的可辨认净资
产公允价值份额 

合并形成
商誉 

高盛生物含商
誉资产组 

股权
购买 

2020 年 12 月 100% 35,471.54 10,090.45 25,381.09 

 
广东正航含商誉资产组形成过程如下： 

金额单位：万元 

资产组名称 
取得
方式 

购买日 
股权购买
比例 

合并成本 
取得的可辨认净资
产公允价值份额 

合并形成
商誉 

广东正航含商
誉资产组 

股权
购买 

2017 年 6 月 100% 100.00 71.49 28.51 

2、2020 年至 2023 年商誉减值测试的具体过程 

公司根据《企业会计准则》、《企业会计准则第 8 号--资产减值》和公司会计政策的

规定，对企业合并所形成的商誉，不论其是否存在减值迹象，公司都应当至少在每年年

度终了进行减值测试。 

公司每年根据当年宏观经济政策、行业发展趋势、企业实际经营状况等影响因素，

对涉及商誉的主体未来经营状况进行合理判断及规划，合理假设收入、收入增长率、毛

利率、费用率、折现率等重点指标。公司 2020 年 12 月完成高盛生物 100%股权的收购，

由于商誉减值测算时间距离收购评估时间较近，期间基本面未发现重大变化，公司自主

对 2020 年商誉减值进行测算。 

本评估机构对公司并购广州高盛生物科技有限公司（以下简称“高盛生物”）形成

的商誉进行 2021 年至 2023 年商誉减值测试。 
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单位：万元 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

商誉账面余额① 25,409.60 25,409.60  25,409.60  25,409.60  

未确认归属于少数股东权
益的商誉价值② 

0.00 0.00  0.00  0.00  

包含未确认归属于少数股
东权益的商誉价值③=①+

② 
25,409.60 25,409.60  25,409.60  25,409.60  

资产组的账面价值④ 1,300.92 1,762.75  1,968.97  1,933.10  

包含商誉的资产组账面价
值⑤=③+④ 

26,710.52 27,172.35  27,378.57  27,342.70  

资产组可收回金额（预计
未来现金流量的现值、公
允价值减去处置费用后的
净额两者之间较高者）⑥ 

32,800.00 33,500.00  35,400.00  21,800.00  

商誉减值损失⑦=⑥-⑤ — — — 5,542.70  

 

如上表所示，2020 年-2022 年商誉减值测试结果显示，高盛生物商誉相关资产组可收

回金额（预计未来现金流量的现值）大于包含整体商誉的资产组账面价值，商誉不存在

减值；2023 预计资产组可收回金额（预计未来现金流量的现值、公允价值减去处置费用

后的净额两者之间较高者）为 21,800.00 万元，包含整体商誉的资产组的账面价值为

27,342.70 万元，可收回金额小于包含整体商誉的资产组的账面价值，因此 2023 年计提商

誉减值准备 5,542.70 万元。 

（二）2020 年-2023 年商誉减值测算计算过程 

1、2020 年-2023 年商誉减值测试可收回金额计算过程 

单位：万元 

高盛生物 2020 年商誉减值测试可收回金额计算过程 

项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 永续年 

营业收入 18,384.73 20,626.99 22,189.20 23,426.16 24,592.46 24,592.46 

净利润 3,095.33 3,535.39 3,622.15 3,789.37 3,975.38 3,975.38 

净现金流量（税前） 587.76 3,636.35 3,763.13 4,047.59 4,284.59 4,459.72 

折现率（税前） 11.73% 11.73% 11.73% 11.73% 11.73% 11.73% 

预计未来现金流量的现
值（税前） 

556.08 3,078.90 2,851.70 2,745.48 2,601.17 23,081.82 

预计未来现金流量的现值合计 34,915.15 

其中：归属于母公司所有者权益占合并口径所有者权益比例 93.87% 
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资产组可收回金额（归属于母公司预计未来现金流量的现值合计） 32,800.00 

高盛生物 2021 年商誉减值测试可收回金额计算过程 

项目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 永续年 

营业收入 20,507.70 21,853.52 23,183.60 24,252.84 25,187.49 25,187.49 

净利润 3,417.08 3,447.11 3,632.50 3,823.13 3,960.17 3,960.17 

净现金流量（税前） 692.85 3,629.79 3,885.51 4,156.34 4,327.63 4,461.67 

折现率（税前） 11.84% 11.84% 11.84% 11.84% 11.84% 11.84% 

预计未来现金流量的现
值（税前） 

655.16 3,068.99 2,937.45 2,809.27 2,615.62 22,775.64 

预计未来现金流量的现值合计 34,862.13 

其中：归属于母公司所有者权益占合并口径所有者权益比例 96.19% 

资产组可收回金额（归属于母公司预计未来现金流量的现值合计） 33,500.00 

高盛生物 2022 年商誉减值测试可收回金额计算过程 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 永续年 

营业收入 20,122.78 21,188.62 21,671.93 22,131.22 22,389.56 22,389.56 

净利润 3,719.20 3,904.60 3,907.78 3,932.88 3,917.50 3,917.50 

净现金流量（税前） 313.65 4,212.09 4,309.63 4,340.85 4,362.64 4,402.61 

折现率（税前） 11.26% 11.26% 11.26% 11.26% 11.26% 11.26% 

预计未来现金流量的现
值（税前） 

297.34 3,589.13 3,300.74 2,988.24 2,699.16 24,190.88 

预计未来现金流量的现值合计 37,065.49  

其中：归属于母公司所有者权益占合并口径所有者权益比例 95.56% 

资产组可收回金额（归属于母公司预计未来现金流量的现值合计） 35,400.00  

高盛生物 2023 年商誉减值测试可收回金额计算过程 

方法一：预计未来现金流量的现值 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 永续年 

营业收入 13,070.12 14,948.10 16,828.65 18,528.57 19,466.01 19,466.01 

净利润 1,405.65 1,810.55 2,191.10 2,518.02 2,674.32 2,674.32 

净现金流量（税前） -2,021.83 1,567.50 2,002.11 2,419.99 2,792.30 3,008.27 

折现率（税前） 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 
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预计未来现金流量的现
值（税前） 

-1,923.98 1,350.72 1,562.24 1,709.96 1,786.79 18,456.29 

预计未来现金流量的现值合计 22,942.03 

其中：归属于母公司所有者权益占合并口径所有者权益比例 94.83% 

归属于母公司预计未来现金流量的现值合计 21,800.00 

方法二：公允价值减去处置费用后的净额 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 永续年 

营业收入 13,070.12 14,948.10 16,828.65 18,528.57 19,466.01 19,466.01 

净利润 1,405.65 1,810.55 2,191.10 2,518.02 2,674.32 2,674.32 

净现金流量（税后） 5,520.09 1,361.06 1,737.89 2,107.02 2,458.35 2,674.32 

折现率（税后） 9.31% 9.31% 9.31% 9.31% 9.31% 9.31% 

预计未来现金流量的现
值（税后） 

5,279.97 1,190.93 1,391.18 1,542.97 1,646.85 19,243.06 

预计未来现金流量的现值合计 30,294.96 

减：基准日营运资金 7,686.13 

资产组公允价值 22,608.83 

其中：归属于母公司所有者权益占合并口径所有者权益比例 94.83% 

归属于母公司资产组公允价值 21,439.96 

减：处置费用 653.92 

归属于母公司资产组公允价值减去处置费用后的净额 20,800.00 

结论：资产组可收回金额（取归属于母公司预计未来现金流量的现值合计） 21,800.00 

 

备注：由于高盛生物通过东莞市通正生物科技有限公司间接持有广东正航司法鉴定

中心 51%股权、直接持有广州高盛智造科技有限公司 52%股权，资产组存在少数股东权

益对应的净现金流量，因为评估基准日归属于母公司股东权益占资产组合并口径所有者

权益比重相对稳定可靠，故以此比重进一步求得到归属于母公司净现金流量折现值。 

2、具体指标选取情况、选取依据及合理性 

（1）收入增长率 

高盛生物 2020-2023 年预测期收入增长率如下： 

减值测试年度 

预测年度收入增长率（%） 

2021

年度 

2022 

年度 

2023 

年度 

2024 

年度 

2025 

年度 

2026 

年度 

2027 

年度 

2028 

年度 
永续年 
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减值测试年度 

预测年度收入增长率（%） 

2021

年度 

2022 

年度 

2023 

年度 

2024 

年度 

2025 

年度 

2026 

年度 

2027 

年度 

2028 

年度 
永续年 

2020 年 24.76 12.20 7.57 5.57 4.98 0.00 0.00 0.00 0.00 

2021 年 19.57 15.31 6.56 6.09 4.61 3.85 0.00 0.00 0.00 

2022 年 — 2.36 13.14 5.30 2.28 2.12 1.17 0.00 0.00 

2023 年 — — -35.78 11.80 14.37 12.58 10.10 5.06 0.00 

 

注：2020 年收入增长率为 0.73%；其余各年度的当年增长率为实际增长率，以后年

度为预测增长率。 

高盛生物主营业务包括 DNA 检测设备及试剂耗材的生产和销售，以及 DNA 检测服

务等技术服务。 

如上表所示，2020 年受疫情影响，由于公安系统在疫情期间的工作重心在于疫情防

控，作为公司的主要客户，公安系统的数据库建库计划推迟影响公司当期相关业务收入；

2021-2022 年，疫情逐步得到控制，公安系统的数据库建库计划推进速度较快，2021 年收

入增长率恢复到 19.57%，2022 年维持 2021 年收入水平；2023 年 1 月 8 日起，对疫情实

施“乙类乙管”。2023 年后疫情时代各级财政支出紧张，公安客户缩减预算开支，包括：

DNA 实验室建设规模缩减、数据库建库推迟以及试剂盒耗材采购预算下降等一系列对公

司未来业务产生不利影响的相关变化，上述变化同时加剧行业竞争，从而导致高盛生物

2023 年数据库建库、试剂盒耗材业务等出现明显下滑。 

2023 年年度商誉减值测试时，由于公安客户 DNA 实验室建设规模缩减、数据库建

库推迟等原因，高盛生物的业绩存在明显下滑，未达到收购时至 2022 年度商誉减值测试

时的预测值。考虑到 DNA 实验室新建相关的试剂耗材、设备需求萎缩，属于长期不利影

响，而与运营相关的试剂耗材、设备需求、新的数据库建库需求等预期将逐步恢复，故

2024-2028 年整个预测期收入增长率在考虑长期不利影响的前提下，主要以恢复性增长为

主。 

（2）毛利率 

参照高盛生物历史盈利水平和运营效率，分析历史成本费用构成，企业历史年度 

2020-2023 年度毛利率基本维持在 34%-40%之间，预测期毛利率考虑同行业可比公司毛利

率情况以及高盛生物的具体情况等，具体如下： 
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减值测试
年度 

预测年度毛利率（%） 

2021

年度 

2022 

年度 

2023 

年度 

2024 

年度 

2025 

年度 

2026 

年度 

2027 

年度 

2028 

年度 
永续年 

2020 年 34.81 34.62 33.51 33.18 33.13 33.13 33.13 33.13 33.13 

2021 年 34.73 34.56 33.58 33.37 33.38 33.38 33.38 33.38 33.38 

2022 年 — 40.54 38.64 38.53 38.32 38.16 38.17 38.17 38.17 

2023 年 — — 36.77 36.84 37.08 37.24 37.32 37.46 37.46 

 

注：2020 年毛利率为 37.40%；其余各年度的当年毛利率为实际毛利率，以后年度为

预测毛利率。 

高盛生物及可比上市公司历年毛利率水平如下： 

证券代码 证券名称 
历史年度毛利率 

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

000710.SZ 贝瑞基因 52.63  44.73  42.72  44.74  

002030.SZ 达安基因 70.76  74.77  72.84  50.47  

300244.SZ 迪安诊断 38.22  38.26  37.16  31.29  

002022.SZ 科华生物 58.29  54.54  52.56  42.35  

300463.SZ 迈克生物 53.12  57.95  54.22  55.27  

300439.SZ 美康生物 36.85  40.48  38.15  44.60  

603108.SH 润达医疗 27.04  27.00  27.99  26.58  

603716.SH 塞力医疗 23.18  21.08  19.86  19.57  

603882.SH 金域医学 46.69  47.29  43.13  36.48  

 平均值 45.20  45.12  43.18  39.04  

 高盛生物 37.40  34.73  40.54  36.77 

 

如上表所示，与同行业上市公司相比，高盛生物毛利率处于正常范围。 

（3）费用率 

费用率主要涉及到销售费用、管理费用及研发费用，公司参照高盛生物历史费用构

成及水平，同时根据企业针对业务的营销渠道和管控属性估计相关费用率。其中：销售

费用主要包括营销人员工资及福利费、租赁费、差旅费、招标费及广告宣传费等；管理

费用主要包括管理人员工资及福利费、折旧、中介服务费等；研发费用主要包括研发人
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员的工资福利费、材料费等，根据企业以前年度研发费用的支出及未来研发费用计划，

同时考虑收入增长因素。具体如下： 

减值测试
年度 

预测年度费用率（%） 

2021

年度 

2022 

年度 

2023 

年度 

2024 

年度 

2025 

年度 

2026 

年度 

2027 

年度 

2028 

年度 
永续年 

2020 年 15.55 14.98 14.79 14.62 14.59 14.59 14.59 14.59 14.59 

2021 年 15.86 15.58 15.41 15.31 15.21 15.26 15.26 15.26 15.26 

2022 年  17.24 17.36 17.29 17.55 17.69 18.04 18.04 18.04 

2023 年  — 28.09 24.54 23.13 22.17 21.55 21.50 21.50 

 

注：2020 年费用率为 16.41%；其余各年度的当年费用率为实际费用率，以后年度为

预测费用率。 

上述预测年度费用率上升的主要原因是公司预测收入下降，租赁费、折旧等固定费

用支出保持相对稳定所致。 

（4）折现率 

①折现率的计算过程及相关参数计算结果 

公司采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定折现率，其计算公式为：

)1( T
ED

D
R

ED

E
RWACC de −

+
+

+
=  

式中： Re：权益资本成本； 

E/(D+E)：权益资本占全部资本的比重； 

D/(D+E)：债务资本占全部资本的比重； 

Rd：负息负债资本成本； 

T：所得税率。 

权益资本成本 Re 采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公式如下： 

Re＝Rf＋β×MRP＋Rs 

式中：Re：权益资本成本； 

Rf：无风险收益率； 

β：企业风险系数； 

MRP：市场风险溢价； 

Rs：公司特有风险调整系数 
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各年度商誉减值测试时的折现率如下： 

减值测试年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

折现率（税前） 11.73% 11.84% 11.26% 10.43% 

注：根据相关会计准则的要求，在执行商誉减值测算时折现率口径应为税前，由于

公司无法直接获得税前折现率的数据，采用税后折现率迭代计算为税前折现率的方法获

得税前折现率数据。 

各年度折现率计算方式基本一致，不存在重大差异，涉及折现率的主要参数如下： 

年度 Rf MRP 企业风险系数β Rs 

2020 年度 3.14% 7.29% 0.8264 1.50% 

2021 年度 2.78% 7.83% 0.7921 1.50% 

2022 年度 2.84% 7.50% 0.7487 1.50% 

2023 年度 2.56% 7.47% 0.7034 1.50% 

②各项参数选择依据 

A. 无风险报酬率 Rf 

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小。据

中国债券信息网查询的中国固定国债收益率显示，于评估基准日，10 年期的国债到期收

益率作为无风险报酬率。 

B. 市场风险溢价 MRP 

目前我国尚未形成并发布权威的资本市场平均收益率，一般认为，股票指数的波动

能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平均收益率可以反映市场期望的平均报酬率。

在本次评估中，我们采用以沪深 300 指数月数据为基础，时间跨度从指数发布之日（2002

年 1 月）起至评估基准日止，年收益率的计算采用算术平均方法进行测算，得出市场风

险溢价。 

C. 估算 Beta 风险系数 

该系数是衡量公司相对于资本市场整体回报的风险溢价程度，也用来衡量个别股票

受包括股市价格变动在内的整个经济环境影响程度的指标；公司通过选定与公司处于同

行业的上市公司于基准日的β系数指标平均值作为参照。通过行业的可比公司平均剔除

财务杠杆调整×[1+（1-T）×D/E]，得到公司自身的β值。 

D. 公司特有风险调整系数 Rs 
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企业的特有风险主要为企业经营风险。影响经营风险主要因素有：企业所处经营阶

段，历史经营状态，企业经营业务，产品各地区的分布，公司内部管理及控制机制，管

理人员的经营理念和方式等。高盛生物深耕行业多年，营业状况良好；产品主要分布在

华南地区，但其他地区也有其经销网络；公司内部管理机制完善，管理人员经验丰富。

故评估确定企业特有风险收益率为 1.5%。 

 

二、说明报告期预测与以前年度存在较大差异的原因，减值迹象出现的具体时点； 

回复：（一）报告期预测与以前年度预测差异情况 

单位：万元 

项目/年度 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 永续期 

报告期预测 
收入  13,070.12   14,948.10   16,828.65   18,528.57   19,466.01   19,466.01  

净利润  1,405.65   1,810.55   2,191.10   2,518.02   2,674.32   2,674.32  

2022 年商誉减

值测试预测 

收入  21,188.62   21,671.93   22,131.22   22,389.56   22,389.56   22,389.56  

净利润  3,904.60   3,907.78   3,932.88   3,917.50   3,917.50   3,917.50  

收入差异额  8,118.50   6,723.83   5,302.57   3,861.00   2,923.56   2,923.56  

收入差异率 38.32% 31.03% 23.96% 17.24% 13.06% 13.06% 

净利润差异额  2,498.94   2,097.22   1,741.79   1,399.49   1,243.18   1,243.18  

净利润差异率 64.00% 53.67% 44.29% 35.72% 31.73% 31.73% 

2021 年商誉减

值测试预测 

收入  23,183.60   24,252.84   25,187.49   25,187.49   25,187.49   25,187.49  

净利润  3,632.50   3,823.13   3,960.17   3,960.17   3,960.17   3,960.17  

2020 年商誉减

值测试预测 

收入  23,426.16   24,592.46   24,592.46   24,592.46   24,592.46   24,592.46  

净利润  3,789.37   3,975.38   3,975.38   3,975.38   3,975.38   3,975.38  

 

高盛生物 2020 年至 2022 年商誉减值测试预测数据差异不大。2023 年高盛生物业绩

大幅度下降，2023 年商誉减值预测较 2022 年商誉减值测试预测存在较大差异，预测期收

入差异率在 13.06%-38.32%，净利润差异率在 31.73%-64.00%。 

（二）报告期预测与以前年度存在较大差异的原因 

1、2023 年未实现预期业绩，下调报告期预测业绩预期 

受客户需求下降、客户预算经费的大幅缩减及中标项目减少等因素影响，2023 年高

盛生物全年可执行的合同金额相应减少，收入下降，致使净利润与上年同期相比大幅度

下降。 
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单位：万元 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

营业收入 
金额 14,874.30 17,785.49 18,205.26 11,691.04 

增长率 / 19.57% 2.36% -35.78% 

净利润 
金额 2,992.05 3,139.27 3,917.75 888.82 

增长率 / 4.92% 24.80% -77.31% 

 

备注：上表为资产组合并口径，不包含高盛生物子公司广东高盛信息科技有限公司

的相关业务。 

比较 2022 年度商誉减值时 2023 年度预测数据，2023 年度营业收入利润实现率分别

为 58.10%、23.90%，实现程度较低，因此报告期预测较以前年度预测大幅度降低。 

单位：万元 

项目 2023 年预测金额 2023 年实现金额 预测实现率 

营业收入 20,122.78 11,691.04 58.10% 

净利润 3,719.20 888.82 23.90% 

 

2、2023 年市场需求环境发生变化，下调报告期预测业绩预期 

高盛生物的主要客户为公安单位，其合作模式为高盛生物或其经销商参与公安单位

的招投标并中标后签署合同，根据合同要求进行供货或提供服务。DNA 检测试剂一般有

使用有效期，属于消耗品，公安单位通常根据其案件量及检测计划需求按年度进行采购。

DNA 检测相关设备的使用期限一般在 4-5 年，客户新建 DNA 实验室时的采购量较大，

客户采购后不需要每年进行更新换代，但公安单位根据其 DNA 实验室的实际需求，一般

会增加部分设备采购，并根据相关设备使用情况及技术发展情况进行设备更换。同时，

公安单位根据各自的 DNA 数据库建设计划和需求，采购 DNA 数据库建库服务。综上，

各公安单位主要根据其 DNA 实验室建设、案件及 DNA 检测量、DNA 数据库建设计划等

具体安排所形成的对检测设备、试剂耗材、建库服务等方面的需求，对相关产品及服务

进行招投标采购。 

2020 年至 2023 年，高盛生物主要向公安局等规模较大的公安单位提供 DNA 实验室

的设备扩增、更新换代和耗材采购服务，对其形成持续的设备、试剂耗材销售。2020 年

至 2022 年期间，各级政府机构及公安部门 DNA 数据库建库等工作推进速度较快，高盛

生物 DNA 检测设备及耗材、DNA 检测服务等业务取得较大增长。2022 年 12 月 7 日起，
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疫情防控开始转段。2023 年开始，各级政府机构及公安部门落实过“紧日子”要求，强

化预算约束，严格控制财政开支，公安单位缩减或推迟了数据库建库、试剂耗材采购等

预算需求，导致高盛生物收入下降。 

高盛生物的客户主要分布在广东省内公安单位，经查询 2020 年至 2023 年广东省内

地市级政府预算中已公开的公安单位 DNA 实验室相关设备耗材采购预算（招标）情况，

具体如下： 

单位：万元 

项目类型 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

DNA 数据库常库 390 710 650 730 

DNA 数据库 Y 库 2,532 11,630 6,662 2,773 

案件耗材 9,430 11,147 8,797 7,194 

设备 2,576 2,160 1,311 2,873 

合计 14,928 25,647 17,420 13,570 
 

注：表格数据根据广东省各地招投标网站公布的项目采购预算（招标）情况进行分

类汇总得出。 

高盛生物 2020 年-2023 年中标情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

高盛生物中标金额 7,471.65 15,897.17 11,021.31 6,812.50 

营业收入金额 14,874.30 17,785.49 19,702.42 11,691.04 
 

备注：上表中标金额涉及全国范围。 

根据广东省地市级公安单位已公开的财政预算（招标）情况及高盛生物中标情况，

2020 年至 2022 年财政预算及高盛生物中标情况较好，高盛生物业绩持续上涨。2023 年

高盛生物的主要客户公安局受财政预算缩减等因素影响，对相关产品的招标采购需求较

2020 年至 2022 年较大幅度下降，导致 2023 年高盛生物全年可执行的合同金额相应减少，

收入和净利润下降。 

由此可见，受政府财政开支紧缩的影响，高盛生物的主要客户公安单位需求下降，

对高盛生物 2023 年度及未来经营情况影响极大，以前年度预测实现可能性极低，故大幅

下调报告期预测，从而导致报告期预测与以前年度存在较大差异。 

（三）减值迹象出现的具体时点 
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1、客户需求、预算方面：根据广东省内地市级政府预算中已公开的公安单位 DNA

实验室相关设备耗材采购预算（招标）情况，广东省内的招标采购需求 2020 年至 2021

年呈现上涨趋势，2022 年较 2021 年下滑，但仍维持比较高的水平。由于高盛生物部分中

标合同的持续时间为 2-3 年，同时从政府招标采购需求数据下达，到中标订单，再到收入

确认具有一定延迟性，结合 2022 年高盛生物中标情况，在手订单以及对 2023 年客户招

标情况的预期综合判断，2022 年未出现减值迹象。 

2023 年高盛生物广东省内的客户需求出现远超预期的大幅下滑，由 2022 年 17,420

万元下降至 2023 年 13,570 万元，其中：DNA 数据库 Y 库采购需求由 2022 年 6,662 万元

下降至 2023 年 2,773 万元，下降幅度达 58.38%。 

2、高盛生物经营情况方面：2020 年-2022 年财政预算及高盛生物中标情况较好，高

盛生物业绩持续上涨。2023 年高盛生物的主要客户公安局受财政预算缩减等因素影响，

行业竞争加剧，高盛生物中标金额由 2022 年 11,021.31 万元下降至 6,812.50 万元，下降

幅度达 38.19%。高盛生物在 2020 年至 2022 年实现收入与预测值相差不大，实现利润均

超过预测值，2023 年受需求影响实现收入利润同比大幅度下滑。 

综上，2023 年底公司综合客户需求、中标情况以及实现收入与预测数据对比分析，

认定高盛生物商誉存在减值迹象。公司依据企业会计准则要求，协同评估机构、年审会

计师对商誉例行减值测试，根据测试结果，对商誉计提减值准备。 

 

三、结合高盛生物收购时至 2022 年商誉减值测试的业绩预测和 2020 年-2023 年业绩

实现情况、差异情况及原因，说明以前年度未计提商誉减值是否客观、谨慎； 

回复：（一）高盛生物收购时至 2022 年商誉减值测试的业绩预测和 2020 年-2023

年业绩统计如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

营业收入 

预测值（收购时） 15,246.51  18,121.33  20,810.51  23,218.20  

预测值（2020 年商
誉减值测试时） 

— 18,384.73 20,626.99 22,189.20 

预测值（2021 年商
誉减值测试时） 

— — 20,507.70 21,853.52 

预测值（2022 年商
誉减值测试时） 

— — — 20,122.78 

实际实现值 14,874.30 17,785.49 18,205.26 11,691.04 



14 

 

项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

预测实现率（收购
时） 

97.56% 98.15% 87.48% 50.35% 

预测实现率（2020

年商誉减值测试时） 
— 96.74% 88.26% 52.69% 

预测实现率（2021

年商誉减值测试时） 
— — 88.77% 53.50% 

预测实现率（2022

年商誉减值测试时） 
— — — 58.10% 

净利润 

预测值（收购时） 2,213.01 2,916.13 3,644.65 4,301.30 

预测值（2020 年商
誉减值测试时） 

— 3,095.33 3,535.39 3,622.15 

预测值（2021 年商
誉减值测试时） 

— — 3,417.08 3,447.11 

预测值（2022 年商
誉减值测试时） 

— — — 3,719.20 

实际实现值 2,992.05 3,139.27 3,917.75 888.82 

预测实现率（收购
时） 

135.20% 107.65% 107.49% 20.66% 

预测实现率（2020

年商誉减值测试时） 
— 101.42% 110.82% 24.54% 

预测实现率（2021

年商誉减值测试时） 
— — 114.65% 25.78% 

预测实现率（2022

年商誉减值测试时） 
— — — 23.90% 

 

备注：2022 年和 2023 年按资产组口径列示营业收入和利润。 

（二）高盛生物收购时至 2022 年商誉减值测试的业绩预测和 2020 年-2023 年业绩实

现情况、差异情况及原因 

1、业绩实现情况、差异情况 

如上表所示，高盛生物在 2020 年至 2022 年营业收入实际实现值与完成收购时至

2021 年商誉减值测试中的预测值差异不大，完成率为 87.48%-98.15%，2020 年至 2022

年净利率实际实现值均超出预测值，完成率为 107.49%-135.20%。高盛生物在 2023

年营业收入实际实现值与完成收购时至 2021 年商誉减值测试中的预测值差异较大，

完成率为 50.35%-58.10%，2023 年净利率实际实现值与预测值差异亦较大，完成率仅

为 20.66%-25.78%。 

2、差异原因 

（1）2020 年至 2022 年差异原因 

基于高盛生物销售模式，公安单位等主要客户根据其 DNA 实验室建设、案件及 DNA

检测量、DNA数据库建设计划等具体安排所形成的对检测设备、试剂耗材、建库服务等方
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面的需求，对相关产品及服务进行招投标采购。业绩预测时公司依据预计订单情况进行

合理估计，而实际订单系客户单位依据需求陆续进行采购形成，故高盛生物在 2020 年至

2022 年营业收入实际实现值与完成收购时至 2021 年商誉减值测试中的预测值有所差

异是合理且无法避免的。2020 年至 2022 年净利率实际实现值高于完成收购时至 2021

年商誉减值测试中的预测值，主要系公司经营毛利率水平变化导致的差异。 

（2）2023 年差异原因 

①对比同行业上市公司，2023 年同行业整体业绩明显下降 

通过与行业可比公司进行比较，因受市场环境变化等因素影响，高盛生物及可比

上市公司 2023 年业绩明显下降，高盛生物 2023 年度实现业绩较预测业绩差异大符合

行业趋势。 

高盛生物及可比上市公司历年营业收入增长率水平如下： 

证券代码 证券名称 

营业收入（同比增长率%） 

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

000710.SZ 贝瑞基因 -4.78  -7.67  -3.81  -15.83  

002030.SZ 达安基因 386.35  43.49  57.17  -90.20  

300244.SZ 迪安诊断 25.98  22.85  55.03  -33.89  

002022.SZ 科华生物 72.11  16.82  43.58  -65.16  

300463.SZ 迈克生物 14.92  7.47  -9.35  -19.75  

300439.SZ 美康生物 -26.53  -2.19  10.55  -24.23  

603108.SH 润达医疗 0.24  25.33  18.45  -12.84  

603716.SH 塞力医疗 16.10  22.30  -11.19  -13.10  

603882.SH 金域医学 56.45  44.88  29.58  -44.82  

 中位数 16.10  22.30  18.45  -24.23  

 高盛生物 0.73 19.57 2.36 -35.78 

 

高盛生物及可比上市公司历年净利润增长率水平如下： 

证券代码 证券名称 

净利润（同比增长率%） 

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

000710.SZ 贝瑞基因 -46.87  -156.26  -112.94  -72.59  
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证券代码 证券名称 

净利润（同比增长率%） 

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

002030.SZ 达安基因 5,295.26  47.69  50.00  -98.68  

300244.SZ 迪安诊断 85.89  38.66  25.54  -68.77  

002022.SZ 科华生物 317.79  18.53  27.89  -110.22  

300463.SZ 迈克生物 45.20  22.02  -30.02  -56.58  

300439.SZ 美康生物 150.91  -35.23  7.92  26.46  

603108.SH 润达医疗 -1.42  18.73  9.51  -32.43  

603716.SH 塞力医疗 -42.41  -146.78  -398.36  17.60  

603882.SH 金域医学 278.90  50.21  20.29  -77.61  

 中位数 85.89  18.73  9.51  -68.77  

 高盛生物 28.79 4.92 24.80 -77.31 

 

②2023 年客户需求变化，导致与预测差异较大 

2023 年受客户需求下降、客户预算经费的大幅缩减及中标项目减少等因素影响，

导致业绩存在明显下滑。2023 年后疫情时代各级财政支出紧张，公安客户缩减预算开

支超过预期，这些因素在以前年度无法预计，导致 2023 年实现业绩与收购时至 2022

年商誉减值测试中营业收入和净利润预测值差异较大。 

（三）以前年度未计提商誉减值是否客观、谨慎 

1、以前年度经营情况符合行业趋势 

通过上文列示高盛生物及可比上市公司历年营业收入、净利润增长率情况，2020 年

至 2022 年高盛生物及可比上市公司业绩逐年上升，高盛生物经营情况符合行业趋势，无

减值迹象。 

2、以前年度均实现预测业绩，市场环境未发生重大变化 

2020-2022 年度商誉减值测试时，虽然与收购时至 2022 年商誉减值测试中营业收入

的预测值有所偏差，但均超额完成收购时至 2022 年商誉减值测试中净利润的预测值。考

虑到疫情属于偶发性因素，在市场环境未发生重大不利变化的情况下，公司基于上述情

况在各年度商誉减值测试时对高盛生物预测期间内的营业收入等指标进行了合理的预

测，并在此基础上进行商誉减值测试，根据测试结果显示，2020 年至 2022 年不存在减值

迹象。 
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通过行业对比分析及高盛生物收购时至 2022 年商誉减值测试的业绩预测和 2020 年

-2023 年业绩实现情况对比，公司以前年度未计提减值具有合理性。 

 

四、结合高盛生物实际经营情况，报告期商誉减值测试对未来的预测情况及预测依

据，说明本期商誉减值计提是否充分。 

回复：（一）高盛生物实际经营情况 

高盛生物实际经营情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 

营业收入 14,874.30 17,785.49 18,205.26 11,691.04   

营业成本 9,311.19 11,608.67 10,824.20 7,391.78   

利润总额 3,427.27 3,595.79 4,340.89 903.81   

净利润 2,992.05 3,139.27 3,917.75 888.82    

其中：归属母公司所有者

净利润 
2,860.23 3,187.55 3,724.34 761.57 

 

备注：上表为资产组合并口径，不包含高盛生物子公司广东高盛信息科技有限公司

的相关业务。 

2020 年-2022 年期间，高盛生物业绩持续上涨，2023 年受客户需求下降、客户预算

经费的大幅缩减及中标项目减少等因素影响，导致业绩存在明显下滑。 

（二）报告期商誉减值测试对未来的预测情况 

报告期商誉减值测试对未来的预测情况如下： 

单位：万元 

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 永续年 

营业收入 13,070.12 14,948.10 16,828.65 18,528.57 19,466.01 19,466.01 

净利润 1,405.65 1,810.55 2,191.10 2,518.02 2,674.32 2,674.32 

净现金流量（税前） -2,021.83 1,567.50 2,002.11 2,419.99 2,792.30 3,008.27 

折现率（税前） 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 10.43% 

预计未来现金流量的现
值（税前） 

-1,923.98 1,350.72 1,562.24 1,709.96 1,786.79 18,456.29 
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（三）报告期商誉减值测试对未来的预测依据 

报告期商誉减值测试的关键参数及其选取依据 

1、收入及收入增长率 

单位：万元 

 项目名称   2024 年   2025 年   2026 年   2027 年   2028 年  

 营业收入合计   13,070.12   14,948.10   16,828.65   18,528.57   19,466.01  

 营业成本合计   8,255.49   9,405.33   10,561.89   11,613.93   12,174.53  

 收入增长率%  11.80% 14.37% 12.58% 10.10% 5.06% 
 

2023 年由于公安客户 DNA 实验室建设规模缩减、数据库建库推迟等原因，高盛生

物的业绩存在明显下滑。对 2024 年收入的预测，是根据高盛生物截至 2023 年底的待执

行的合同金额为基础进行预测。截至 2023 年底，高盛生物待执行的合同金额合计 5,437.01

万元，已达 2024 年营业收入预测的 41.60%，预测可实现程度较高。考虑随着经济复苏带

来的财政预算及需求的改善，与运营相关的试剂耗材、设备需求、新的数据库建库需求

等预期将逐步恢复，故 2024 年以后年整个预测期收入主要以恢复性增长为主。另外从高

盛生物所在基因检测行业来看，随着基因检测技术的不断发展以及应用范围的扩大，我

国基因检测市场规模保持较快的增长速度。中商产业研究院发布的《2024-2029 年中国基

因检测行业市场发展监测及投资战略咨询报告》显示，我国基因检测市场规模由 2019 年

的 149 亿元增长到 2022 年的 231 亿元，年均复合增长率为 15.7%；2023 年市场规模约为

297 亿元，同比增长 28.6%。中商产业研究院分析师预测，2024 年基因检测市场规模将增

至 335 亿元，未来我国基因检测市场仍将持续增长。预测期平均增长率 10.78%，低于行

业增长预期，未来收入预测是谨慎合理的。 

2、毛利率 

参照高盛生物历史盈利水平和运营效率，分析历史成本费用构成，企业历史年度 

2021-2023 年度毛利率基本维持在 34%-40%之间，未来预测毛利率为 36.84%-37.32%之间，

与历史年度毛利率相匹配。 

查询同行业可比公司毛利率，2023 年同行业可比公司平均毛利率为 39.04%，高盛生

物预测毛利率低于行业平均毛利率，具有谨慎性、合理性。 

3、费用率 
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费用率主要涉及到销售费用、管理费用及研发费用，公司参照高盛生物历史费用构

成及水平，同时根据企业针对业务的营销渠道和管控属性估计相关费用率。其中：销售

费用主要包括营销人员工资及福利费、租赁费、差旅费、招标费及广告宣传费等；管理

费用主要包括管理人员工资及福利费、折旧、中介服务费等；研发费用主要包括研发人

员的工资福利费、材料费等，根据企业以前年度研发费用的支出及未来研发费用计划，

同时考虑收入增长因素。预测期费用率为 21.50%-24.54%之间，低于 2023 年费用率

28.09%，高于 2020 年-2023 年平均费用率 19.40%。考虑 2023 年收入偏低，受固定费用

支出影响，费用率远高于历史年度，预计未来年度收入逐步提升，费用率下降。 

4、折现率 

本次商誉减值测试折现率取值为 10.43%，基本参数如下： 

年度 Rf MRP 企业风险系数β Rs 

2023 年度 2.56% 7.47% 0.7034 1.50% 
 

（1）无风险报酬率 Rf 

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小。据

中国债券信息网查询的中国固定国债收益率显示，于评估基准日，10 年期的国债到期收

益率作为无风险报酬率。 

（2）市场风险溢价 MRP 

目前我国尚未形成并发布权威的资本市场平均收益率，一般认为，股票指数的波动

能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平均收益率可以反映市场期望的平均报酬率。

在本次评估中，我们采用以沪深 300 指数月数据为基础，时间跨度从指数发布之日（2002

年 1 月）起至评估基准日止，年收益率的计算采用算术平均方法进行测算，得出市场风

险溢价。 

（3）估算 Beta 风险系数 

该系数是衡量公司相对于资本市场整体回报的风险溢价程度，也用来衡量个别股票

受包括股市价格变动在内的整个经济环境影响程度的指标；公司通过选定与公司处于同

行业的上市公司于基准日的β系数指标平均值作为参照。通过行业的可比公司平均剔除

财务杠杆调整×[1+（1-T）×D/E]，得到公司自身的β值。 

（4）公司特有风险调整系数 




