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江西耐普矿机股份有限公司 

投资者关系活动记录 

投资者关系活

动类别 

 

 特定对象调研分析师会议 

媒体采访业绩说明会 

新闻发布会路演活动 

现场参观一对一沟通 

 其他（线上会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

易方达基金：张晓宇 

CPE源峰：陈川 

中欧基金：马思源 

摩根基金：陶雨涛 

平安养老：曾雪菲 

华泰柏瑞：丁珰 

国寿安保基金：余罡 

国泰基金：陈雨杨 

华创证券：陈宏洋 

前海尚善：刘晓鹏 

中信证券：董博源 

时间 
2024 年 6 月 18 日（周二）11:00--12:30 

2024 年 6 月 19 日（周三）10:00--11:30 

地点 线上会议 

上市公司 

接待人员 

董事长：郑昊先生 

董事、副总经理、董事会秘书：王磊先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、请介绍一下公司未来三到五年发展逻辑？ 

答：（1）选矿橡胶复合耐磨备件行业规模。铜产量近 20 年翻

一倍，但铜矿开采品位却从 0.79%下降到 0.43%，选矿备件的需求

预计 10-15年将翻一倍。行业橡胶复合备件的替代和渗透加快，全

球橡胶复合备件估计 3到 5年就能规模翻倍，而且维持长期高速增

长。同时公司核心产品矿用橡胶耐磨备件属于消耗品，客户需不定



期进行更换，会形成稳定的采购。（2）全球橡胶复合耐磨备件替

代率大幅提升。随着大量矿山技改更换大型整机，淘汰老旧小机器

设备，会加速行业复合备件的替代比例。目前选矿环节橡胶耐磨备

件替代率不到 15%，随着公司不断加大研发投入和产品推广力度，

替代率会有较大幅度的提升空间。（3）海外出口占比扩大：公司

未来重心是发展海外市场，预计两年后公司出口收入占比提高到

65%-70%以上，海外收入占比的增加也会提升公司整体的毛利率。

（4）国产替代空间大：目前国外的龙头主要是芬兰的美卓奥图泰

公司，丹麦的史密斯公司，还有英国的伟尔集团等，形成较高的市

场集中度，未来伴随着中资矿企出海，公司在全球市场份额提升潜

力较大。同时，地缘政治环境下促使中国矿企采购寻求国产替代，

保证供应链的稳定。（5）新材料新技术的研发：目前公司重点研

发两种技术：陶瓷渣浆泵与液相法母胶，陶瓷渣浆泵是革命性技术

产品，因为碳化硅与氮化硅硬度非常高，使用该种材料可有效提升

备件寿命七八倍（相比纯金属渣浆泵备件）；液相法母胶使炭黑分

散均匀，有效提升橡胶使用寿命 30%。 

2、请问公司产能规划？ 

答：由于公司近两年订单增速快，均保持 50%以上的增长。目

前公司各地生产基地建设正稳步推进，将在 2024 年陆续投产释放

产能。其中赞比亚生产基地将于 2024 年下半年陆续释放产能。国

内二期扩建项目已动工建设，2024年年底投产，届时公司产能将得

到较大释放。另外，公司在智利生产基地也已开工建设。塞尔维亚

和秘鲁的基地也在规划中。未来，公司将建设成已江西上饶为中心，

以蒙古国、赞比亚、智利、塞尔维亚、秘鲁为依托，完成覆盖全球

主要矿业地区的生产布局。 

3、公司的竞争对手有哪些？ 

答：公司目前在国内属于细分行业领先者，国内的竞争对手一

般产品比较单一或者规模较小，公司的产品线比较丰富。同时，公

司部分技术水平、产品质量等已具有世界先进水平。 



目前国际上行业内主要企业为英国的伟尔集团和芬兰的美卓

公司，两家公司均有百年以上的历史，市场渗透率高，在国际市场

占领了较大的市场份额。 

公司在选矿设备及备件领域深耕多年，具有较强的研发、设计、

生产能力。公司专注于橡胶耐磨备件领域，不断加大材料研发和工

艺水平，提升产品竞争力。目前世界上大多数矿企用的还是金属备

件，但基于橡胶备件的优势，我们判断未来会形成部分替代。 

4、公司提到陶瓷渣浆泵及备件的研发较为顺利，请问此项技

术使用寿命大概能提升多少？目前研发进展如何？市场推广情况

如何？ 

答：公司去年研发的陶瓷渣浆泵，在部分客户试用取得备件寿

命增长 1-2倍的成果，目前我们在研发全陶瓷制成渣浆泵和渣浆泵

不同部位使用碳化硅特种陶瓷材料。今年已经开始在国内和国外全

面推广。 

5、目前公司橡胶复合衬板主要用在磨机的进料端和出料端，

请问磨机筒体复合衬板推广如何，技术支持是否能满足矿山需求？ 

答：公司已对复合衬板持续了近十年的不断研发改进，已不断

趋于成熟，可有效满足矿山需求，提升矿山客户整体设备运转率。

可转债募投项目“复合衬板技术升级和智能改造”正推进建设，预

计年底建成投产。公司目前正积极推进复合衬板的全球推广，打造

公司新的营收增长点。感谢关注。 

6、公司主营制造业务毛利率较去年有所增长，请问贡献主要来

源是哪里？目前推广的陶瓷渣浆泵及备件将来对公司整体毛利率

大概有多大影响？ 

答：主要受海外市场订单量增长有关，海外订单毛利率比内销

的毛利率高了不少，另外公司铸造金属件以及混炼胶都自己生产，

可以有效降低生产成本；由于目前使用陶瓷渣浆泵及备件量规模较

小，目前对整体毛利率不会大的影响，但随着陶瓷订单量的增加预

计对公司的整体毛利率会有比较大的影响。 



 

7、公司的主要收入来自铜、金、锂、铁，国内出现铁矿增产后， 

我们的占比是否有提升？ 

答：目前公司 70%的收入来自铜矿，8%来自黄金，4%-5%来自锂 

矿，其余部分来自铁矿石。 

国内铁矿主要集中在河北、辽宁、四川，很多铁矿由钢铁公司

控股，他们可以自己生产金属备件（自产自销）。 

2022年，国家部委及中钢协积极推动铁矿石“基石计划”，铁

矿石企业将要新增大量的产能，资本开支大幅增长，会大量采购整

机，对公司渣浆泵跟管道会有利好，带来一个 3-5年的长周期的景

气。目前我们的铁矿客户主要有中信泰富、太钢、攀钢等。 

8、请问公司如何开发 EPC 项目新客户? 

答：公司已经完成的 EPC项目案例通过业务员及技术员在各大 

知名矿山进行传播推广。因为公司在海外知名矿山有 EPC案例，所

以会更加得到客户认可。另外公司在 EPC合作的同时将公司产品应

用到整机设备中去。 

附件清单 无 

日期 2024 年 6 月 19 日 


