
 

天风证券股份有限公司 

关于郑州威科姆科技股份有限公司 

进行股份回购的合法合规性意见 

 

天风证券股份有限公司（以下简称：天风证券、主办券商）作为郑州威科

姆科技股份有限公司（以下简称：威科姆、公司）的持续督导券商，负责威科

姆在全国中小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。  

威科姆拟通过做市转让方式，以自有资金回购公司股份，用于注销并减少

公司注册资本。根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施细

则》（以下简称“《实施细则》”），天风证券对本次回购股份相关事项进行

了核查，确认本次股份回购合法、合规。  

 

一、本次回购股份符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实

施细则》的有关规定  

（一）公司股票挂牌满12个月  

经核查，威科姆股票于2015年1月12日在全国中小企业股份转让系统挂牌并

公开转让，符合《实施细则》第十一条第一款“公司股票挂牌满12个月”的规

定。  

（二）回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力  

根据威科姆已披露的《2023年年度报告》，截至2023年12月31日，公司总

资产为54,539.61万元，货币资金余额15,405.77万元，归属于挂牌公司股东的

净资产为49,380.37万元，本次回购股份实施完成后，假设回购资金上限

4,380.00万元全部使用完毕，按2023年12月31日经审计的财务数据测算，回购

资金约占公司总资产的 8.03%、约占公司净资产的8.87%，期末货币资金余额的

28.43%，不会对公司正常生产经营产生不利影响；公司报告期末的流动比率

（以合并报表为基础）为640.49%，资产负债率（以合并报表为基础）为

9.45%，资本结构稳定，主要负债为日常经营产生的应付账款和预收账款，短期

借款和长期借款余额为零，公司整体流动性较好，偿债能力较强，不存在无法



偿还债务的风险。 

公司实施本次股份回购预计不会对挂牌公司的经营、财务状况及未来发展

产生重大影响，威科姆具备较强的持续经营能力，符合《实施细则》第十一条

第二款“回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。  

（三）回购股份条件符合规定  

公司股票2024年6月19日的收盘价为0.98元/股，截至董事会通过股份回购

之日，挂牌公司二级市场存在收盘价格，具备做市转让方式回购股份的条件，

符合《实施细则》第十一条的规定。  

（四）回购股份方式符合规定  

公司目前的交易方式为做市转让方式，公司拟采用做市转让方式向全体股

东回购公司部分股票至公司回购专用账户，符合《实施细则》第十二条的规

定。  

（五）回购规模、回购资金、回购价格和回购实施期限安排合理  

公司本次拟回购股份数量不少于1,500.00万股，不超过3,000.00万股，回

购股份数量下限不低于上限的50%。根据本次拟回购数量及拟回购价格上限，预

计回购资金总额不超4,380.00万元，资金来源为自有资金。具体回购股份使用

资金总额以回购结束实际情况为准。 

公司董事会通过本次回购决议前60个交易日（不含停牌日）交易均价为

1.06元/股，本次拟回购股份价格上限为1.46元/股，未超过董事会决议日前60

个交易日（不含停牌日）交易均价的200%。 

本次回购股份的实施期限为自股东大会审议通过本次股份回购方案之日起

不超过12个月。 

本次回购方案符合《实施细则》第十四条、第十五条和第十九条的规定。  

综上所述，主办券商认为威科姆本次回购股份符合《实施细则》的相关规

定。  

 

二、本次回购股份的必要性  

（一）本次回购股份的目的  

基于对公司未来发展前景的信心和公司价值的认可，在综合考虑公司经营



情况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基础上，为了提高资金使用效率，

进一步提升公司资本回报率，增强投资者信心，根据相关法律法规的有关规

定，威科姆拟以自有资金回购公司股份，用于注销并减少公司注册资本，以实

现维护公司市场形象、维护投资者利益的目标。 

（二）股价情况与公司价值分析  

根据公司2023年年度报告，截至2023年12月31日，公司归属于挂牌公司股

东的每股净资产为1.35元/股。截至2024年6月19日收盘，公司股价为0.98元/

股。公司实施股份回购，有利于提升威科姆股东对公司股价的信心，维护投资

者权益。主办券商认为威科姆在综合考虑公司经营情况、财务状况及未来的盈

利能力等因素的基础上，为了提高资金使用效率，进一步提升公司资本回报

率，使用自有资金回购公司股份并注销，有利于维护公司市场形象和投资者利

益。 

（三）连续回购的原因及必要性 

1、关于连续回购股份的原因 

威科姆自2015年1月12日股票在全国中小企业股份转让系统挂牌，公司一直

致力于用信息技术推动教育的变革，以科技赋能教育，追求让教学更高效，让

学习更快乐，让教育更普惠的初心未变，特别是近年受行业政策和经济下行影

响，公司主要员工、主要股东与公司共度难关。公司挂牌期间，累计实施股份

回购5次，分别用于员工持股计划和注销公司股份，缩减注册资本。公司基于对

未来发展前景的信心和公司价值的高度认可，同时结合公司股票二级市场表

现，拟连续开展股份回购。 

教育信息化是国家信息化的重要组成部分，对于转变教育思想和观念，深

化教育改革，提高教育质量和效益，培养创新人才具有深远意义。在教育领域

广泛应用信息技术、开发教育资源、优化教育过程、提高教育质量和效益，是

教育信息化的原始动力，也是推动教育的改革和发展，培养适应信息社会要求

的创新人才，以及促进教育现代化的基础和前提。在教育信息化领域，公司一

直致力于为教育机构、学校、教师、学生和家长等提供教育信息化系统平台、

终端设备及教育信息服务。威科姆凭借独有的“教育云平台+网+终端+教育资源

内容+教学应用服务”五位一体解决方案独特优势，以自主知识产权的软硬件产



品、体系化的教育资源内容作为核心，通过“研发一代、销售一代、预研下一

代”的经营战略，在行业内始终保持领先地位，同时，今年最新推出了“优学

高手”品牌系列产品；在北斗授时业务领域，公司继续保持纳秒级高精度授时

的技术领先优势，研发了可匹配电力、通信等多行业应用协议的多频多模系列

授时模组，为公司授时业务的市场占有率提供了坚实的产品基础和技术保障。

在基于位置服务的智慧物联领域，率先推出了北斗多频高精度定位模组，针对

行业应用需求，研发了高性价比的共享电单车ECU、NB跟踪器类产品，目前这些

产品已实现规模化应用。威科姆自成立以来，始终聚焦在电子信息、教育信息

化及北斗卫星应用领域的研发与创新，逐步构建了一支稳定、高效的研发团

队，公司制定一系列科研创新相关的制度，培养研发人员的创新能力，截止

2022年12月31日公司共拥有94项专利，其中有60项发明专利、12项实用新型专

利和22项外观设计专利。公司系郑州市“百强”企业、郑州市“专精特新”中

小企业，公司全资子公司郑州威科姆华大北斗导航科技有限公司获批河南省

“专精特新”中小企业，公司子公司郑州威科姆华大北斗导航科技有限公司、

郑州威科姆软件科技有限公司、郑州威科姆北斗物联网技术有限公司以及南京

易科姆智能科技有限公司被认定为2022年国家科技型中小企业。 

公司主要股东及管理层、核心团队充分认可公司价值并对公司未来发展抱

有坚定信心，因此在综合考虑公司经营情况、财务状况及未来的盈利能力以及

现有股东的退出需求等因素的基础上，为了提高资金使用效率，进一步提升公

司股东的资本回报率，增强投资者信心，根据相关法律法规的有关规定，拟以

自有资金回购公司股份，用于注销并减少公司注册资本，以实现维护公司市场

形象、维护投资者利益的目标。 

2、关于连续实施股份回购的合理性 

连续实施股份回购，一方面可以满足公司实施股权激励的需求，吸引和留

住优秀人才；另一方面，选择股价较低时回购，有利于缓解公司资金压力；再

次，在不影响公司正常运营和盈利能力的前提下，实施回购亦为股东退出提供

通道。综上所述，实施回购有利于增强投资者对公司未来发展前景的信心，维

护投资者利益，切实保护全体股东、尤其是中小股东的合法权益，提振市场信

心，推动公司股票价格向公司长期内在价值的合理回归。因此，连续进行股份



回购具有一定的必要性和合理性。 

三、本次回购股份价格的合理性  

根据《实施细则》第十五条规定，回购股份价格上限原则上不应高于董事

会通过回购股份决议前60个交易日（不含停牌日）交易均价的200%。本次回购

价格不超过1.46元/股，具体回购价格由公司董事会在回购实施期间，综合公司

二级市场股票价格、公司财务状况和经营状况确定。2024年6月20日，董事会通

过股份回购方案前20个、60个、120个交易日（不含停牌日）交易均价分别为

1.06元/股、1.06元/股、1.05元/股，本次回购股份价格上限（1.46元/股）未

超过董事会决议日前60个交易日（不含停牌日）交易均价的200%，符合《实施

细则》第十五条的规定。 

1、公司股票二级市场交易情况 

公司股票目前为做市转让交易，公司董事会审议通过回购股份方案前60个

交易日交易均价为1.06元/股，日成交均价最高价1.11元/股，最低价0.90元/

股。公司董事会审议通过股份回购方案前1个交易日收盘价为0.98元/股。 

2、公司每股净资产价格 

截止2023年12月31日，归属于挂牌公司股东的每股净资产为1.35元。 

3、挂牌以来股票发行情况 

威科姆自挂牌以来累计实施定向发行股票2次：第一次股票发行完成时间为

2015年9月，发行价格为14元/股，发行数量为800万股；第二次股票发行完成时

间为2016年2月，发行价格为15元/股，发行数量为1200万股；前两次股票发行

的每股价格，截至目前除权除息后分别为3.78元、4.07元。实施股份发行距今

间隔较久，对本次回购价格的确定不具备参考价值。 

4、行业估值情况 

公司按照投资型四级行业分类为信息科技咨询和系统集成服务。截至2024

年6月19日（本次股份回购事项的董事会召开日前一转让日），公司同行业可比

挂牌公司的市盈率和市净率情况如下： 

证券代码 证券名称 主营业务 
每股收益

（元） 

每股净资

产（元） 

市盈率

（倍） 

市净率

（倍） 

834202 纵横六合 

智慧教育业

务、教育运营

服务业务 

-0.17 2.89 -28.93 1.72 



833960 华发教育 

红外触摸类产

品的研发、生

产和销售;教育

信息化软件研

发和销售等 

0.26 4.70 10.42 0.59 

832773 寰烁股份 

电脑投影一体

机、教育平板

电脑和智慧教

育云平台的研

发、设计、销

售和运营服务 

-0.53 0.97 -0.76 0.41 

832762 大洋教育 

向教育、政府

部门等公共服

务领域及其他

企业客户提供

信息化解决方

案 

-0.20 0.83 -1.91 0.46 

平均值(可比公司） -5.30 0.80 

行业中值 6.39 1.47 

831601 威科姆 

中小学教育信

息化系统平

台、终端设备

及教育信息服

务 

-0.03 1.35 -33.12 0.72 

注： 

1、本表格数据取自choice金融终端。 

2、上述表格中每股收益、每股净资产为各挂牌公司2023年12月31日数据。 

威科姆2023年12月31日每股收益为-0.03元，故本次回购价格上限行业/同

行可比公司市盈率不做参考依据。公司截至2023年12月31日每股净资产为1.35

元/股，按照本次回购股份价格上限1.46元/股，对应公司以2023年12月31日的

每股净资产计算的市净率为1.08倍，略低于上述行业中值，高于公司期末每股

净资产，结合公司与其他可比挂牌公司在细分行业的经营差异对数值的影响，

不存在重大偏离。2024年6月20日，公司召开董事会审议《关于变更回购股份用

途并注销股份、减少注册资本的议案》，拟注销前期已回购股份17,896,000

股，本次注销完成后，公司总股本将变更为347,332,560股，每股净资产为1.42

元/股，本轮回购价格上限高于调整后的每股净资产。 

威科姆综合考虑了公司财务经营情况及二级市场交易情况和行业估值水

平，结合公司回购目的、交易价格、资金使用情况等因素，确定本次回购股份



价格上限为1.46元/股，回购价格合理，不存在损害挂牌公司利益的情况。 

四、本次回购股份的可行性  

本次拟回购股份数量不高于3,000.00万股，按回购价格上限1.46元/股进行

测算，拟用于本次回购的资金总额不超过人民币4,380.00万元。具体回购股份

使用资金总额以回购结束实际情况为准。 

本次回购股份资金来源为公司自有资金。截至2023年12月31日，公司货币

资金余额为15,405.77万元，能够覆盖本次回购股份资金的上限。公司目前经营

状况稳定，不会因本次回购对财务状况、债务履行能力及持续经营能力构成重

大不利影响。本次回购方案符合《实施细则》相关规定。  

 

五、其他应说明的事项  

（一）本次回购计划尚存在因公司股票交易活跃度不足、股票价格持续超

出回购方案披露的价格，导致回购方案无法实施或者只能部分实施等不确定性

风险。  

（二）若本次回购过程中公司发生权益分派事项，则公司将相应调整回购

价格。  

（三）由于回购区间较长，敬请市场投资者及时关注公司后续发布的各类

公告，了解相关事项及风险。  

天风证券已按照《实施细则》检查威科姆本次回购方案，并提请公司及控

股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员严格遵照《公司法》、《证

券法》、《实施细则》等相关法律、法规、规范性文件的要求，不得滥用权

利、利用公司回购股份实施内幕交易、操纵市场等损害挂牌公司及其他股东利

益的违法违规行为，严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，并真

实、完整、准确、及时地履行信息披露义务，切实保障中小股东的合法权益。  

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于郑州威科姆科技股份有限公司进

行股份回购的合法合规性意见》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

天风证券股份有限公司 

2024年 6月 21日 
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