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声 明

中航证券有限公司（以下简称“中航证券”）作为2022年泗洪县宏

源公有资产经营有限公司公司债券（品种一）（以下简称“本期债券”）

的主承销商，根据有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息源于泗洪县宏源公有资产经营有限公司（以下

简称“发行人”）的公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意

见以及发行人向中航证券提供的其他材料。中航证券对发行人年度履约

能力和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投资价值或投资者的

收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中

航证券所作的承诺或声明。



一、发行人基本情况

1、公司名称：泗洪县宏源公有资产经营有限公司

2、设立日期：2000年12月27日

3、注册地址：泗洪县泗州东大街15号

4、法定代表人：徐军

5、注册资本：214,000.00万元

6、统一社会信用代码：91321324704035615T

7、控股股东：江苏宿迁洪创投资发展集团有限公司

8、实际控制人：江苏省宿迁市泗洪县人民政府国有资产监督管理办

公室

9、经营范围：授权管理范围内公有资产经营；土地整理、开发；基

础设施投资与建设、粮食生产基地建设；土地复垦；中低产田改造及相

关涉农项目建设；实业投资；水利项目投资与建设；旅游项目开发；酒

店管理服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）一般项目：建筑材料销售；林业产品销售（除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

二、本期债券的基本情况

1、债券名称：2022年泗洪县宏源公有资产经营有限公司公司债券（品

种一）

2、债券简称：22泗洪01、22泗洪债01

3、债券代码：184430.SH、2280259.IB

4、发行总额和期限：人民币6.00亿元，7年期固定利率债券

5、债券发行批准机关及文号：国家发展和改革委员会“发改企业债



券〔2022〕141号”文件

6、债券形式：实名制记账式

7、债券利率：3.89%

8、计息期限及付息日：本期债券计息期限自2022年6月27日至2029

年6月26日，本期债券付息日为计息期限的每年6月27日（上述付息日如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后第一个工作日）

9、兑付日：本期债券的兑付日为2025年至2029年每年6月27日，分

别按照债券发行总额20%、20%、20%、20%、20%的比例等额偿还债券

本金（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日，顺延

期间兑付款项不另计利息）

10、增信措施：本期债券由江苏省信用再担保集团有限公司提供全

额无条件不可撤销连带责任保证担保

11、信用级别：经大公国际资信评估有限公司于2023年6月28日综合

评定，发行人的主体信用等级为AA，本期债券的信用等级维持AAA，2024

年度跟踪评级报告拟出具中

12、债权代理人：江苏银行股份有限公司宿迁分行

三、2023年度发行人履约情况

（一）募集资金使用情况

根据本期债券募集说明书的约定，本期债券募集资金总额6亿元，其

中0.60亿元用于界集镇杨岗村父母代种猪场项目，0.53亿元用于上塘镇大

向庄生猪养殖项目，2.10亿元用于双沟镇高套村生猪养殖项目，0.67亿元

用于天岗湖乡潘岗村父母代种猪场项目，2.10亿元用于补充营运资金，以

优化公司债务结构和满足公司日常经营活动的需求。



截至2023年末，本期债券募集资金已使用完毕，募集资金均按照约定

的用途使用。

（二）兑付兑息情况

发行人于2023年6月27日足额偿付了本期债券2022年至2023年计息年

度（即2022年6月27日至2023年6月26日）的应付利息，共计2,334.00万元。

报告期内，发行人不存在本期债券应付本息未付的情况。

（三）信息披露情况

发行人已按规定披露上一年度的年度报告、中期报告、付息兑付公告

及重大事项临时信息披露公告等。

三、发行人偿债能力分析

发行人2023年的合并财务报表由北京兴昌华会计师事务所（特殊普通

合伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（[2024]

京会兴昌华审字第000746号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，

均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人2023

年度完整的经审计的财务报告及其附注。

（一）资产负债结构以及偿债指标分析

单位：万元、%

项目 2023 年末 2022 年末 变动比例

总资产 3,636,977.94 3,483,161.08 4.42

其中：流动资产 2,439,903.95 2,561,168.22 -4.73

存货 1,163,246.18 1,168,856.84 -0.48

总负债 1,972,546.14 1,985,963.74 -0.68

其中：流动负债 939,754.13 976,761.73 -3.79

净资产 1,664,431.80 1,497,197.34 11.17

资产负债率 54.24 57.02 -4.88

流动比率（倍） 2.60 2.62 -0.98



速动比率（倍） 1.36 1.43 -4.70

注：以上财务指标均按照合并口径计算，计算方法如下：

1、流动比率=流动资产/流动负债

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债

3、资产负债率=总负债/总资产

截至2023年末，发行人总资产3,636,977.94万元，较2022年末增长

4.42%，其中流动资产2,439,903.95万元，占总资产的比例为67.09%；发行

人总负债1,972,546.14万元，较2022年减少了0.68%，其中流动负债

939,754.13万元，占总负债的比例为47.64%；发行人净资产为1,664,431.80

万元，较2022年末增长了11.17%。

1、短期偿债能力指标分析：2023年末，发行人流动比率为2.60，速

动比率为1.36，与2022年保持稳定。总体而言，发行人流动比率与速动比

率均处于正常水平，发行人流动资产主要由货币资金、应收款项、存货中

正在投资建设的项目以及土地使用权构成，资产质量较高，减值风险小，

流动性良好，可有效抵御短期的还款压力，短期偿债能力较强。

2、长期偿债能力指标分析：发行人2022年、2023年末的资产负债率

分别为57.02%和54.24%，2023年末资产负债率较2022年末有所下降，发行

人长期债务偿还能力加强，整体负债水平较合理。

（二）发行人盈利能力及现金流情况

单位：万元、%

项目 2023 年度 2022 年度 变动比例

营业收入 156,347.69 132,133.87 18.33

利润总额 24,937.63 29,451.12 -15.33

净利润 21,610.38 24,627.13 -12.25

经营活动产生的现金流净额 53,152.26 57,002.66 -6.75

投资活动产生的现金流净额 -6,689.17 -104,569.38 93.60



筹资活动产生的现金流净额 -49,698.70 13,367.01 -471.80

2023年度，发行人实现营业收入156,347.69万元，较2022年度增加

18.33%；实现利润总额24,937.63万元，较2022年度减少15.33%；实现净利

润21,610.38万元，较2022年度减少12.25%。营业收入增长主要系发行人资

产出租及工程施工收入增加所致；利润减少主要系发行人收到政府补助减

少所致。2023年度，发行人经营活动产生的现金流净额为53,152.26万元，

较2022年度减少6.75%，主要系本期购买商品、接受劳务支付的现金及支

付其他与经营活动有关的现金增加所致；发行人投资活动产生的现金流净

额为-6,689.17万元，较2022年度增加93.60%，主要系购建固定资产、无形

资产和其他长期资产所支付的现金大幅减少所致；发行人2023年度筹资活

动产生的现金流净额为-49,698.70万元，较2022年度减少471.80%，主要系

2023年发行人偿还债务支付的现金大幅增加所致。

四、增信情况

本期债券由江苏省信用再担保集团有限公司提供全额无条件不可撤

销连带责任保证担保。报告期内，增信机制无变动。

根 据 信 永 中 和 会 计 师 事 务 所 （ 特 殊 普 通 合 伙 ） 出 具 的

XYZH/2024NJAA2B0030审计报告，截至2023年末，江苏省信用再担保集

团有限公司资产总额为3,555,753.83万元，净资产为2,093,129.91万元，2023

年度，江苏省信用再担保集团有限公司（合并）实现营业收入393,002.31

万元，净利润122,195.19万元，具体财务情况如下表所示：

单位：万元

项目 2023 年度 2022 年度

资产总计 3,555,753.83 3,333,261.75

负债总计 1,462,623.92 1,424,402.22



净资产 2,093,129.91 1,908,859.54

资产负债率（%） 41.13 42.73

营业总收入 393,002.31 277,084.35

营业利润 146,522.33 125,443.64

利润总额 146,468.88 125,822.37

净利润 122,195.19 94,466.36

经营活动产生的现金流量净额 64,327.41 -127,443.90

担保人作为江苏省最大的省级担保机构，为当地经济和相关产业发展

做出了贡献，并在资本补充、业务拓展、政策支持等方面得到了省政府的

有力支持；同时担保人资本实力强、业务发展稳健、近年来营业收入和净

利润保持增长态势，且现金类资产规模较大，对其代偿能力提供了重要保

障。根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于2023年6月21日出具的

《江苏省信用再担保集团有限公司及其发行的公开发行债券跟踪评级报

告》（新世纪跟踪[2023]100293）综合评定，江苏省信用再担保集团有限

公司主体信用评级为AAA，评级展望为稳定。因此，担保人为本期债券提

供的全额无条件不可撤销的连带责任保证担保具有较强的增信作用。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）




