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重要声明

东吴证券股份有限公司（简称“东吴证券”）作为 2017年苏州吴

中国太发展有限公司城市地下综合管廊建设专项债券（简称“本期债

券”）的牵头主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加

强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财[2011]1765

号）的相关要求出具本报告。

本报告的内容及信息均来自于苏州吴中国太发展有限公司（以下

简称“发行人”、“公司”）对外公布的《苏州吴中国太发展有限公司公

司债券年度报告（2023年）》、众华会计师事务所（特殊普通合伙）

出具的标准无保留意见的众会字[2024]第05611号2023年度审计报告

等相关信息披露文件、发行人提供的文件以及第三方中介机构出具的

专业意见等。东吴证券对发行人年度履约能力和偿债能力的分析，均

不表明其对本期债券的投资价值或投资者的收益做出实质性判断或

者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报中的任何内容据以作为

东吴证券的承诺或声明。
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第一章 发行人的基本情况

一、公司基本信息

中文名称 苏州吴中国太发展有限公司

中文简称 吴中国太

外文名称（如有） Suzhou Wuzhong Guotai Development Co.,Ltd
外文缩写（如有） Wuzhong Guotai
法定代表人 唐喜闻

注册地址 苏州市吴中区太湖街道友翔路 99号
办公地址 苏州市吴中区太湖街道友翔路 99号
办公地址的邮政编码 215104
公司网址 -
电子信箱 228197780@qq.com

二、信息披露负责人

姓名 张艳

在公司所任职务类

型
√董事 □高级管理人员

信息披露事务负责

人具体职务
副董事长、董事

联系地址 苏州市吴中区太湖街道友翔路 99号
电话 0512-66593219
传真 0512-66565124
电子信箱 wzgtgs@163.com

三、信息披露网址及置备地

登载年度报告的交

易场所网站网址
http://www.sse.com.cn/、https://www.chinabond.com.cn/

年度报告备置地
发行人：苏州市吴中区太湖街道友翔路 99号
牵头主承销商：苏州工业园区星阳街 5号
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第二章 本期债券的基本要素

1、发行人：苏州吴中国太发展有限公司。

2、债券名称：2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合

管廊建设专项债券（债券简称“17吴中国太专项债”、“PR吴国太”）

3、发行总额：人民币 15.00亿元。

4、债券期限：本期债券为 10年期固定利率债券。

5、债券利率：6.40 %。

6、还本付息方式：每年付息一次，同时设置提前偿还本金条款，

在本期债券存续期的第 3至第 6年末，分别按照本期债券发行总额的

10%、10%、10%和 10%比例偿还债券本金，本期债券存续期的第 7

至第 10年末，分别按照本期债券发行总额的 15%、15%、15%和 15%

比例偿还债券本金，前 2年每年应付利息单独支付，后 8年每年的应

付利息随当年兑付的本金部分一起支付。年度付息款项自付息首日起

不另计利息，本金自兑付首日起不另计利息。

7、债券代码：1780244.IB(银行间债券)，127591.SH (上海证券交

易所)。

8、债券担保：本期债券无担保。

9、信用评级：根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2017年 7

月 31日出具的《2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管

廊建设专项债券信用评级报告》，发行人主体信用等级为 AA，本期

债券信用等级为 AA。该级别反映了本期债券安全性很强，受不利经
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济环境的影响较小，违约风险很低。该等级是中诚信国际基于对发行

人的运营环境、经营和竞争地位、发展前景等因素综合评估确定的。

10、跟踪信用评级：根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2023

年 6月 21日出具的《苏州吴中国太发展有限公司 2023年度跟踪评级

报告》，维持发行人主体信用等级为 AA+，维持本期债券信用等级

为 AA+，评级展望：苏州吴中国太发展有限公司信用水平在未来

12~18 个月内将保持稳定。根据中诚信国际信用评级有限责任公司

2024年 6月 20日出具的《苏州吴中国太发展有限公司 2024 年度跟

踪评级报告》，维持发行人主体信用等级为 AA+，维持本期债券信

用等级为 AA+，评级展望：苏州吴中国太发展有限公司信用水平在

未来 12~18 个月内将保持稳定。
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第三章 发行人履约情况

一、办理上市或交易流通情况

发行人已按照本期债券募集说明书的约定，在本期债券发行结束

后，向有关证券交易场所或其他主管部门提出上市或交易流通申请。

本期债券已分别在银行间市场、上海证券交易所上市流通，在银行间

市场的简称为“17吴中国太专项债”、证券代码为 1780244.IB，在上海

证券交易所的简称为“PR 吴国太”、证券代码为 127591.SH。

二、付息情况

本期债券的付息日为 2018 年至 2027年每年的 8 月 23 日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后第一个工作日）。截至本报告

出具日，发行人已经按时足额完成付息，发行人不存在应付未付利息

情况。

三、募集资金使用情况

根据《2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管廊建

设专项债券募集说明书》，募集资金 15亿元拟用于太湖新城吴中片

区综合管廊（二期）项目一期工程以及补充公司营运资金。

截至 2023年末，PR吴国太/17吴中国太专项债的募集资金使用

符合募集说明书约定的用款范围，募集资金合计 15亿元，按约定 11

亿元已全部用于太湖新城吴中片区综合管廊(二期)项目一期工程项

目，4亿元已用于补充营运资金。发行人按照监管约定使用募集资金，

已履行相关内部审批手续。
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四、发行人信息披露情况

发行人审计报告、年度报告等相关信息已在上海证券交易所等网

站披露。信息披露情况如下：

信息披露时间 披露文件名称

2024年 6月 21日 苏州吴中国太发展有限公司 2024年度跟踪评级报告

2024年 4月 30日 苏州吴中国太发展有限公司公司债券 2023年年度报告

2024年 4月 30日 苏州吴中国太发展有限公司 2023年度财务报表及审计报告

2023年 8月 30日 苏州吴中国太发展有限公司公司债券中期报告（2023年）

2023年 8月 30日 苏州吴中国太发展有限公司 2023年半年度财务报表

2023年 8月 11日 2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管廊建设

专项债券 2023年付息公告

2023年 8月 11日 2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管廊建设

专项债券 2023年分期偿还本金公告

2023年 8月 11日 2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管廊建设

专项债券 2023年分期偿还本金提示性公告

2023年 6月 27日 2017年苏州吴中国太发展有限公司城市地下综合管廊建设

专项债券 2022年度发行人履约情况及偿债能力分析报告

2023年 6月 21日 苏州吴中国太发展有限公司 2023年度跟踪评级报告

2023年 4月 28日 苏州吴中国太发展有限公司公司债券年度报告(2022年)
2023年 4月 28日 苏州吴中国太发展有限公司 2022年度审计报告

五、偿债计划

1、偿债计划的人员安排

发行人为本期债券成立偿付工作小组，所有成员将保持相对稳

定。自偿付工作小组成立起至付息期限或兑付期限结束，全面负责利

息支付、本金兑付及相关事务，并在需要的情况下继续处理付息或兑

付期限结束后的有关事宜。

2、本期债券偿债计划的财务安排

针对发行人未来的财务状况、本期债券自身的特征、募集资金使

用项目的特点，发行人将建立一个多层次、互为补充的财务安排，以

提供充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际情况进行调整。

http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-21/127591_20240621_BA1B.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-30/127591_20240430_UXT5.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-30/127591_20240430_V3M6.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-30/127591_20230830_9DIN.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-30/127591_20230830_LOJB.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_6ICG.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_6ICG.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_7XBZ.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_7XBZ.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_ON3I.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-11/127591_20230811_ON3I.pdf
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发行人将针对未来的财务状况、本期债券期限结构特征、募集资

金投资项目的特点，建立一个以公司日常经营收入、募集资金投资项

目回款资金和其他外部融资等方式相结合的多层次、互为补充的财务

保障体系，以提供充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际

情况进行调整。

六、偿债资金专项账户运作情况

按照发行人与南京银行苏州分行签订的《募集资金及偿债资金专

项账户监管协议》，发行人在南京银行苏州分行开立偿债资金专户。

《募集资金及偿债资金专项账户监管协议》明确约定偿债资金专户专

门用于归集偿还本期债券的本金和利息，除本期债券的本金兑付和支

付债券利息以及银行结算费用外，偿债资金专户资金不得用于其他用

途。

同时，发行人从公司日常生产经营所产生的收入中提取部分资金

作为本息偿债资金，专门用于本期债券本息的兑付工作，以确保本期

债券本息按期兑付，保障投资者利益。

报告期内，发行人已于 2023年 8月 23日通过偿债资金专户按时

足额完成兑付兑息。截至本报告出具日，偿债资金专户运作正常。
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第四章 发行人偿债能力

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2023年度的财务

报告进行了审计，并出具了众会字[2024]第 05611号标准无保留意见

的 2023年度审计报告。以下所引用财务数据均摘自上述经审计后的

财务报表，投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2023年

度完整的经审计的财务报告及其附注。

一、偿债能力财务指标分析

序

号
项目 2023年度/末 2022年度/末

1 总资产（万元） 3,797,267.58 3,488,801.70
2 总负债（万元） 2,612,065.62 2,334,515.07
3 资产负债率（%） 68.79 66.91
4 流动比率 2.31 3.64
5 速动比率 0.87 0.89
6 EBITDA（万元） 22,457.02 16,417.89
7 EBITDA利息倍数 0.29 0.22

截至 2022年末，发行人资产总额和负债总额分别为 3,488,801.70

万元、2,334,515.07万元；截至 2023年末，发行人资产总额和负债总

额分别为 3,797,267.58 万元、2,612,065.62 万元。报告期内，发行人

资产总额和负债规模总体上涨。截至 2022年末和 2023年末，发行人

的流动比率分别为 3.64和 2.31；速动比率分别为 0.89和 0.87。发行

人流动比率和速动比率维持在合理水平，反映了发行人较强的流动资

产变现能力，表示发行人拥有良好的短期偿债能力。

长期偿债能力方面，近两年，发行人资产负债率分别为 66.91%

和 68.79%，报告期内公司资产负债率有所上升，但保持在行业合理
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水平。近两年，发行人的 EBITDA利息保障倍数分别为 0.22和 0.29，

近两年 EBITDA利息保障倍数均小于 1。总体来看，发行人有息负债

规模较大，利息支出较高，导致发行人的利息保障倍数较低，但主要

系资本化利息金额较大所致。整体看来，发行人具有较强的长期偿债

能力。

二、发行人盈利能力及现金流情况分析

单位：万元

序号 项目 2023年度 2022年度

1 营业收入 90,594.35 72,081.08
2 营业成本 70,208.01 58,555.44
3 利润总额 17,954.75 11,399.68
4 净利润 10,723.92 9,541.22
5 归属母公司股东的净利润 10,816.34 9,571.30
6 经营活动产生的现金流净额 -164,482.21 -105,147.64
7 投资活动产生的现金流净额 126,490.58 -180,886.64
8 筹资活动产生的现金流净额 157,377.72 251,674.10

2022 年及 2023 年，发行人分别实现营业收入 72,081.08 万元和

90,594.35万元，保持增长态势。2022年及 2023年，发行人工程代建

收入分别为 62,052.56万元和 67,994.34万元，占营业收入比例分别为

86.09%和 75.05%，基本保持稳定。

2022年及 2023年，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为

-105,147.64万元和-164,482.21万元。报告期内，发行人经营活动产生

的现金流量为负，主要原因在于随着苏州吴中太湖新城建设步伐的稳

步推进，发行人所在区域的城市基础设施工程业务发展较快，导致需

要支付的现金流增加，且基础设施工程经营活动现金流回收周期较

长。

2022年及 2023年，发行人投资活动产生的现金流量净额分别为
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-180,886.64万元和 126,490.58万元，2022年投资支付的现金及 2023

年收到其他与投资活动有关的现金金额较大。

2022年及 2023年，发行人筹资活动产生的现金流量净额分别为

251,674.10万元和 157,377.72万元，表现为净流入。发行人的筹资活

动产生的现金流入大部分来自取得的借款和发行的债券。

从现金流量整体情况分析，发行人目前处于快速发展期，发行人

融资渠道较为畅通，具有较强的现金获取能力。随着代建工程的继续

开展，发行人现金净流量将有所改善。

三、对外担保情况

截至 2023年末，发行人对外担保金额为 19,000.00万元，具体明

细如下：

单位：万元

被担保单位 被担保企业性质 担保余额

苏州市越旺现代农业发展有限公司 集体企业 5,000.00

苏州优弘投资管理有限公司 国有企业 14,000.00

合计 19,000.00
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第五章 发行人已发行未兑付债券

截至本报告出具日，发行人及其子公司已发行尚未到期债券及其

他债务融资工具剩余规模共 106.20亿元，具体如下：

单位：亿元、年

债券名称 证券品种
发行

规模

剩余

规模
期限 起息日 到期日 主承销商

本息偿

付是否

正常

17吴中国太

专项债
企业债券 15.00 9.00 10 2017/8/23 2027/8/23 东吴证券,

国开证券
正常

21国太 01 非公开公

司债券
6.10 6.10 3+2 2021/9/3 2026/9/3 东吴证券 正常

21国太 02 非公开公

司债券
6.35 6.35 3+2 2021/11/12 2026/11/12 东吴证券 正常

21国太 03 非公开公

司债券
10.00 10.00 3+2 2021/12/9 2026/12/9 东吴证券 正常

22国太 01 非公开公

司债券
7.55 7.55 3+2 2022/1/20 2027/1/20 东吴证券 正常

22国太 02 非公开公

司债券
5.00 5.00 3 2022/6/8 2025/6/8 东吴证券 正常

G22国太 1 绿色公司

债券
5.00 5.00 3 2022/7/25 2025/7/25 东吴证券 正常

21吴中国太

PPN001(绿
色)

定向融资

工具
6.50 6.50 3 2021/10/25 2024/10/25

中国银行,
宁波银行,
中信证券

正常

23吴中国太

MTN001 中期票据 6.00 6.00 3 2023/7/6 2026/7/6
中信建投

证券,浙商

银行

正常

23吴中国太

MTN002 中期票据 4.00 4.00 3 2023/7/20 2026/7/20
中信建投

证券,浙商

银行

正常

23吴中国太

SCP008
超短期融

资券
4.00 4.00 0.6940 2023/11/1 2024/7/12 中国银行,

兴业银行
正常

23吴中国太

SCP009
超短期融

资券
3.50 3.50 0.7295 2023/11/2 2024/7/26 中信建投

证券
正常

24吴中国太

PPN001
定向融资

工具
2.90 2.90 1 2024/1/12 2025/1/12 兴业银行 正常

24吴中国太

SCP001
超短期融

资券
3.00 3.00 0.7049 2024/2/1 2024/10/16 中国银行 正常

24吴中国太 超短期融 2.50 2.50 0.6503 2024/2/2 2024/9/27 宁波银行 正常
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SCP002 资券

24吴中国太

SCP003
超短期融

资券
2.00 2.00 0.6904 2024/3/1 2024/11/8

中国工商

银行,东吴

证券

正常

24吴中国太

SCP004
超短期融

资券
2.50 2.50 0.7260 2024/3/1 2024/11/21

苏州银行,
中国建设

银行

正常

24吴中国太

SCP005
超短期融

资券
2.20 2.20 0.7315 2024/3/7 2024/11/29 南京银行 正常

24吴中国太

MTN001 中期票据 3.50 3.50 3 2024/4/2 2027/4/2 兴业银行,
中国银行

正常

24吴中国太

CP001
短期融资

券
3.00 3.00 1 2024/4/3 2025/4/3 中信建投

证券
正常

24吴中国太

CP002
短期融资

券
2.00 2.00 1 2024/4/25 2025/4/25 兴业银行,

浙商银行
正常

24吴中国太

CP003
短期融资

券
5.00 5.00 1 2024/5/8 2025/5/8 浙商银行,

兴业银行
正常

24吴中国太

SCP006
超短期融

资券
2.50 2.50 0.7342 2024/6/5 2025/2/28 兴业银行 正常

24吴中国太

SCP007
超短期融

资券
2.10 2.10 0.7260 2024/6/7 2025/2/27 宁波银行 正常

报告期内，发行人上述债券及其他债务融资工具还本付息情况正

常，未发生逾期或未偿付的情况。

以上情况，特此公告。

（本页以下无正文）



（本页无正文，为《2017 年苏州吴中国太发展有限公司城市地

下综合管廊建设专项债券 2023年度发行人履约情况及偿债能力分析

报告》之盖章页）

东吴证券股份有限公司

年 月 日
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